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IN ULTIMII TREI ANI

® Principalele piete de
desfacere pentru
produsele
fabricate de
Antibiotice lasi
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Randament de

24% pentru

actrunile

Antibiotice

® Dragos Mesaros, Goldring: ”ATB este o actiune
cu o volatilitate mai redusa, atat pe seama
free-float-ului mai mic, cat si a domeniului din care
face parte” ® IFB Finwest: ”Cel mai important este
ca Antibiotice sd prezinte investitorilor calificati
potentialul de dezvoltare pe termen mediu-lung;

altfel, recomandarea de intrare nu poate sa vizeze
decat faptul ca industria pharma este defensiva”

ctiunile Antibiotice Iasi

(ATB) au avut, in ultimii trei

ani, perioada marcata de pan-

demia Covid-19 si mai recent
de razboiul din Ucraina, o crestere de
circa 15%, iar cu tot cu dividende
randamentul total al titlurilor produ-
catorului de medicamente s-a ridicat
la 24%, peste cel al majoritatii obli-
gatiunilor corporative dar inferior
randamentelor indicilor Bursei de
Valori Bucuresti (BVB), ale caror
cresteri au fost de 40-50%, in aceasta
perioada.

Brokerii vad ATB ca o actiune mai
stabild, care oferd un castig sub cel al
pietei dar cu un risc mai scazut. Com-
pania oferd in mod constant dividende,
care insd au un randament mai mic
comparativ cu cel al emitentilor din
energie sau bancari, printre motive
fiind si taxa de clawback, ce erodeaza
profitabilitatea Antibiotice, dupa cum
a spus in nenumarate randuri loan
Nani, directorul general al
producatorului de medicamente.

Dragos Mesaros, directorul de
tranzactionare al casei de brokeraj
Goldring, ne-a declarat: ”Antibioti-

ce este o actiune cu o volatilitate mai
redusa, atat pentru cd are un free-flo-
at (n.r. cantitatea de actiuni liber
tranzactionate) mai mic, cu statul
fiind actionar majoritar, cat si pe sea-
ma domeniului din care face parte.
Vedem ca in cazul companiilor far-
maceutice de la noi, veniturile si pro-
fiturille pe care le raporteaza an de an
nu au variatii mari, nici in sus, nici in
jos. Adica nu sunt companii de tip
growth”.

Afirmatia brokerului de la Goldring
vine in conditiile in care, mai ales dupa
socul Covid-19, investitorii au cautat
cu precadere actiuni ale companiilor
de crestere, bine pozitionate in fazele
timpurii ale ciclului economic. De ase-
menea, In piata noastrd sunt o serie de
emitenti care platesc dividende cu ran-
damente mari, de 7-10%, inclusiv la
cererea statului care impune multor
companii pe care le are 1n portofoliu sa
aloce 90% din profit catre actionari,
ceea ce le face atractive pentru
investitorii de retail.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 4)

Parcursul

Antibiotice Iasi
la Bursa de Valori

Bucuresti

ctiunile Antibiotice lasi (sim-

bol ATB) au intrat la tranzac-

tionare la Bursa de Valori Bu-

curesti (BVB) in data de 16
aprilie 1997, numarandu-se in randul
primelor companii tranzactionate la
cota bursei dupa redeschiderea din
1995, in prima zi fiind tranzactionate
un numar de 755.750 actiuni cu o va-
loare totald a tranzactiilor de 322.000
lei. In acelasi an, actiunile companiei
au fost incluse in componenta indice-
lui BET.

In anul 2000, capitalul social era de
6.883.631 de lei, impartit intr-un nu-
mar de actiuni de 68.836.310, fiecare
actiune avand o valoare nominald de
0,1 lei. in urma majorarii de capital din
anul 2001, capitalul social al societatii
a ajuns la valoarea de 34.418.155 lei,
divizat in 344.181.550 actiuni, valoa-
rea nominala fiind de 0,1 lei.

Participatia statului in cadrul actio-
nariatului Antibiotice, la acea datd, era
de 53,02% (detinere mentinuta inca de
la listare), respectiv 182.475.680 de
actiuni. Celdlalt pachet, de
161.705.870 actiuni, adica 46,98% din
companie, era detinut de investitori
persoane fizice si juridice in urma
ofertei publice initiale.

Primul ordin si-a gasit contrapartea
la un pret de referinta de 0,35 lei/actiu-
ne, iar maximul istoric a fost atins n
data de 10 iulie 2007, la pretul de 2,17
lei/actiune, in timp ce minimul istoric
de 0,065 lei/actiune a fost consemnat
la finalul sedintei din § iunie 2000.

fn prezent, actiunile companiei sunt
incluse in componenta indicelui
BETPlus, al celor mai lichide 30 de
titluri.

De-a lungul anilor, compania a
consfintit o practica de a oferi divi-
dende catre actionari, inclusiv prin

emisiune de noi actiuni, in urma ma-
jordrilor de capital, cu valoarea divi-
dendelor nete aferente acelor ani.
Astfel de operatiuni au fost efectuate
in anii 2002-2004, 2009 si 2010, po-
trivit datelor companiei. De mentio-
nat ca in anul 2013 s-a aprobat o noua
majorare a capitalului social prin emi-
siune de noi actiuni, de data aceasta
cu 50% din valoarea dividendelor
nete ale anului financiar 2012 si alte
rezerve. Jumatatea cealalta din valoa-
rea dividendelor nete ale anului fi-
nanciar 2012 s-a Tmpartit actionarilor,
valoarea dividendului brut fiind sta-
bilitd in AGA. Aceasta noud majorare
a stabilit valoarea capitalului social al
companiei la 67.133.804 lei.

in primele luni de la finalizarea li-
starii, pretul actiunii ATB a crescut pe
fondul unor volume consistente, in
special avute in primele doud luni si
jumatate de tranzactionare.

De mentionat ca in 1999 compania
a obtinut primul certificat GMP (good
manufacturing practice) din tara
noastra.

in perioada 2000-2005, compania
s-a eficientizat crescand vanzarile,
productia si profitabilitatea afacerii,
Antibiotice ajungand de la 0,5 milioa-
ne de dolari profit la aproape 10 milio-
ane de dolari in 2007. Compania a
inceput un program ambitios de inves-
titii in retehnologizare si profesionali-
zarea personalului, societatea mar-
cand cresteri ale afacerilor. Societatea
a operat mai multe majorari de capital
in perioada aceasta, astfel incat, in
2005, Antibiotice avea un capital
social de 45.489.729,1 lei.

n 2004, conducerea a luat decizia de
aacorda o atentie sporitd pentru produc-
tia substantei active nistatind. (M.G.)

(continuare in pagina 4)
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“Listarea pe piata de
capital a fost un lucru
teribil pentru cd a
insemnat Viata pentru
Antibiotice. Am fost
printre primele firme
care s-au conectat la
Bursa de Valori Bucuresti
si de atunci am continuat
Sd ne dezvoltdm,

ajungand astazi

0 companie consolidata,

de incredere,

CU obiective ambitioase".

loan Nani, directorul general
al Antibiotice lasi

anumai un deceniu de la
sinteza Penicilinei 1n
1955, Antibiotice 1si
incepe activitatea, fiind
primul producdtor al
acestei substante active
din Romania si Europa
de Sud-Est. Compania
isi dezvolta structura de
fabricatie in special pentru substante
active, pulberi sterile pentru injectii,
unguente si supozitoare.

In 1990 Antibiotice devine societa-
te comerciald pe actiuni i 1si reorien-
teaza procesele de productie dez-
voltand fabricatia de produse finite
(capsule si comprimate) care castigad
locul principal in portofoliul firmei de-
venind astfel, principalul producator
de produse antiinfectioase din
Romania.

In anii *90 Antibiotice incepe un
amplu program investitional, in valoa-
re de 30 de milioane de euro, orientat
dernizarea tehnologiilor si echipa-
mentelor de fabricatie, certificarea si-
stemelor de calitate pentru respectarea
standardelor cGMP si US FDA. Toto-
datd, Antibiotice obtine avizarea Food
and Drug Administration (Agentia
Medicamentelor si Alimentelor din
SUA) pentru fluxul de fabricatie a sub-
stantei active Nistatind, care propulse-
azd ulterior firma pe pozitia de lider
mondial in randul producatorilor de
profil.

in 1997, Antibiotice intrd pe piata
de capital prin listarea la Bursa de Va-
lori Bucuresti, la categoria I. Statul ro-
man, prin Ministerul Sanatatii este ac-
tionarul majoritar, cu o detinere de
53,02% din actiuni, diferenta fiind re-
prezentata de alti actionari, persoane
fizice si juridice. Antibiotice este

astfel o companie publica, listata pe
piata de capital din Romania, care ac-
tioneaza intr-un mediu extrem de com-
petitiv.

Interesul pentru Antibiotice s-a ma-
nifestat incé din prima zi de tranzactio-
nare, cand s-au inregistrat 4.540 de
tranzactii.

Evolutia companiei Antibiotice lasi
in cei 25 de ani de cand este listata la
Bursa de Valori Bucuresti arata o
crestere sandtoasa printr-o bund gu-
vernantd, un management eficient al
riscurilor, prin transparenta §i comuni-
care constantd cu investitorii.

Planul de Organizare
s1 Dezvoltare
Strategica al
Antibiotice

Obiectivele companiei Antibiotice
de dezvoltare pentru urméatoarea etapa
(2020 —2030) sunt planificate si orga-
nizate in Planul de Organizare si Dez-
voltare Strategica (PODS), care vizea-
za cresterea sustenabilda a afacerii si
maximizarea profitabilitatii pe termen
lung.

PODS este construit pe cinci piloni
strategici, baza dezvoltarii compa-
niei In anii urmatori. Pe primul loc se
afla adaptarea strategica a resursei
umane, urmata de adaptarea si diver-
sificarea portofoliului de produse,
precum si implementarea unei strate-
gii puternice de internationalizare.
De asemenea, dezvoltarea platfor-
mei industriale prin investitii, suste-
nabilitatea afacerii prin consolidarea
Sistemului de Management Integrat
(calitate, mediu, sanatate si securita-
te in munca), perfectionarea siste-

mului de guvernantd corporativa
sunt piloni importanti pe care actuala
echipd de management construieste
viitorul companiei.

Astfel, in perspectiva anului 2030,
Antibiotice vizeazd urmdtoarele
obiective:

v Dublarea cifrei de afaceri: 1.000

milioane lei;

v' Atingerea unui profit brut cumu-
lat cu taxa clawback la 250 de mi-
lioane lei;

v Internationalizarea afacerii
prin cresterea ponderii expor-
tului la peste 50% din cifra de
afaceri;

v Mentinea pozitiei de lider mon-
dial pentru substanta activa Ni-
statina;

v’ Cresterea valorii salariului mediu
net in companie la 1.500 Euro;

v' Atingerea unui activ net de 1.150
milioane lei. (vezi grafic 1)

Antibiotice Iasi, o
companie consolidata,
solidara cu sistemul
de sanatate romanesc

Prezenta continua a Antibiotice de
67 de ani pe piata farmaceutica rom-
aneasca, este 0 marturie a performan-
tei modelului de afaceri al companiei
care a facut din Antibiotice lasi o com-
panie consolidatd, cu knowledge si
experienta redutabila.

In prezent, Antibiotice este cel mai
important producator de medicamente
generice antiinfectioase din tard si
unul dintre cei mai importanti furnizori
de medicamente pentru piata din
Romania i in peste 70 de tari din intre-
aga lume, avand reprezentante comer-
ciale in Vietnam, Republica Moldova,
Ucraina si office in Serbia.

(continuare in pagina 2)
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O COMPANIE ROMANEASCA DE IMPORTANTA STRATEGICA

Antibiotice Ias1 - 25 de an1 de
prezenta pe piata de capital

(urmare din pagina 1)

La nivel national, Antibotice lasi
detine cea mai complexa structura de
fabricatie din Romania, cu opt fluxuri
de productie distincte auditate si certi-
ficate conform cerintelor de buna
practica de fabricatie, (GMP) organi-
zate pe trei divizii: Divizia produse
forme solide de uz oral, Divizia de
produse topice, Divizia produse sterile
si substante active.

Antibiotice lasi este inclusa in lista
obiectivelor de importantd deosebita
pentru apararea tarii, avand un carac-
ter strategic in economia nationala.
Modul de organizare al companiei, cu
reprezentante in teritorii internationa-
le si contracte de colaborare cu parte-
neri de peste tot din lume i permite sa
actioneze in cel mai scurt timp din mo-
mentul primirii unei comenzi pana in
momentul onorarii acesteia. Astfel, in
perioade critice cum au fost cei doi ani
de pandemie sau probabilitatea exi-
stentei unui pericol care sa afecteze
intreaga populatie a tarii, Antibiotice
Iasi s-a mobilizat cu maxima operati-
vitate si responsabilitate si a fabricat
medicamente salvatoare de vieti.

De la molecula la piata

Experienta indelungata in dezvolta-
rea si productia de medicamente,
know-how-ul, echipamentele si teh-
nologiile superioare de care dispune
compania Antibiotice ii permite sa asi-
gure toate etapele fabricatiei unui me-
dicament, de 1a moleculd, la piata aici,
in Romania, incepand cu activitatea de
cercetare, formulare farmaceutica,
productie, controlul calitatii pana la
prezenta medicamentelor pe rafturile
farmaciilor de spital cat si a farmacii-
lor cu circuit deschis.

Echipa multidisciplinara
de cercetare-dezvoltare
de peste 100 de angajati

-—
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Cercetarea -
dezvoltarea este
fundamentul pentru
adaptarea si
consolidarea durabila a
portofoliului

Activitatea de cercetare-dezvoltare
reprezinta fundamentul actiunilor com-
paniei Antibiotice ce vizeaza alinierea
portofoliului la noile tendinte terapeuti-
ce si sustinerea profesionistilor, impli-
cit a pacientilor, cu medicamente acce-
sibile si valoroase terapeutic.

Pentru a-si atinge unul din obiecti-
vele strategice de a asigura un portofo-
liu sustenabil si vandabil, Antibiotice
lasi a Infiintat inca din anul 2006 pro-
priul Centru de Cercetare-Dezvoltare
unde lucreaza o echipa multidiscipli-
nara de peste 100 de angajati, 35%
dintre acestia avand studii doctorale.

in cadrul Centrului, compania de-
sfasoara studii clinice de faza I si studii
de bioechivalentd pentru medicamen-
tele din propriul portofoliu cat si pen-
tru parteneri externi.

Intreaga activitate se desfasoara in
conformitate cu reglementarile euro-
pene si nationale in ceea ce priveste re-
gulile de buna practica in studiul clinic
(Good Clinical Practice) pentru medi-
camente de uz uman si de buna practi-
ca de laborator (Good Laboratory
Practice). (vezi diagrama 1)

Centrul de cercetare
INOVA+

Pentru dezvoltarea si extinderea ac-
tivitatii de cercetare, Antibiotice lasi
vizeaza infiintarea unui Centru de cer-
cetare produse farmaceutice i cosme-

tice INOVA+.

Acest Centru este o platforma inte-
gratd care urmareste dezvoltarea cer-
cetdrii si inovarii pentru produsele
din viitorul portofoliu al companiei
Antibiotice. De asemenea, prin inter-
mediul acestei platforme se vor initia
parteneriate cu unitati de cercetare
(universitati, institute de cercetare far-
maceuticd) pentru obtinerea de rezul-
tate stiintifice la nivel national si euro-
pean, cu aplicabilitate in industria far-
maceutica. Astfel, se are in vedere
crearea de capacititi noi de cerceta-
re pentru abordarea de tehnologii noi.

Totodata, compania are in vedere sa
asigure prin Centrul de cercetare
INOVA+ cresterea capacitatii de cer-
cetare a produselor noi cat si o baza
practica pentru invatamantul superior
(studentii facultatilor de profil), urma-
rindu-se astfel, si cresterea ritmului de
atragere a personalului calificat in do-
meniul cercetdrii farmaceutice.

Portofoliu complex de
medicamente din
diverse clase terapeutice

Rezultatul activitatii de cercetare s-a
concretizat Intr-un portofoliu care asta-
ziare peste 150 de produse din 11 clase
terapeutice, ponderea cea mai mare
fiind medicamentele care se elibereaza
pe bazd de prescriptie medicald (RX),
insd acesta este completat si de medica-
mente fara prescriptie medicald (OTC),
suplimente alimentare si dispozitive
medicale destinate prevenirii bolilor si
cresterii calitatii vietii (nonRX). Medi-
camentele generice marca Antibiotice
se adreseaza cu precadere pacientilor
cu boli infectioase, dar si patologiilor
cardiovasculare, dermatologice, dige-

stive si ale sistemului nervos central.
De asemenea, portofoliul Antibiotice
este completat de substanta activa Ni-
statind, compania fiind singura din
Romania care produce substantd activa
prin procese de biosinteza, produse ve-
terinare §i, recent introduse in porofo-
liu, produse biocide.

Concepte de portofoliu
pentru produsele nonRX

Portofoliul Antibiotice este structurat
pe concepte definite in principal dupa
publicul tinta caruia li se adreseaza:

Conceptul Sandatatea femeii - care
grupeaza produsele din portofoliul
companiei destinate principalelor afec-
tiuni si conditii fiziologice specifice fe-
meii, pe toate categoriile de varsta.

Conceptul Quality Life - se adrese-
aza barbatilor de toate varstele, acestia
reprezentand un segment de public cu
un interes in crestere pentru preventia
bolilor si a cresterii calitatii vietii, cu
scopul mentinerii unei stari optime de
sanatate.

Conceptul Sandtatea familiei - in-
clude produse adresate intregii familii,
pe segmente diferite de varsta: copil,
adolescent, adult, varstnic.

Conceptul Ricealid & Gripd — cu-
prinde produse fara prescriptie medi-
cala, destinate atdt preventiei, cat si
ameliordrii simptomelor specifice sta-
rilor de raceald si gripa, precum si pen-
tru toate categoriile de public tinta.

Conceptul Derm A+ cuprinde produ-
sele topice (unguente, créme, geluri).

Conceptul Nutriensa — reuneste su-
plimente alimentare pe baza de macro-
nutrienti §i micronutrienti, elemente
esentiale producerii energiei necesare
indeplinirii activitatii zilnice, precum
si indeplinirii unor functii specifice or-

Tabelul 1

:lrrt Indicatori UM gg;; gggl
1. Profit brut (valori cumulate) mil. lei | 332 152

2 Cheltuieli cu taxa clawback (valori cumulate) mil. lei | 243 120

3. Profit brut + cheltuieli cu taxa dlawback (valori cumulate) | mil. lei | 575 272

4 Randament total (al profitului brut cu taxa clawback) | % 17% 15%

Grafic 2 - Evolutia cifrei de afaceri, a taxei claw-back si a profitului net in
perioada 2000-2022 (planificat)-lei
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ganismului pentru a asigura o stare de
bine, de tipul: vitamine, minerale, aci-
zi grasi nesaturati esentiali, aminoaci-
zi, alte tipuri de carbohidrati, lipide si
proteine etc. (vezi diagrama 2)

Antibiotice, 0 companie
strategica pe piata
farmaceutica din
Romania

Produsele marca Antibiotice sunt
vandute in aproape toate farmaciile
din Roménia (aproximativ 8.100 de
unitati), in toate cele peste 368 de spi-
tale publice, precum si in cele 155 de
unitati spitalicesti private (unitati cu
paturi), conform INS.

Accentul pe care compania il pune pe
calitate i performantd a determinat in
tot acest timp consolidarea pozitiei de li-
der pe segmente de piata traditionale,
Antibiotice inregistrand pe piata din
Roménia performante notabile, astfel:

v Ocupa primul loc in piata rele-
vanta;

v Este lider cantitativ pe forma far-
maceutica pulberi sterile injecta-
bile;

v  Este lider cantitativ pe formele
farmaceutice unguente, supozi-
toare si ovule;

v Este lider pe segmentul medica-

mentelor generice cu prescriptie
si OTC comercializate in spitale.

Taxa clawback — una
dintre principalele
provocari ale
Antibiotice

Una dintre principalele provocari
ale companiei Antibiotice de circa 13
ani, ca producator de medicamente cu
prescriptiec medicald, este suprataxa-
rea veniturilor realizate din vanzarea
acestor produse pe plan national (taxa
clawback). Nivelul acestei taxe afec-
teaza semnificativ profitul companiei.

Daci in anul 2009, anul introducerii
acestei taxe, suma platita de Antibioti-
ce lasi a fost de 61,5 mii lei (0.3% din
cifra de afaceri), in 2021 Antibiotice a
returnat sistemului public de sanatate
prin taxa clawback nu mai putin de
28,7 milioane lei (7,8% din cifra de
afaceri).

Inanul 2021, Antibiotice Iasi a con-
solidat un profit brut de 30 milioane
lei, care Tmpreund cu taxa clawback
reprezintd un rezultat al afacerii de
58,7 milioane de lei.

Valorile acestor indicatori sunt pre-
zentate 1n tabelul 1, graficul 2 i 3.

(continuare in pagina 3)

Diagrama 1 Tabelul 2
I Echipa multi-disciplinara de Cercetare-Dezvoltare Indicatori 2000 2005 2010 2015 2019 2020 2021 | 2022 Planificat
Cifra de afaceri 62211168 | 163.497.747|  243.626.062|  331.740.206|  390.646.543 |  341.047.668|  368.421.809|  432.314.000
@ @ » Proprietate intelectuala Productig fabricata 173.886.306 | 224.486.107 |  328.199.429 |  394.418.299 |  360.779.192|  381.258.841 426.644.016
1 v B e » Formulare farmaceutica / - vanzari export 12.131.079 20.437.218 53.597.734 91539413 | 152.722.525|  158.274.645|  142.448.000|  162.000.000
1 © Boos Analize fizico-chimice % export in Cifra de afaceri 19% 13% 2% 28% 39% 46% 39% 37%
» Transfer tehnologic - vanzari intern 50.080.089 |  143.060.529|  190.028328|  237.712.736|  237.924018|  182.773.023|  225.973.809|  270.314.000
.. » Studii de bioechivalenta Venituri totale 63.254541|  166.519.961|  262.815.581|  349.902.019|  407.780.551|  380.393.220|  388.925.110|  448.605.000
9)  chimie ) medicina - Regulatory Affairs Cheltuieli totale 57348173 | 142795.106|  244343311| 317854484 |  372.600.658 |  352.063.764|  358.622.494|  416.105.000
W » Farmacovigilenta Profit brut 5.906.368 |  23.724.855| 18.472.270|  32.047.535|  35.179.894|  28.329.456 |  30.302.616|  32.500.000
it » Gestionarea portofoliului Profit net 4.728.708 |  19.678.661|  12.539.100|  27.178.823 | 30.823.278 |  26.388.049|  29.939.404|  31.400.000
‘ @ At Taxa clawback 643372  25.814.231| 42.210.924| 27.767.041|  28.669.258 |  28.000.000
3] Biochimie 5 iencas Profit brut +taxa dawback 5.906.368 |  23.724.855|  19.115.642|  57.861.766 |  77.390.818 |  56.096.497 |  58.971.874|  60.500.000
Peste 35% detin Cheltuieli cu personalul 13.053.999| 37.663.125|  65.439.305| 70.868.388 | 95.702.731| 104.173.247| 111.052.781| 120.034.000
@ & :io.:m: d'r :fz::;:el; Active il‘nobilizate ‘ 39.177.370 85.596.263 |  212.972.497| 21567559 |  382.936.555| 487590384 |  510.384.331|  540.000.000
[ g T e Active circulante, din care: 40532562 | 126.159.137| 225746507 |  327.313.901|  409.313.741|  375409.434|  361.825.000 |  375.000.000
& - creante 21793115 98.496.131|  181.673.656|  229.642.625|  333.313.136| 260388767 |  255.000.000|  260.000.000
- stocuri 17.761.689 22.225.818 40.289.331 60.289.301 74123.195|  108.691.209|  105.225.000 |  114.000.000
Datorii totale, din care: 27.288.657 56.230415 | 129.307.351|  140.112.690 |  286.944.006 |  285.727.770|  290.396.627 |  261.850.239
Diagrama 2 - datorii comerciale 8.247.667 17.969.446 40.103.069 63.500.924 78380423 66.103.990 85.892.613 84.000.000
- credite pentru finantarea activitatii operationale 8.152.786 29.964.212 69.335.186 41.778509 | 125.875.879 95.568.514 76.432.505 60.000.000
Total activ 84.092.692 |  211.820.738|  438.719.004|  544.662.591|  794.015.491|  862.999.818|  895.389.680 |  915.000.000
RACEALA @S @ SAMATNTEN Capitaluri proprii 52499490 | 143.580488| 262612444 |  394.501819| 496842915 |  577.272.048|  604.991.800|  653.149.760
$ICRIPA & FEMEI Nr mediu personal 1932 1.650 1441 1458 1415 1415 1410 1.350
o~ Rentabilitate profit brut +taxa clawback 9% 15% 8% 17% 20% 16% 16% 14%
Ponderea ch cu personalul in cifra de afaceri 21% 23% 27% 21% 24% 31% 30% 28%
; — o :(I)ctl:lil)tate generala (Active circulante/Datorii 149 224 175 234 143 131 125 18

:) PORTOFOLID LIFE Lichiditate curenta (Active circulante

\ PRODUSE stocuri)/Datorii totale 0,83 1,85 143 191 1,17 093 0,88 1,00
. g:.':i(\il)i?l g&datorare (Datorii totale/Total 3% 7% 20% 2% 36% 3% 32% 29%
g ’ \) :::‘a'?eb)l*! ;tg;e globala (Total activ/Datorii 308 377 339 389 277 302 3,08 349
:;;f:;:;‘:':f:ﬁ;g;’;‘;:l)(ve“'t“" din 32,049 99.919 172471 234616 284.056 264342 m.217 329253
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ANALIZA

O COMPANIE ROMANEASCA DE IMPORTANTA STRATEGICA

Antibiotice Ias1 - 25 de an1 de
prezenta pe piata de capital

(urmare din pagina 2)

Caracterul impredictibil al taxei
clawback face ca strategia pe termen
mediu si lung a companiei sa fie dificil
de aplicat. Astfel, Antibiotice lasi isi
mentine cu fermitate opinia ca un cal-
cul diferentiat si transparent al acesteia
se impune de urgentd, In masura in
care statul roman vizeaza cu prioritate
interesele pacientului roman.

Internationalizarea
afacerii pentru
sustinerea
obiectivelor de
business

Produsele Antibiotice au impact
atat la nivel national cat si internatio-
nal depésind incé de la inceputuile ac-
tivitatii granitele tarii. Strategia de
dezvoltare pe plan international a avut
in vedere faptul ca pietele externe sunt
mai dinamice si cu potential mare de
consum, de dezvoltare pe termen lung
pentru businessul companiei. Patrun-
derea Antibiotice pe piete internatio-
nale extrem de competitive, cu stan-
darde ridicate de calitate a necesitat
abordarea acestora cu produse cu va-
loare adaugata ridicata, de calitate su-
perioara. Toate acestea au facut ca
astdzi, Antibiotice sa aibd vanzari con-
solidate in Romaénia si in peste 40 de
tari din intreaga lume. In ultimii ani,
odata cu cresterea exporturilor, Anti-
biotice a deschis reprezentante externe
in tari precum Vietnam, Republica
Moldova, Ucraina precum si un office
in Belgrad, Serbia.

Departamentul Business Develop-
ment contribuie la realizarea obiecti-
velor din Planul de Organizare si Dez-
voltare Strategica al companiei prin
intermediul celor doua directii princi-
pale: dezvoltarea portofoliului de pro-
duse prin proiecte de in-licensing si
dezvoltarea de parteneriate pe piete
internationale, prin proiecte de
out-licensing.

Principalele piete pentru medica-
mentele fabricate de Antibiotice prin
prisma ponderii in cifra de afaceri, a
trendului de crestere si sigurantei afa-
cerii sunt: Statele Unite ale Americii,
Canada, Marea Britanie, Olanda, Da-
nemarca, Serbia, Republica Moldova,
Vietnam, Irak. Cunoscut ca unul dintre
pionierii productiei de peniciline (sim-
ple si in combinatie), Antibiotice este
in prezent furnizor international al
acestor produse antiinfectioase.

Standardele de calitate pe care
Antibiotice le indeplineste au permis
accesarea de catre companie a licitatii-
lor interntionale. Astfel, compania se
bucurd de recunoastere din partea si-
stemelor de sanatate din Marea Brita-
nie, Statele Unite, Danemarca, Viet-
nam unde a castigat licitatii importan-
te pentru medicamente antiinfectioase
sterile injectabile. (vezi grafic 4)

Lider la nivel mondial
pentru substanta
activa Nistatina

Productia de Nistatina in Antibioti-

ce a Inceput in anul 1962, insa intere-
sul pentru aceastd substantd activd a
crescut in anii 2000 cand, in urma in-
spectie Food and Drug Administration
(2002), fluxul de fabricatie a Nistati-
nei primeste avizul care permite ex-
portul acestei substante pe piata ame-
ricand. Din acel moment Antibiotice
devine producator de top la nivel inter-
national, iar in scurt timp se
pozitioneaza ca lider mondial in
productia de Nistatina.

Calitatea acestui produs a condus la
obtinerea in noiembrie 2017 a standar-
dului de referinta dat de Farmacopeea
Americana (USP), organism indepen-
dent care lucreaza cu agentiile guver-
namentale ale SUA. Astfel, companii-
le care produc Nistatind, substanta ac-
tiva sau medicamente finite pe baza de
Nistatina si doresc sa le vanda pe piata
SUA (sau pe pietele ce au adoptat USP
ca farmacopee nationald), vor utiliza
ca standard de referinta in testarea ca-
litatii produselor lor caracteristicile
Nistatinei produsa la Antibiotice lasi,
Romania.

Nistatina produsa de Antibiotice
este livrata cétre producatori de pe toa-
te continentele, fiind utilizata ca mate-
rie prima pentru fabricatia de compri-
mate, suspensii orale, preparate topice
(creme, unguente) si ovule.

Planul de expansiune teritoriala
care vizeaza atingerea obiectivelor de
business ale Antibiotice in perspectiva
anilor 2030 se bazeaza pe o strategie
de internationalizare a portofoliului de
produse finite cu accent pe medica-
mentele antiinfectioase sterile injecta-
bile precum si pe gama de produse to-
pice (compania inaugurand la sfarsitul
anului 2022 o noua capacitate de pro-
ductie pentru produse topice) precum
si pe patrunderea pe noi piete precum:
Australia, Brazilia, Norvegia, Finlan-
da, Suedia, Germania, Italia, Spania,
Polonia, Filipine, Mexic. (vezi grafic 5
si grafic 6)

Oamenii bine
pregatiti - cea mai
importanta resursa

Antibiotice este unul dintre cei mai
mari angajatori din Romania, cu peste
1.400 de angajati. Complexitatea acti-

vitatilor si proceselor care se deruleaza
in cadrul companiei necesita o diversi-
tate de profesii precum: chimisti, bio-
chimisti, farmacisti, doctori, biologi, fi-
zicieni, economisti, ingineri de diferite
specialitati, specialisti IT, tehnicieni,
operatori chimisti, automatisti etc.

Dezvoltarea resursei umane este una
dintre principalele preocupari ale ma-
nagementului companiei. Astfel, Anti-
biotice a infiintat “Academia at+”, o
platforma axata pe programe de educa-
tie, inovatie, sustinere si dezvoltare a
competentelor profesionale atit a pro-
priilor angajati cat si a comunitatii, care
vizeaza dezvoltarea calitativa a structu-
rii de resurse umane §i adaptarea ace-
steia la noua configuratie a platformei
in perspectiva anilor 2028-2030.

Din cadrul “Academiei a+” face par-
te si ”Colegiul Tehnic a+”, un program
de sustinere a sistemului de invatamant
tehnic si profesional din Romania,
orientat spre grupurile vulnerabile din
mediul rural. ”’Colegiul Tehnic a+” este
structurat pe ateliere de dezvoltare pro-
fesionala, o imbinare echilibrata intre
teorie i practica, ce va asigura viitori-
lor angajati competente tehnice necesa-
re practicarii cu succes a unei meserii
specifice industriei farmaceutice.

Programe noi si de
traditie pentru
atragerea oamenilor
valorosi

Pentru identificarea si atragerea de
viitori angajati valorosi, Antibiotice
deruleaza proiecte traditionale precum
”Perform a+” dedicat formarii prac-
tice si selectiei studentilor, masteran-
zilor si doctoranzilor facultatilor de
profil care sa activeze in domeniile
cercetarii, fabricatiei de medicamente
sau calitatii produselor. De asemenea,
compania a initiat si proiecte noi, pre-
cum cel privind invatamantul dual
prin care asigura pregatirea practica si
burse pentru 25 elevi din institutii de
invatamant preuniversitar.

Alaturi de componenta educationa-
14, Antibiotice lagi urmareste cresterea
nivelului de motivare si satisfactie a
propriilor angajati ca factor determi-
nant al performantei. Astfel, preocu-
parea continua pentru adaptarea siste-

mului de recompensare i crearea unei
politici de motivare financiara si
non-financiara a angajatilor are rolul
de a creste gradul de satisfactie al sala-
riatilor si imbunatatirea retentiei per-
sonalului.

De asemenea, compania Antibioti-
ce este preocupata sa ofere angajatilor
sai conditii de crestere profesionala si
personald, oferindu-le un mediu de lu-
cru stimulativ si prierenos, respectand
principiile diversitatii, non-discrimi-
narii §i egalitatii de sanse. Distributia
angajatilor in departamentele compa-
niei este echilibrata din punct de vede-
re al genului, varstei si nivelului de
educatie, respectiv 53% femei si 47%
barbati.

Conform studiului realizat in 2020
de Catalyst Solutions, Antibiotice se
afla in Top 100 al celor mai doriti an-
gajatori.

Antibiotice a infiintat ”’Club a+”, un
proiect ce ofera angajatilor att oportu-
nitati pentru practicarea sportului in
spatii adecvate, cat si programe de dez-
voltare personald. De asemenea, a de-
rulat proiecte de preventie si protejare a
sanatdtii angajatilor precum “Onco-
prev” (program de depistare si diagno-
stic al cancerului de col uterin) si “Re-
venim impreund la normalitate”, pro-
gram de stimulare a imunizarii salaria-
tilor si luarea unei decizii informate,
prin punerea la dispozitie a unui centru
intern de vaccinare anti-covid.

Investitiile, motorul
pentru consolidarea si
dezvoltarea strategica
a Antibiotice

Dublarea cifrei de afaceri si creste-
rea profitabilitatii afacerii in perspecti-
va anilor 2028 reprezinta tinte predilec-
te pentru Antibiotice. Pentru realizarea
acestor obiective compania investeste
in doud directii importante: investitii
pentru dezvoltarea strategica si inves-
titii pentru consolidarea afacerii.

in vederea investitiilor preconizate
pentru atingerea obiectivelor PODS,
compania, pe langa utilizarea fonduri-
lor proprii acceseaza si alte surse de
finantare.

Astfel, Antibiotice reinvesteste pe-
riodic profitul in: dezvoltarea produ-

Principalele
piete de
desfacere
pentru produsele
fabricate de
Antibiotice lasi
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selor, cercetarea aplicativa, achizitii
de portofolii, echipamente pentru asi-
gurarea calitatii, modernizarea tehno-
logiilor de fabricatie si digitalizarea
activitatilor.

De asemenea, portofoliul de produ-
se sterile injectabile pentru spitale,
pentru care Antibiotice este recuno-
scutd ca fiind principalul producator
din Romania, este un segment pe care
compania doreste sa-1 dezvolte, ceea
ce implica investitia Intr-un centru de
cercetare §i transfer tehnologic pentru
produse sterile lichide injectabile.

in acest an, Antibiotice va finaliza
investitia intr-un nou site pentru pro-
duse topice si supozitoare. Noul site va
avea o capacitate dubla de productie
fata de cea existenta si va determina
cresterea cifrei de afaceri prin valorifi-
carea acestor produse atat pe piata din
Romania cat si pe pietele internationale.
Lanivel national, compania detine po-
zitia de lider in productia de produse
topice (unguente, geluri si supozitoare).

in contextul actual in care se pune
accent din ce In ce mai mult pe proteja-
rea biosferei, a resurselor naturale,
precum si preocuparea pentru o ali-
mentatie sandtoasd, agricultura ecolo-
gicd devine de mare interes. in acest
context, Antibiotice isi propune sa in-
vesteasca in sustinerea unui proiect de
interes national, in productia de bio-
fertilizatori naturali pentru agricultu-
ra. Astfel, s-ar produce biofertilizatori
naturali 100% care sa asigure 0 mare
parte din consumul la nivel national,
dar si pentru export in statele membre
UE. Proiectul poate primi sprijin in
contextul preocuparilor Ministerului
Agriculturii i Dezvoltarii Rurale,
cuprinse in Planul National de
Dezvoltare Rurala, avand relevanta
pentru protectia mediului §i sanatate
publica.

Industria farmaceutica fiind extrem
de competitiva, Antibiotice investeste
in parteneriate externe durabile cat si
in mentinerea standardelor internatio-
nale de calitate necesare pentru recu-
noasterea pe pietele internationale.
Aceste investitii in dezoltarea afacerii
pe pietele externe sunt necesare pentru
egalizarea §i chiar depasirea in pers-
pectiva a vanzarilor de pe piata inter-
na, de catre cele de pe pietele interna-
tionale. Astazi, circa 40% din cifra de

afaceri este realizata din exporturi.

Antibiotice, 0 companie
responsabild, implicata
in dezvoltarea durabild

inca de la inceputul existentei sale,
compania Antibiotice este mai mult
decat un simplu actor economic, este o
parte importantd a comunitatii si unul
dintre cei mai mari angajatori din Iasi.
Dincolo de contributia si impactul pozi-
tiv pe care il aduce pentru s@natatea si
bunastarea pacientilor si consumatorilor
prin medicamentele produse, Antibioti-
ce lasi a facut pasi importanti in dome-
niul sustenabilitatii precum protejarea
mediului, siguranta si protectia angajati-
lor si a comunitatilor, calitatea medica-
mentelor si siguranta pacientilor.

fn urma cu cinci ani, compania
Antibiotice s-a aliniat standardelor ra-
portarii de sustenabilitate, un demers
prin care demonstreaza angajamentul
onest in vederea construirii unui busi-
ness sustenabil.

Strategia care marcheaza drumul
spre sustenabiltate al companiei Anti-
biotice se concentreaza pe dezvoltarea
afacerii in mod responsabil, investind
constant pentru a oferi un portofoliu de
produse accesibil si sustenabil si pen-
tru a dezvolta fluxuri de fabricatie cu
impact redus asupra mediului. De ase-
menea, un rol important il reprezinta
eliminarea tehnologiilor poluante si
investitiile 1n alternative sustenabile
care reduc impactul asupra mediului.
Astfel, incepand din acest an, Antibio-
tice lasi a decis sa utilizeze in procese-
le sale de productie energie din surse
100% regenerabile.

Antibiotice s-a clasat la categoria
GOLD 1n clasamentul Romania Cor-
porate Sustainability & Transparency
Index 2021 cu raportul de sustenabili-
tate aferent anului 2020. Ranking-ul
Romania CST Index este cel mai im-
portant si complex clasament din do-
meniul sustenabilitatii din Romania,
care evalueaza informatiile publice re-
feritoare la sustenabilitate si 151 propu-
ne sa identifice companiile cu cel mai
inalt nivel de performanta si
transparentd din perspectiva dezvoltarii
sustenabile. B
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COMPANII

IN ULTIMII TREI ANI

Randament de 24% pentru

actiunile

(urmare din pagina 1)

”Antibiotice este 0 companie stabila,
ce plateste dividende, iar investitorii
care cautd o anumita siguranta pot sa-i
aloce o micd parte din portofoliu”, este
de parere Dragos Mesaros, care totusi
nu vede perspective de crestere semni-
ficativa pe termen mediu pentru titluri-
le ATB.

”Bineinteles ca daca compania se va
extinde, isi va creste afacerile si profita-
bilitatea, va intra in vederea mai multor
investitori, ceea ce se va vedea in pretul
actiunilor”, a addugat directorul de la
Goldring.

Echipa de analiza de la IFB Fin-
west, societatea de brokeraj care aco-
pera compania in programul BVB Re-
search Hub, remarca faptul ca pretul
actiunilor ATB s-a instalat, de ani
buni, intr-un canal orizontal delimitat
de cotatiile de 0,4 lei - 0,6 lei.

”Acest lucru este perfect pentru
speculatori, o crestere de la 0,5 la 0,6
inseamna un castig de 20%”, ne-au
transmis cei de la IFB. ”Din punct de
vedere al analizei tehnice, nu se mani-
festa tendinte de spargere a acestui ca-
nal”.

Din perspectiva fundamentala,
echipa societatii de brokeraj remarca
prognozele de crestere ale afacerilor
publicate de catre companie.

Potrivit IFB Finwest, alte aspecte
pe care investitorii, indeosebi cei insti-
tutionali, trebuie sa le aiba in vedere
sunt legate de influenta actionarului
majoritar (statul roman) asupra distri-
butiei, duratei de incasare si a preturi-
lor practicate, de taxa clawback (ce
poate fi interpretatd ca un dividend
mascat). De asemenea, aspecte legate
de comunicarea si flexibilitatea com-
paniei in contextul conflictului din
Ucraina si a cererii de iodura de pota-
siu, sunt elemente de care investitorii
trebuie sa tina cont, dupa cum se arata
in materialul pus la dispozitie de casa
de brokeraj.

Conform Damodaran, care compi-
leazd toate firmele europene listate
pentru a calcula principalii indicatori
de evaluare medii, PER-ul actual de 91
(sau 99,5) pare exagerat pentru indu-
stria farmaceutica, spun cei de la IFB.
(vezi tabelul)

”Dar investitorii nu urmaresc valo-
area curentd a acestuia ci perspectiva:
un PER de 32, luand in calcul rezulta-
tele viitoare, este mult mai rezonabil.
De aceea, cel mai important este ca
ATB sa prezinte investitorilor califi-

Antibiotice

Antibiotice

Stiinta si suflet
°

Evolutia

el
12 august 2019
Pretul actiunii companiei
atinge un maxim de

0,524 lei, intr-un context
general pozitiv al pietei.

actiunii
Antibioti

ce

12 aprilie 2019 - 12 aprilie 2022

0,65 o

10 aprilie 2020

Cotatia ATB recupereza
complet caderea din fe-
bruarie-martie, pe fondul
unui cumul de factori, in-
tre care cresterea gene-
rala a pietei, dividendul

cu randament de 6% si
perceptia privind pozitia
companiei in criza sanitara.

SN A
19 mai 2021
Intr-un context general
prielnic pietelor de acti-
uni, titlurile ATB ating un
nou maxim de 0,584 lei.

21 ianuarie 2020
In ton cu dinamica
generala ascedentd a o
bursei dinaintea
sezonului raportarilor
pentru 2019, cotatia ATB

9 iulie 2020
Compania anunta patrun-
derea pe pietele din Marea| - - - -
Britanie si Statele Unite
cu noi medicamente
asociate Covid-19.

pietei.

3 februarie 2621

Cotatia ATB urca la un
maxim de 0,53 lei, in ton
cu dinamica generala a

tigarea unei licitatii de 11

% 4

e, decmrie 2021

Producatorul de medica-
mente din lasi anunta cas-

milioane de euro in Marea
Britanie. Pretul actiunii
creste cu 3,9%, la 0,592 lei.

—

5 ianuarie 2022
Intr-un context general po-
zitiv pentru pietele de ac-
tiuni, pretul titlului produca-
torului de medicamente
atinge maximul ultimilor
aproape sapte ani, de 0,61 lei

|
25 august 2021

SIF Oltenia ajunge la o
detinere de 26% din
Antibiotice.

urca la 0,538 lei.

21 mai 2019

Pretul actiunii ATB atinge un minim
de 0,45 lei, in conditiile Tn care inte-

1

Socul Covid-19 loveste

6 martie 2020

3 decembrie 2020

3

4 martie 2022
Cotatia ATB cade la un
minim de 0,5 lei, dupa ce
cu cateva zile in urma

resul investitorilor de la BVB se

58

actiunile Antibiotice, care

depreciaza pana la

Pretul actiunii scade la
0,484 de lei, in conditiile

Rusia invadase Ucraina,
provocand un soc general

indrepta in primul rand cdtre com- / 0,44 lei, nivel nemaiatins unor raportari financiare in toate pietele financiare
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in decembrie 2005, Antibiotice a
aniversat 50 de ani de existenta. In ace-
lasi an actiunile ATB au intrat in struc-
tura indicelui ROTX (Romanian Tra-
ded Index) al Bursei din Viena, iar in
2007 in cea a indicelui Dow Jones Wil-
shire Global Total Market Index al Bur-
sei din New York.

in 2007, compania a obtinut recu-
noasterea implementarii unui sistem de
management integrat (calitate, mediu,
sandtate §i securitate in munca), con-
form standardelor internationale, dupa
ce in 2006 a infiintat propriul Centru de
Evaluare a Medicamentului (CEM), ce
efectueaza studii clinice si studii de
bioechivalenta. (veyi graficul)

Eficientizarea companiei pe parcur-
sul anilor 2000-2007 se observa in gra-
ficul de mai sus al capitalizarii bursiere
ATB, care a atins in aceastd perioada
maximul istoric.

Primii ani post-criza
financiara si
introducerea taxei de
clawback

Criza financiara globald din anii
2008-2009 a influentat negativ piata
bursierd In integralitatea ei si implicit
valorile de tranzactionare pentru actiu-
nile Antibiotice. Primii ani post-criza
au adus o revenire initiald, insd una
destul de mica, urmata de o noua evolu-
tie descendenta multianuald, in condi-
tiile deteriorarii situatiei macroecono-
mice a Romaniei.

La finalul lui 2009 a fost introdusa si
taxa de clawback, aplicatd producatori-
lor de medicamente, considerata o so-
lutie temporard la nivel european, in
contextul crizei financiare. Astfel, pro-
ducatorii de medicamente erau obligati
sa plateasca o taxa de 5-11% din valoa-
rea cifrei de afaceri realizata intr-un tri-
mestru.

Evolutia cotatiei a continuat trendul

Antibiotice Ias1 la

preponderent negativ in urmatorii ani -
trend caracterizat de volatilitate -, evo-
lutie in corelatie cu piata. In iunie 2010
compania a livrat si primele produse fi-
nite pe piata Statelor Unite, piatd pe
care era prezenta pana la acea data doar
cu substante active. In anii 2011-2012
compania obtine mai multe certificari i
isi duce la indeplinire planul de afaceri
ce se concentra pe extinderea cotei ex-
porturilor, majorarea cifrei de afaceri si
a profitului.

Cotatia atinge un nou minim
post-criza in iunie 2012, evolutia fiind
in ton cu piata, de unde demareaza apoi
un parcurs ascendent sustinut ca si
atingd maximul aferent anilor 2010, in
ianuarie 2014.

Compania estimase, in decembrie
2012, exporturi de 70 milioane de lei in
acel an, de 2,7 ori mai mari decat in
2008. In ianuarie 2013, Food & Drug
Administration (FDA), agentia ameri-
cand a medicamentelor, desfasoara la
ATB o inspectie, ce permitea, potrivit
companiei, extinderea pe pietele ex-
trem de reglementate ca Australia,
America de Sud, Canada sau Africa de
Sud.

Perioada de consolidare inceputd in
ianuarie 2014 si petrecutd n intervalul
0,54 - 0,6 lei s-a incheiat in august 2015
odata cu debutul corectiei indelungate
acotatiei ATB, corectie in ton cu evolu-
tia indicelui BET pana in ianuarie 2016
insd incheiatd complet in iunie 2016
odatd cu atingerea minimului multia-
nual de 0,44 lei. Un efect negativ supli-
mentar asupra cotatiei -a avut cresterea
taxei de clawback din 2015.

Un alt element negativ in 2015 a
fost scaderea preturilor internela21 de
medicamente ale ATB, impusa de Mi-
nisterul Sanatatii, care desi nu a afectat
sever profitabilitatea (profit net de
14,56 milioane de leila 9 luni, cu 5,71
milioane de lei mai putin decat in pe-
rioada similard a anului anterior), a
planat ca o amenintare asupra compa-
niei. De mentionat cd volumele tran-
zactionate pe emitent s-au redus in

2014 512015 In comparatie cu anii an-
teriori, o tendintd de scadere a rulaje-
lor ce s-a amplificat in anii ce au ur-
mat, avand un efect de mutenie asupra
fluctuatiilor cotatiei.

Luna iunie 2016 aduce debutul unei
reveniri a cotatiei inapoi in intervalul
de consolidare mentionat anterior, re-
venire impulsionata de anuntul pri-
vind vanzdrile din Statele Unite. Toto-
data, in 7 august 2016, compania a ra-
portat ca veniturile din vanzari din pri-
mul semestru au crescut cu 9% fata de
perioada similara a anului anterior, un
alt element ce a fost de natura sa creeze
reactii la cumparare pentru titlurile
ATB.

in 2017, volumele tranzactionate au
marcat o imbunatatire fatd de preceden-
tii doi ani. in septembrie 2017, compa-
nia a obtinut, din partea United States
Pharmacopeia (USP), titulatura de
standard de referinta la nivel internatio-
nal pentru substanta activa nistatina.

Tendinta descendentd multianuala
s-a incheiat in prima faza in luna mai a
anului 2019, revenirea fiind demarata
in contextul evolutiei pozitive a intregii
piete.

Volumele tranzactionate
pe ATB au cunoscut o
imbunatatire
semnificativa incepand
cu finalul Tui 2020 si
mai ales inceputul lui
2021

Trendul pozitiv a fost stopat in fe-
bruarie 2020 odata cu prabusirea ge-
nerald a cotatiilor si a pietei provocata
de debutul crizei sanitare i economi-
ce Covid-19. Antibiotice a gasit su-
port la nivelul de 0,43 lei/actiune in
crahul Covid-19, precedentul minim
post-criza atins in iunie 2016. Mini-
mul intraday in luna martie 2020 a
fost de 0,413 lei/actiune (12 martie).
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Fiind considerata o actiune defensiva
si fiind o companie producatoare de
medicamente, cotatia ATB a “benefi-
ciat” Intr-o anumita masura de natura
crizei si a recuperat complet si chiar
mai mult plonjonul cauzat de crahul
Covid incd din debutul lunii aprilie
2020, evolutie urmatd de o perioada
de consolidare si de corectie in luna
septembrie, corectie in corelare si
tandem cu cea a indicelui BET si a
pietelor internationale.

De mentionat cd volumele tranzac-
tionate pe ATB au cunoscut o imbuna-
tatire semnificativa incepand cu fina-
lul lui 2020 si mai ales Inceputul lui
2021. Luna ianuarie 2021 a fost luna
cu cele mai multe tranzactii la cumpa-
rare pe ATB cel putin din ultimii cinci
ani.

in anul 2020 compania a realizat un
profit de circa 26,4 milioane lei, cu
aproape 20% sub cel din 2019, din care
doar 2,22 milioane au fost repartizate
ca dividende aprobate de investitori si
restul cétre rezerve.

De asemenea, in 2020 compania si-a
dublat investitiile in cercetare de pro-
duse noi, echipamente pentru asigura-
rea calitatii, modernizarea tehnologii-

lor de fabricatie si digitalizarea activi-
tatilor. Pana in anul 2028, Antibiotice
urmdreste dublarea cifrei de afaceri, a
exportului, precum si obtinerea unui
profit de 2,5 ori mai mare.

De mentionat de asemenea cé in data
de 12 aprilie 2021 SIF Oltenia (SIF5) a
raportat ajungerea la o detinere de
23,07% din Antibiotice. in acea zi, in
piata “deal” au fost realizate douad tran-
zactii cu 26,46 milioane de actiuni ale
producatorului de medicamente, echi-
valentul a 3,94% din companie. Rapor-
tarea cu privire la detinerea SIF Oltenia
a generat un nou raliu pe termen scurt
panala 0,55 lei, ugor sub maximele ulti-
milor ani atinse pentru scurt timp in au-
gust 2020.

Antibiotice, pe locul I
in evaluarea VEKTOR
in anii 2019, 2020 si
2021

Din dorinta de a creste lichiditatea
actiunii ATB, pentru o mai buna pozi-
tionare pe piatd si implicit o mai buna
perceptie a investitorilor, in luna mai a

anului 2021 Antibiotice a incheiat un
parteneriat pentru servicii de mar-
ket-making cu BRK Financial Group.
in finalul lunii decembrie 2021, cotatia
ATB atinge valoarea maxima de 0,6 lei,
valoare care a mai fost atinsa ultima
datd 1n februarie 2015.

Anul 2021 este anul in care se Inregi-
streaza cele mai mari volume tranzac-
tionate cu actiuni ATB in cei 25 de ani
de la listare, gratie inclusiv pachetelor
tranzactionate de actionarul semnifica-
tiv SIF Oltenia, care a ajuns ulterior la
un prag de detinere de 26,4%.

Pozitionarea timp de trei ani conse-
cutivi (2019-2021) pe locul I al podiu-
mului evaluarii indicatorului
VEKTOR a adus companiei recu-
noasterea celor mai bune practici de co-
municare transparentd, etica si respon-
sabila fata de toti jucdtorii din piata de
capital. Performanta a venit in Intampi-
narea nevoii de cunoastere a busi-
ness-ului Antibiotice de catre investito-
ri, analisti, brokeri si jurnalisti si de-
monstrand 1nca o data, daca mai era ne-
voie, ca aceastd companie romaneasca,
cu capital majoritar de stat, lider mon-
dial in productia de nistatind, este o
companie de nota 10. B



