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Bancile centrale pregatesc trecerea la moneda
digitala, dar Romania este inca o tard a numerarului,
sustine, in nume personal, Adrian Vasilescu,
consultant de strategie in cadrul Bancii Nationale a
Romaniei (BNR). Acesta arata: ‘“Procentul de
numerar in totalul masei monetare, in Romania, este
mai mare decdt in multe alte tari. Dar cred ca ne vom
alinia §i noi, pana la urmd, in conditiile in care va
ajunge sd circule aceasta moneda digitala. Poate in
acel moment vom fi in zona euro, dar in momentul de
fata numerarul ramane intr-un procentaj destul de
mare in Romania”.

Trecerea la moneda digitala este un proces foarte
complex, apreciazdi Adrian Vasilescu, addugdnd: “In
cinci ani, BCE vrea sa aducad in piata moneda
digitala. Alte banci sunt mai grabite, chiar Banca
Rusiei pregatea acest proiect. Banca Chinei -
proiectul lor este foarte avansat -, Banca Japoniei, de
asemenea, sunt mai multe banci centrale care
lucreaza la acest lucru si vom avea, deceniul acesta,
monede digitale in circulatie globala.
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Criptomonedele - virtorul
sistemulur financiar sau
specula momentulu1?

nul 2021 este anul in care
Bitcoin si piata cripto a
intrat in mainstream, iar
anul 2022 este cel in care
criptomonedele
au ocazia sa se
afirme si sa con-
firme. Dezbaterea cu privire la
definitia, utilitatea si viitorul
acestor criptomonede continua,
dar ce este cert este faptul ca in-
teresul investitorilor locali pen-
tru industria cripto este unul fo-
arte mare, dupa cum arata stu-
diile de piatd si statisticile exchan-
ge-urilor din Romania. Tehnologia din
spate este unanim acceptata ca o inova-
tie cu numeroase potentiale beneficii si
plus valoare. Problema ei este ca nu a
fost inca acceptata la cele mai inalte ni-
vele.
Criptomonedele par si se indrepte
catre o reglementare ceva mai clara la
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nivel international. Pe 1anga factorul ce
tine de consumul excesiv de energie
asociat “minarii” criptomonedelor, ele-
mentele de frauda, spalare de bani si de
eludare a sanctiunilor impuse de
Vest oligarhilor din Rusia au
atras din ce in ce mai multe soli-
citari de reglementare. Sumele
de ordinul trilioanelor investite
deja in aceasta piata de-a lungul
h anilor necesita intr-adevar o re-
glementare corecta, astfel incat
industria si investitorii sa
prospere, spun specialistii.

in Statele Unite, cea mai dezvoltatd
piata financiara din lume, a inceput deja
sa se faca tranzitia catre transparentiza-
rea pietei - brokerii sunt acum obligati
sa raporteze catre fisc castigurile de ca-
pital inregistrate de clienti din tranzac-
tionarea criptomonedelor. Totodata,
presedintele american a ordonat, luna
aceasta, autoritatilor federale sa studie-
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ze riscurile si beneficiile criptomone-
delor. Astfel, vor fi analizate domenii
precum protectia consumatorilor, stabi-
litatea financiard, activitatile ilicite,
competitivitatea SUA, incluziunea
financiara si inovarea responsabila.
Volatilitatea acestei piete a continuat
sa atragd investitori, inclusiv pe cei in-
stitutionali, care au fost mai mult sau
mai putin obligati de randamentele an-
terioare din aceastd piatd si aiba o alo-
care de macar 5% din portofoliu pentru
Bitcoin sau alte criptomonede. Bitcoin
si Ethereum rdman 1in continuare cele
mai mari criptomonede dupa valoarea
de piata - Bitcoin are o capitalizare de
piata de peste 750 de miliarde de dolari.
in prezent, cea mai populari si volati-
1a criptomoneda de pe piata este prinsa
intr-un canal de consolidare pe termen
lung intre 30.000 de dolari si 45.000 de
dolari (pe graficul zilnic), Bitcoin fiind
intr-o secventd 1n care a marcat recent

noi minime ascendente (‘“higher low”,
conform teoriei lui Dow), ceea ce arata
la nivel tehnic cé Bitcoin continua sa fie
intr-o piata ascendentd (“bullish™), dupa
maximele din noiembrie si corectia din
ultimele luni.

Canalul de consolidare larg aratd
insd lipsa de directie pe termen scurt si
lung. Media mobila simpla de 100 de
zile a trecut, in februarie 2022, sub me-
dia mobila simpla de 200 de zile, acesta
fiind un indicator “bearish”, dar acelasi
lucru s-a intdmplat in vara lui 2021, iar
ulterior pretul a revenit puternic cu un
nou raliu i un nou maxim istoric in no-
iembrie 2021. Rezistenta importantd
pentru BTC/USD pare a fi pragul de
45.000, iar un nivel semnificativ pentru
o posibila continuare a tendintei de-
scendente este zona de 37.000. De no-
tat, totusi, ca, din 2014, Bitcoin a scazut
in general in timpul unor corectii in pie-
tele bursiere. H
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REGLEMENTARE

SEBASTIAN BURDUJA, DEPUTAT PNL:

“ Este nevoie
deol A
t I%n logt
blockchain i
Romama”

Este nevoie de o lege care sd reglementeze tehnologia blockchain in Romania,
considera Sebastian Burduja, deputat PNL. Acesta a declarat, in cadrul unui eve-
niment din data de 18 februarie ce a reunit mai multi lideri din industria cripto-
monedelor, ca a lansat la inceputul acestui an o invitatie partidelor politice si in-
stitutiilor publice din Romania pentru implicare intr-un grup de lucru care sa ge-
nereze un proiect de lege de reglementare a tehnologiei blockchain in Romania.
Reglementarea tehnologiei blockchain ar insemna implicit si reglementarea
criptomonedelor si modul in care pot fi facute pldtile cu astfel de monede
virtuale.

“La inceputul anului, am lansat o invitatie pentru implicare intr-un grup de lu-
cru care sa genereze un proiect de lege de reglementare a tehnologiei blockchain
in Romania. Un proiect ambitios, care va pune Romania pe harta globald a inova-
rii §i in competitia globald pentru resurse, protejand investitorii romani. (...)
Tehnologia aceasta promite inovatie si acces la finantare. (...) Oamenii buni din
aceasta industrie doresc sa fie curatata, sa fie un spatiu al integritatii (si oamenii
sa nu mai fie Ingelati). Trebuie sa ne concentram si pe asta. Romania are o comu-
nitate destul de vibranta si putem face un proiect de lege, un pachet legislativ.
Trebuie sa punem la punct cateva idei preliminare §i vom lucra impreuna, foarte
aproape, cu institutiile publice. Deci Banca Nationala, banca centrala a Rom-
aniei, diversele institutii de reglementare din acest spatiu, ASF, Ministerul Fi-
nantelor, tofi acesti actori trebuie sd vind Iimpreuna pentru o viziune unificata. To-
ate partidele mainstream din tara sunt dispuse sa stea la aceastd masa si sa dez-
volte o viziune comund. Vom avea mai multe dezbateri publice si cred ca trebuie
sa fim cu totii de acord. i sa nu asteptam prea mult. Cred ca Romania trebuie sa
fie parte din aceasta schimbare pozitiva in lume si sd ofere cetdtenilor, afacerilor,
instrumentele de care au nevoie si creasca. Acum nu facem asta, iar multe firme
isi duc banii in afara, in alte tari. Multe minti stralucite pleaca, inclusiv din IT si
fac performante pentru alte tari. Dorim sd schimbam toate aceste lucruri”, a
declarat Burduja.

In data de 18 februarie, la Bucuresti s-au adunat mai multi lideri din industria
criptomonedelor impreuna cu reprezentanti ai Autoritatii de Digitalizare a Rom-

aniei, care au discutat despre avantajele reglementarii. Guvernatorul BNR, Mu-
gur Isarescu, a fost si el invitat, insd nu a participat. B

ADRIAN VASILESCU, CONSULTANT DE STRATEGIE LA BNR:

“Vom avea, 1n decentul
acesta, monede digitale
suverane n circulagie”

® “Exista un semn de intrebare, daca aceste asa-zise criptoactive vor mai avea viitor”,
spune Vasilescu, in nume personal

ancile centrale pre-
gatesc trecerea la
moneda digitald su-
veranad, iar in acest
deceniu vom vedea
mai multe astfel de
monede in circula-
tie, este de parere
Adrian Vasilescu, consultant de stra-
tegie 1n cadrul Bancii Nationale a
Romaniei (BNR), care ne-a vorbit in
nume personal. Potrivit acestuia,
Banca Centrala Europeana si-a pro-
pus 1n urma cu putin timp ca in ter-
men de 5 ani sa faca cercetarea, pro-
iectul si sd treacd la executie.
Adrian Vasilescu ne-a precizat:
“Existd o deosebire neta Intre ceea ce
fac bancile centrale si acest sistem al
asa-ziselor criptomonede. Bancile
centrale pregatesc intr-adevar trecerea
lamoneda digitala. Acesta este un pro-
ces foarte complex, Banca Centrala
Europeand (BCE) bundoara si-a pro-
pus un termen de cinci ani in care sa
facd cercetarea, sa faca proiectul si sa
treacd la executie. in cinci ani, BCE
vrea sa aduca in piatd moneda digitala
(euro). Alte banci sunt mai grabite,
chiar Banca Rusiei pregatea acest pro-
iect, acum nu stiu ce mai au de gand,
dar si acolo se pregatea un asemenea
proiect. Banca Chinei, proiectul lor
este foarte avansat. Banca Japoniei, de
asemenea. Sunt mai multe banci cen-
trale care lucreaza la acest lucru si vom
avea, deceniul acesta, monede digitale
in circulatie globald. In ceea ce pri-
veste criptomonedele, primele au fost
vocile bancilor centrale care au spus
ca denumirea nu este tocmai potrivita:
o astfel de moneda nu exista, sunt doar
criptoactive. (...) Pot fi si bani, din
punctul meu de vedere. Nu am auzit
aceastd asociere, dar banul si moneda
nu inseamna unul si acelasi lucru. Ban
a fost si pachetul de cafea si sticla de
whisky si cartusul de Kent, in anii
1980, cand am avut o piata liberd, intre
ghilimele, a intreprinderilor de stat, si
0 piatd neagra”.
Vasilescu apreciaza ca piata cripto-
activelor va fi in mod categoric foarte
bine si strict reglementata si este de pa-
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i, BCE vrea sa aduca in piata moneda digitala (euro). Alte banci sunt
e, chiar Banca Rusiei pregatea acest proiect, acum nu stiu ce mai au de
dS¥dar si acolo se pregatea un asemenea proiect. Banca Chinei, proiectul lor

este foarte avansat. Banca Japoniei, de asemenea", ne-a precizat Adrian
Vasilescu, consultant de strategie in cadrul Bancii Nationale a Romaniei.

rere ca existd un semn de intrebare cu
privire la viitorul criptoactivelor.
“Sistemul, deocamdata, este extrem
de liber, nu exista niciun control si pot
fi lesne tranzactionate sume chiar pen-
tru terorism si pentru droguri. Nu exi-
sta niciun control aici §i nu va putea sa
rimani asa. (...) Inci existd un semn de
intrebare daca vor mai avea viitor, ace-
ste asa-zise criptoactive. Este posibil
s nu aiba viitor mai ales in conditiile

in care bancile centrale vor iesi cu mo-
nede digitale”, subliniaza Adrian
Vasilescu.

in opinia sa, Romania este inci o
tara a numerarului.

“Avem o legatura foarte intima si
strictd cu numerarul, in Romania. Pro-
centul de numerar in totalul masei mo-
netare, in Romania, este mai mare
decat in multe alte tari. Dar cred ca ne
vom alinia si noi, pana la urma, in con-

ditiile in care va ajunge sa circule ace-
astd moneda digitald. Poate in acel
moment vom fi in zona euro, dar in
momentul de fatd numerarul ramane
intr-un procentaj destul de mare in
Romania”, arata acesta.

Vasilescu ne-a mai precizat ca exista
o directie in Banca Nationala care se
ocupa de pietele cripto si face studii, in
paralel si in concordanta cu cele derula-
te de Banca Centrala Europeana. B

Aspecte selective privind criptomonedele,
technologia blockchain si1 contractele inteligente

Avand in vedere ca numarul tranzactiilor cu monede virtuale, precum si al defi-
natorilor de portofele digitale din Romdnia este in continud crestere, consideram
ca o prezentare a notiunilor legate de tranzactiile cu monede virtuale, tehnologia
blockchain si incheierea contractelor inteligente ar fi utila. Casa de avocatura Pa-
vel, Margarit si Asociatii vine cu explicatii pe marginea acestor aspecte.

Blockchainul este un tip specific de baza de date ce se diferentiaza de o baza
de date tipica prin felul in care sunt stocate informatiile. Aceasta tehnologie
permite transferul de criptomonede dintre doud persoane fara a mai necesita
0 a treia persoana care sa valideze o tranzactie.

Blockchainurile stocheaza date in blocuri care sunt apoi inlantuite, iar pe
masura ce se adauga date suplimentare, acestea vor fi introduse intr-un bloc
nou legat fiind de blocul anterior.

Aceasta legatura dintre blocuri face din tehnologia blockchain un sistem de
tranzactii complex care aduna informatii si prin care se pot adauga si citi
date, fara insa a putea fi sterse sau modificate.

De asemenea, utilizarea unui blockchain elimina posibilitatea de copiere sau
clonare a activelor digitale. Printr-un blockchain se asigura faptul ca fiecare
unitate de valoare este transferatd doar o singura data, neexistand riscul unei
duble cheltuieli.

Motivul principal pentru care blockchainul ar putea deveni in viitor o tehno-

logie acceptata de majoritatea populatiei este faptul ca tranzactiile pot fi
efectuate mult mai rapid si fara necesitatea interventiei unui intermediar.

goritmi de criptare puternici.

fiind Bitcoin si Etherium.

dificate.

Ce sunt criptomonetdele?

Criptomonedele reprezinta o forma de moneda digitala sau virtuala, folosita
ca mijloc de plata care functioneaza in baza tehnologiei blockchain, prin in-
termediul careia devin imune la contrafacere si prin care sunt protejate de al-

Pe piata actuala se regdsesc mii de criptomonede, pe primele doua locuri

Blocurile create cu ajutorul tehnologiei blockchain inregistreazd detaliile
fiecarei tranzactii cu criptomonede, detinatorii de portofele digitale putand
afla in orice moment numarul criptomonedelor detinute.

Printre avantajele monedelor virtuale se numara faptul ca pentru transmite-
rea unei valori de la o persoana la alta nu este necesar un intermediar, iar
transferul acestora se face rapid si oriunde in lume. De asemenea, istoricul
tranzactiilor se salveaza intr-un registru descentralizat, fara a putea fi mo-

Criptomondele au fost create initial in speranta transformarii acestora in vii-
tor intr-un mijloc de plata la nivel global care sa inlocuiasca bancile si mone-

dele fiecarei tari.

nevoie de intermediari.

tatul factorului uman.

le de curierat).

Contractele inteligente reprezinta o versiune digitald a contractelor traditio-
nale si sunt stocate intr-o retea de tip blockchain.
Acesta reprezintd un mijloc eficient pentru gestionarea activelor fara a avea

De asemenea, stocarea contractelor pe un blockchain ofera si alte avantaje
importante, cum ar fi securitatea datelor, executia rapida a tranzactiilor, lipsa
comisioanelor percepute pentru efectuarea tranzactiilor, precum si diminua-
rea considerabild a erorilor in cazul tranzactiilor care de multe ori sunt rezul-

in practica, contractele inteligente sunt intalnite in domeniul asigurarilor
(asigurdrile incheiate in baza unui contract inteligent), domeniul bancar
(imprumuturi bancare) sau pentru plata unui produs (de exemplu, prin firme-
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INTERVIU

“In Romania exista peste
un milion de mvestitor: in
criptomonede’

(Interviu cu George Rotariu, CEO Bitcoin Romania)

® “In fiecare an exista o crestere a interesului pentru aceasta piata, a numarului de oameni care investesc intr-un proiect cripto”
® “Reglementarea pietei cripto trebuie facutd in mod corect, astfel incat industria si investitorii sa prospere” @ “Investitiile in NFT-ur1
sunt foarte riscante, cel putin in aceasta perioada”

riptomonedele au continuat sa fie in atentia investitorilor si a tra-
derilor in ultima perioada, iar fiecare an aduce o crestere a intere-
sului pentru aceasta piatd si o crestere a numarului de oameni
care investesc in proiecte cripto, spune George Rotariu, CEQ-ul
Bitcoin Romania, cel mai mare exchange cripto din tara noastra.

Acesta este de parere cd reglementarea pietei cripto se va face

astfel incat industria i investitorii sa prospere, iar o reglementare adecvata si
un cadru legislativ mai clar ar atrage in mod evident mai multe persoane catre

acest tip de investitii.

George Rotariu ne-a acordat un interviu in care ne-a vorbit despre interesul in
crestere al oamenilor pentru monedele virtuale, despre reglementarea pietei
cripto, precum si despre elementele la care trebuie sa fie atenti investitorii cand
aleg sd faca plasamente Tn aceasta piata.

Reporter: Ce da valoare unei
criptomonede §i care este distinctia
dintre o investitie cripto buna si una,
dacd nu proasta, sd zicem neinspira-
ta? Cum poate alege un investitor
criptomoneda “potrivitd” pentru o
investitie?

George Rotariu: Sunt foarte
multi factori care trebuie luati in cal-
cul. Dacd incepem cu Bitcoin, ca
prim exemplu, Bitcoin-ul este valo-
ros in primul rand datorita faptului
ca este un sistem descentralizat, este
primul blockchain, are o infrastruc-
turd globala - adicd odata ce ai inve-
stit in Bitcoin si detii criptomoneda o
poti vinde oriunde in lume, exista in-
frastructurd pentru a cumpara si a
vinde Bitcoin in toate tarile din
lume. Acest lucru, de asemenea, ge-
nereaza o cerere de cumpdrare la ni-
vel global. Fiind o piata libera, valo-
area Bitcoin a crescut atat de mult -
de la sub un dolar pana la valoarea de
maxim istoric de 68.000 de dolari si
39.000-40.000 in momentul acesta -
datorita cererii in continua crestere.
Cererea, vizavi de ofertd, a fost mai
mare si astfel a dus la aceste cresteri.
Sistemul descentralizat al Bitcoin
inseamna cd nu este controlat de ni-
meni, exista un numar limitat de Bit-
coin care va exista pe piatd -
21.000.000 de unitati, un numar de-
stul de mic zic eu raportandu-ne la o
piata globala - si atunci asta ii da va-
loare. Pentru alte criptomonede exi-
sta alti factori care conteaza. Sunt
proiecte construite de anumite echi-
pe, de anumiti oameni care au avut
realizari tehnice §i antreprenoriale
anterior, echipe de oameni seriosi
care 1si propun proiecte ce pot fi de
folos anumitor comunitati si - de ce

Bitcoin Romania

a ajuns la o retea de
71 de ATM-uri
pentru criptomonede
1n tara noastra

" l'l '\\
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nu - intregii lumi, proiecte care pot
schimba sisteme si pot ajuta chiar si
guverne. lar in functie de proiectele
acestea noi care apar, care au in spate
o criptomoneda, trebuie sa ne docu-
mentam foarte bine inainte sa facem
o investitie: sa vedem care este echi-
pa din spatele proiectului si ce isi
propune proiectul, daca consideram
cd acest proiect va ramane pe termen
lung si daca va fi un proiect ce va
prinde cum este Elrond, criptomone-
da romaneasca. Aceasta isi propune
sa devina noul Ethereum. Au o teh-
nologie similard i se pot construi
alte proiecte pe blockchain-ul lor, iar
oamenii au vazut potential in aceasta
tehnologie si au investit. Stim foarte
bine cd au ajuns la un moment dat sa
aibd o capitalizare de piata de circa 5
miliarde (de dolari) si au plecat de la
cateva zeci de milioane. Este clar ca
a fost un proiect care a fost apreciat
de intreaga lume cripto si oamenii au
investit in el.

Reporter: In ultima perioadi am
avut o evolutie mai volatila a cotatii-
lor criptomonedelor - stim ca avem
volatilitate In aceastd piatd, existd
perioade de crestere si scaderi
abrupte -, dar care au fost factorii din
spatele acestei evolutii volatile din
ultimele luni?

George Rotariu: In ultima perio-
ada se resimt inclusiv aceste tensiuni
la nivel mondial, vedem cu totii si-
tuatia dintre Rusia si Ucraina. Exista
si foarte multa speculatie in momen-
tul acesta, este posibil si ca oamenii,
anticipand un anumit rezultat sa isi
vanda investitiile in criptomonede
pentru a-si tine banii pe fiat. Desigur,
se poate intampla si opusul. Cand au
mai fost probleme de tip guverna-

tari de pe glob. B

George Rotariu ne-a mai spus cd Bitcoin Romania a ajuns la
oreteade 71 de ATM-uri pentru criptomonede in tara noastra,
din care 40 sunt amplasate in Bucuresti si zonele limitrofe Ca-
pitalei. Prin acestea, investitorii pot cumpara si vinde pana la
10 criptomonede diferite de la un punct fizic.

“Avem acum 71 de ATM-uri in toata tara i este un numar
important. Este clar ca aceasta infrastructura cripto creste si
in Romania si la nivel global si atunci accesul catre cripto-
monede devine mai facil, atét intrarea pe piata cripto cat si
iesirea devin mai facile”, a spus Rotariu.

Numarul ATM-urilor cripto a crescut exponential in ultimii
cativa ani, Romania fiind una din tarile cu cea mai dezvoltata
retea de cripto ATM-uri din lume. Potrivit datelor citate de Coin
ATM Radar, in iulie 2021 erau circa 23.000 de ATM-uri pentru
criptomonede la nivel mondial, acestea fiind plasate in 74 de

BITCOIN ROMANIA

mental sau de ordin financiar-bancar
Bitcoin a crescut foarte mult. Daca
situatia va degenera §i va ajunge
intr-un punct mai critic Bitcoin ar
putea sa creasca in ideea In care va fi
un loc de refugiu pentru oamenii
care de exemplu au bani 1n banci in
momentul acesta. Deci conteaza fo-
arte mult si ce se intdmpla la nivel
global din punct de vedere financiar.

Reporter: Care este pulsul pietei
in ultima vreme, dupd aceasta perio-
ada de volatilitate si cresterea enor-
ma din ultimii ani? Existd un interes
mai mare sau mai mic al oamenilor
in raport cu criptomonedele, oame-
nii agteapta sa se ieftineascd anumite
criptomonede?

George Rotariu: Din punctul
meu de vedere, in fiecare an existd o
crestere a interesului, a numarului de
oameni care investesc intr-un proiect
cripto si atunci eu nu vad de ce acest
trend s-ar schimba in urmatorii cinci
ani. Incd suntem, procentual vor-
bind, la un numar foarte mic compa-
rativ cu potentialul numarului de in-
vestitori. inca sunt foarte multi inve-
stitori i oameni de afaceri care nu
sunt convinsi si inca nu s-au docu-

u

mentat suficient astfel incat sa incea-
pa cu o prima investitie in cripto. Eu
cred ca piata cripto are un potential
mult mai mare decat cel aratat de va-
loarea totald a tuturor proiectelor
cripto din momentul de fata.
Reporter: Ce sfat ati da unui in-
vestitor nou 1n criptomonede? Nu ca
o recomandare de investitie, ci un set
de informatii care considerati ca tre-
buie avut n vedere de investitorii
care abia descopera aceasta piata.
George Rotariu: Cum am spus
la inceput, trebuie sa ne documen-
tam foarte bine Tnainte sa facem o
investitie. Trebuie sa fim de aseme-
nea atenti prin ce platforme facem
aceastd investiie. S-au intamplat,
este adevarat, destul de multe lucru-
ri negative pe aceasta piata - inclu-
siv furturi de Bitcoin sau alte cripto-
monede din cauza neatentiei inve-
stitorilor. O cunostinta a patit asa
ceva de curand: la sfatul unui “spe-
cialist” de pe un grup de Telegram
si-a descarcat un portofel (digital)
de pe Appstore, un portofel nou de
Bitcoin, iar acest “specialist” i-a
transmis un link prin care s-a conec-
tat la portofelul Iui de pe telefon si
i-a disparut o valoare destul de mare
de Bitcoin. Deci oamenii trebuie sa
fie foarte atenti cu ce platforme lu-
creaza, sa nu urmeze sfaturile unor
necunoscuti cand isi instaleaza di-
verse aplicatii, sa nu dea click pe
link-uri necunoscute oferite de oa-
meni pe care nu ii cunosc. Trebuie
sa fim foarte atenti cand gestionam
criptomonede si atunci este bine sa
lucram cu o platforma in care avem
incredere. De aici avem noi numa-
rul mare de utilizatori, oamenii stiu
ca ne pot suna oricand si ne pot
intreba care sunt urmatorii pasi pe
care trebuie sa ii faca. Noi suntem
pe piatd din 2014 si le oferim clien-
tilor aceastd incredere. In schimb,
alte platforme si alte portofele digi-
tale descarcate de pe internet vin si
cu anumite riscuri. (...) Deci le re-
comand sd investeasca prin platfor-
me de incredere, prin oameni de
incredere, sa nu transfere niciodata
cripto cdtre persoane pe care nu le
cunosc, sa se documenteze foar-
te-foarte bine Tnainte sa faca o inve-
stitie - tot ceea ce inseamna echipa
din spatele proiectului, alte proiecte
realizate de aceeasi oameni, daca
proiectul este viabil pe termen lung
- si bineinteles sa nu investeasca ni-
ciodata mai mult decat 1si permit sa

piardd. Sunt destui investitori care
pun presiune pe ei prin investitii
mai mari decat isi pot permite. Sunt
multe fluctuatii pe termen scurt, iar
in momentul in care investesti o
suma care pune presiune pe tine poti
sd iei decizii foarte proaste.

Reporter: Cum vedeti viitorul
pietei cripto din perspectiva regle-
mentdrii? Se tot vorbeste de regle-
mentare de foarte mult timp, in Sta-
tele Unite se incearca trecerea spre
taxare. Cum vedeti sa se schimbe in-
dustria odata cu reglementarea?

George Rotariu: Eu cred ca re-
glementarea va fi facuta in mod co-
rect astfel Incat industria sd prospe-
re. Sunt foarte multi oameni care au
investit deja in cripto si vor fi §i mai
multi, cred eu, cand industria va fi
mai clar reglementata. Eu cel putin
solicit (in Romania) aceastd regle-
mentare inca din 2014, deci sunt mai
bine de 7 ani. Din pacate ne miscdm
destul de greu. Sunt foarte multi oa-
meni care inca ezitd sa investeasca
tocmai din cauza acestei hibe de pe
zona de reglementare, insd, in ace-
lasi timp, sunt si oameni care inteleg
ca dureaza mai mult in Romania
decat in alte tari. Personal vad ca in
alte tari este deja reglementata piata,
este clar ca va deveni mainstream si
atunci eu md indoiesc ca piata va fi
influentata negativ. Din contrd, vor
veni si investitori mai mari dupa ce
va exista o reglementare si un cadru
legislativ mai clar.

Reporter: In Romania care este
stadiul reglementarii? Se vorbea de-
spre o lege a portofelelor digitale. ..

George Rotariu: Da, existd acea
directiva numarul 5 de anti-spalare a
banilor care reglementeaza portofe-
lele digitale si cripto-exchange-uri-
le, la nivelul Uniunii Europene. A
fost transpusa in legea din Romania
insa deocamdata se lucreaza la pro-
cedurd, la cadrul procedural prin
care noi, ca exchange, trebuie sa ne
licentiem. De asemenea, se lucreaza
lalicentierea furnizorilor de portofe-
le digitale. In acest stadiu suntem,
asteptam procedura prin care ne pu-
tem reglementa. Din punctul nostru
de vedere am luat absolut toate ma-
surile, ne-am uitat la exchange-urile
de afard, ne-am raportat si la banci si
avem de asemenea departament pro-
priu de compliance in interiorul fir-
mei. Am luat absolut toate masurile
care credem noi ca ne-ar putea fi ce-
rute Tn aceasta procedura de licentie-

re si asteptdm cu nerabdare sa existe
pasii clari i sa ne putem licentia i sa
fim 100% reglementati. Credem ca
acest lucru va ajuta foarte mult si in
relatia cu bancile care au fost tot tim-
pul mai reticente si principala lor
scuza a fost faptul ca este un dome-
niu nereglementat.

Reporter: Cam cati investitori in
cripto estimati cd sunt in Romania?

George Rotariu: Eu cred ca sun-
tem deja la nivelul milioanelor de in-
vestitori. Nu am statistici exacte, dar
ma bazez pe un numar de cateva sute
de mii de clienti cu care noi deja am
colaborat. Sunt convins ca sunt peste
1 milion de investitori (in cripto) in
Romania.

Reporter: Cum vedeti piata
emergenta NFT (Non Fungible To-
ken) din Romania si de la nivel glo-
bal? Avem mai multe aplicatii, di-
scutam de muzica si mai ales de arta.
Considerati ca exista un rol si aplica-
tii In lumea reald pentru NFT-uri?

George Rotariu: Este clar ca lu-
meareald incepe s se schimbe, dupa
cum vedem cu totii. Totul se digitali-
zeazd, mult mai mult din timpul no-
stru si din activitatea noastra se dedi-
ca spatiului online. Noile generatii
vor aprecia diferit arta, iar asta inse-
amna ca arta digitald va deveni din
ce in ce mai apreciatd. in acest con-
text NFT-urile sunt in mod clar de
viitor. in momentul acesta nu intele g
de ce existd totusi acele valori (imen-
se) cu care se vand anumite poze sau
video-uri, nu inteleg acele investitii
si acele valori care pentru mine sunt
putin ireale. (...) Cred ca este prea
devreme sa se ajunga la astfel de va-
lori, dar cu siguranta ca in viitor vor
exista market-place-uri - si deja se
vand terenuri in Metaverse si in spa-
tiul digital - si atunci chiar vor avea
sens acele valori. Deocamdatd mie
mi se pare devreme si cred ca inve-
stitiile in NFT-uri sunt foarte riscan-
te, cel putin in aceasta perioada. Este
o tehnologie foarte bund pentru
artisti care isi pot valorifica mai bine
munca si talentul lor. Lucrurile se
imbunatatesc din aceastd perspecti-
va, inclusiv in industria muzicala nu
vamai exista asa de multa piraterie si
atunci artistii vor avea de castigat.

Reporter: Va mulfumesc! B

Precizare: Interviul
a fost realizat inainte de invazia
Rusiei in Ucraina.
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Tranzactionare
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“Regandim s1 redefinim

Intreaga experienta a
banilor, a activelor, a

itlurilor de propnetat

® “Valoarea unei criptomonede vine dintr-o combinatie de trei elemente: utilitate, potential, social” @

(Interviu cu Beniamin Mincu, directorul general al Elrond Romania)

29

“Tehnologia blockchain se afla

intr-un punct de inflexiune care deschide orizontul unor oportunitati incredibile - in urmatorii ani vom vedea cea mai rapida
transformare financiard” ® “Construim un nou sistem unde atat cei care platesc, cat si cei care incaseaza vor castiga un procent din
fiecare tranzactie, in loc sa il plateasca” ® “Ne asteptam ca anul 2022 sa fie anul in care NFT-urile vor avea o expansiune incredibila”

Reporter: Ce da valoare unei
criptomonede si care considerati ca
este distinctia dintre o investitie
cripto buna si una, daca nu proasta,
neinspirata?

Beniamin Mincu: Valoarea
unei criptomonede poate veni
dintr-o combinatie de trei elemen-
te: utilitate, potential, social. Mo-
nedele cu utilitate sunt folosite in
economii digitale unde acestea
sunt necesare pentru a accesa anu-
mite servicii sau functionalitati.
EGLD (sistemul de criptomoneda
lansat de Elrond Romania — n.r.),
de exemplu, este necesar pentru
plata tranzactiilor pe Elrond Net-
work si MEX pentru a participa pe
platforma Maiar Exchange. Mone-
dele cu potential sunt asociate pro-
iectelor aflate la inceput de drum,
care construiesc infrastructura si
aplicatii care sunt necesare sau do-
rite, si care vor avea ulterior utilita-
te. Un exemplu este RIDE de la ho-
loride, dezvoltatorul de experiente
virtuale pentru automotive, care
promite sa transforme radical ex-
perienta pasagerilor ai mijloacelor
de transport. Monedele sociale se
bazeaza pe abilitatea creatorilor de
a capta imaginatia audientei prin
continut amuzant, idealuri comune
sau alte astfel de elemente imate-
riale, la care comunitatile de pe in-
ternet adera In principal prin inter-
mediul platformelor de socializare.
Un exemplu aici este Dogecoin, o
moneda care are ca simbol un catel
si a fost pornita ca o gluma, insa ul-

Irond Romania foloseste internetul pe post de
canal global de distributie intr-un efort de a
regandi si redefini intreaga experienta a hani-
lor, a activelor, a titlurilor de proprietate,
facandu-le accesibile tuturor in cel mai simplu
si rapid mod, ne-a declarat Beniamin Mincu,
fondatorul si directorul general al Elrond Network Romania.
Potrivit acestuia, valoarea unei criptomonede provine
dintr-o combinatie de factori, iar in acest moment tehnolo-
gia block-chain se afld intr-un punct de inflexiune care va
deschide orizontul unor oportunitati foarte mari pentru con-
cretizarea unei transformari financiare.

Mincu este de parere cd 2022 va fi anul care in care piata
NFT-urilor va inregistra o expansiune foarte mare, dupd ce
in 2021 vanzarile de NFT-uri au depdsit valoarea de 20 de

2

sa il plateasca”,

miliarde de dolari. Pana acum, prin reteaua Elrond au fost
create peste 300.000 de NFT-uri.

“Recent, Elrond a achizitionat Utrust, un procesator de plati
care permite oricui sa accepte plati in criptomonede, care
apoi sunt convertite in monede suverane fiat, la un cost total
mai mic decat se plateste astazi la procesatorii de plati cu
cardul sau transferuri bancare. Cu tehnologia Utrust constru-
im un nou sistem, unde atat cei care platesc ,cat si cei care
ncaseaza vor castiga un procent din fiecare tranzactie, in loc
ne-a declarat Beniamin Mincu.

Acesta a mai precizat ca Elrond pregateste lansarea pro-

priului marketplace de NFT-uri si extinderea la nivel interna-

terior a captat inclusiv atentia lui
Elon Musk.

Criptomonedele pot avea toate
aceste dimensiuni si este important
pentru investitori sa studieze teme-
inic inainte de a investi pentru a
intelege daca problemele rezolvate
de un anumit proiect sunt reale si
daca echipa din spatele proiectului
are capabilitatea de a executa ce
si-a propus, pentru a creste sansele
ca investitia lor sa fie una buna.

Reporter: De ce ar investi cine-
va Intr-o criptomoneda sau o retea
care are ca underlying o criptomo-
neda, pe langa cdutarea unui randa-
ment superior inflatiei sau altor
randamente oferite de diverse in-
strumente de economisire?

Beniamin Mincu: Este esential
sa Intelegem ca tehnologia
blockchain se afla intr-un punct de
inflexiune care deschide orizontul
unei oportunitdti incredibile cu
efecte pe termen lung si care va im-
pacta multe generatii de-acum 1na-
inte. Noi credem ca in urmatorii ani
vom vedea cea mai rapida transfor-
mare financiara - de la tehnologia
traditionald veche si neperforman-
ta la tehnologia blockchain de ulti-
ma ora care permite tranzactii la vi-
teza si scara internetului.

Elrond a inteles nevoia unei re-
volutii economice globale i a con-
struit aceasta tehnologie de la zero,
aducand o imbunatatire de 1.000
de ori in capacitate de procesare,
viteza de executie si cost raportat la
orice alt sistem financiar existent

EN NN
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inteles nevoia unei revolutii economice
a construit aceasta tehnologie de la
cand o imbunatatire de 1.000 de ori in
te de procesare, viteza de executie i cost

raportat la orice alt sistem financiar existent pe
piatad la ora actuala. Practic, cu 18 prin
blockchain-ul Elrond se pot realiza 1.000 de
tranzactii cu o capacitate de a procesa mai mult
de 15.000 tranzactii pe secunda”.

tional. Totodatd, Mincu a precizat cd, in curand, investitorii
vor putea accesa imprumuturi avantajoase bazate pe
cantitatea de criptomonede detinuta.

pe piaté la ora actuala. Practic, cu
1$ prin blockchain-ul Elrond se pot
realiza 1.000 de tranzactii cu o ca-
pacitate de a procesa mai mult de
15.000 tranzactii pe secunda.

Astfel ne st in fatd o piata de tri-
lioane de dolari care prin imple-
mentarea tehnologiei blockchain
se poate multiplica de 10 sau de
100 ori, iar efectul asupra econo-
miei mondiale va fi fulminant. Fo-
losind internetul ca si canal de di-
stributie global regandim si redefi-
nim practic intreaga experienta a
banilor, a activelor, a titlurilor de
proprietate facandu-le accesibile
tuturor in cel mai simplu si rapid
mod cu putintd, iar asta va duce in
final la schimbarea si imbunatati-
rea semnificativa a vietilor noastre.

Reporter: Cu ce este diferita re-
teaua/criptomoneda Elrond de re-
stul celor de pe piata? De ce ar in-
vesti cineva in Elrond si nu in alte
criptomonede?

Beniamin Mincu: Elrond a pus
de la bun inceput accentul pe dez-
voltarea tehnologiei care sta in spa-
tele monedei eGold si nu pe latura
financiara/investitionala, care de-
sigur cd poate aduce beneficii. Re-
comandam investitorilor sa faca
acest demers educational si infor-
mational ce le va oferi sansa sa
inteleaga elementele cheie care pot
sta la baza unei investitii.

Elrond construieste fundatia
unei noi economii care va fi deschi-
sa oricui, de oriunde. Tehnologia
ce sta la baza Elrond rezolva una
dintre problemele fundamentale
ale retelelor blockchain: perfor-
manta. Daca Bitcoin si Ethereum
nu pot procesa decat 7-15 tranzac-
tii pe secunda, Elrond proceseaza
astazi 15.000 si poate imediat sa
creascd dincolo de 100.000 de tran-
zactii pe secunda, daca este astfel
de cerere.

Prin aplicatia Maiar, punem la
dispozitia urmatorului miliard de
oameni abilitatea de a fi in Web3 si
spatiul cripto in doar cateva secun-
de, folosind telefonul mobil.

Maiar Exchange este o piata de-
scentralizatd pentru active digitale
care a depdsit imediat dupa lansare
o valoare totala de peste 1 miliard
de dolari, si care este in continua
dezvoltare.

Recent, Elrond a achizitionat
Utrust, un procesator de plati care
permite oricui sd accepte plati in
criptomonede, care apoi sunt con-
vertite in monede suverane fiat, la
un cost total mai mic decat se pla-
teste astazi la procesatorii de plati
cu cardul sau transferuri bancare.

Cu tehnologia Utrust construim un
nou sistem, unde atat cei care pla-
tesc cat si cei care incaseaza vor
castiga un procent din fiecare tran-
zactie, in loc sa il plateasca.

Elrond lucreaza si la alte ele-
mente care vor conferi ecosistemu-
lui valoare adaugata si va oferi pre-
misele de dezvoltare intr-un ritm
accelerat pe termen scurt, mediu si
lung.

Reporter: Ce sfat ati da unui in-
vestitor in Elrond?

Beniamin Mincu: Ceea ce defi-
neste cu adevarat un investitor
smart este mind-setul acestuia. Ca-
pacitatea de a-si forma si disciplina
gandirea in asa fel incat orice s-ar
intampla In economie sd ramana
rational si stabil in deciziile luate.
Investitorul smart isi seteaza
obiectivele pe termen lung si isi
formeaza corect asteptarile in ra-
port cu evolutia proiectului. Piata
criptomonedelor aduce dupd ea o
volatilitate ridicata si tocmai de
aceea este extrem de important ca
investitorul sa nu se lase influentat
de potentialele schimbari rapide
ale pretului.

Investitorul matur stie ca proiec-
tele care vor construi si vor conti-
nua sa construiasca indiferent de
circumstante, vor continua sa per-
formeze. Proiectele care dezvolta
tehnologii inovatoare si
use-case-uri ce deschid calea spre
adoptie isi vor spune cuvantul mai
devreme sau mai tarziu, iar asta se
va reflecta si In pret la momentul
potrivit. Dar investitorul matur
intelege ca nu acesta ar trebui sa fie
focusul, de aceea el isi pastreaza
planul stabilit initial si nu se lasa
influentat de oscilatii temporare,
pastrandu-si mentalitatea unui in-
vestitor pe termen lung, mentalita-
te care-1 va face intr-un final sa de-
vina un investitor de succes.

Reporter: Cum vedeti viitorul
acestei retele pe care ati creat-o si
unde estimati cd veti ajunge sa zi-
cem in urmatorii 10 ani? Care este
business-plan-ul Elrond Network
pentru urmdtorii 10 ani?

Beniamin Mincu: Scopul
Elrond a fost sa construiasca un si-
stem financiar transparent, accesi-
bil tuturor la nivel global, cu fun-
ctionalitati intuitive si performante
la scara internetului. Peste 1,3 mi-
lioane de conturi au fost create
pand in acest moment si peste 35
milioane tranzactii au fost realizate
pe block-chainul Elrond. Peste 300
startup-uri dezvolta in acest mo-
ment proiecte inovatoare pentru
ecosistemul Elrond si toate acestea
au dus la cresterea unui proiect de
suflet cu o comunitate vibranta de
peste 500 mii de oameni din intrea-
ga lume. Am devenit primul
block-chain european cu amprenta
negativa de carbon. Toate acestea
innici 2 ani de la lansarea retelei pe
piata.

Aplicatia noastra de plati digita-
le Maiar, exchange-ul descentrali-
zat Maiar Exchange, incubatorul
de proiecte inovatoare Maiar La-
unchpad sunt doar cateva din in-
strumentele cele mai puternice
care au propulsat ecosistemul
Elrond in punctul in care se afla
astazi.

in urmitorii 10 ani ne vom con-
centra tot mai mult pe componente-
le care vor aduce adoptia la un cu
totul alt nivel.

Modulele DeFi Lending &
Synthetics in care oamenii vor pu-
tea accesa imprumuturi avantajoa-
se bazate pe cantitatea de eGold de-
tinutd, partea de Gaming & Ear-
ning corelatd cu lansarea Market-
place-ului nostru de NFT-uri, pla-
nurile de extindere internationala
prin locatii strategice de dezvoltare

a ecosistemului Elrond sunt doar
cateva din piesele care vor contri-
bui la expansiunea noii economii
mondiale create de Elrond.

Reporter: Cum caracterizati
piata NFT, atat lanoi, cat 5i in afara
tarii? Pare un fenomen aparut din
excesul de lichiditate din lume, dar
considerati ca exista un rol si apli-
catii in lumea reald pentru
NFT-uri?

Beniamin Mincu: Una din cele
mai semnificative contributii pe
care tehnologia blockchain a
adus-o internetului a fost sa facili-
teze transferul de asset-uri digitale
in cel mai simplu si creativ mod cu
putinta. Arta si entertainmentul jo-
aca un rol major 1n acest domeniu
si numai in anul 2021 vanzarile de
NFT-uri au depasit 20 miliarde de
dolari. Mai mult de 300.000
NFT-uri au fost “mintate” pana
acum pe reteaua Elrond i mai mult
de 200 de proiecte au generat volu-
me de zeci de mii de eGold pe zi.

Datoritd proprietatilor unice ale
retelei Elrond, care ofera transferu-
ri extrem de ieftine intre utilizatori,
ecosistemul NFT-urilor a cunoscut
o crestere fulminantd in ultimele
luni si ne asteptam ca anul 2022 sa
fie anul in care NFT-urile vor avea
o expansiune incredibild. Odata cu
lansarea propriului Marketplace
acest univers va capata noi valente
prin prezenta unora din cei mai
consacrati artisti, actori, muzicieni
si sportivi de renume mondial.

Combinatia unica dintre tehnolo-
gia pe care Elrond a construit-o si
simplitatea eleganta a aplicatiei no-
astre Maiar a facut ca NFT-urile sa
fie usor de creat si transferat pe rete-
aua noastra, deschizand calea catre
un univers creativ nemaiintalnit si
disponibil acum pentru oricine,
oricand si oriunde s-ar afla.

Reporter: Va mulfumesc! B
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PIATA

“Valoarea criptomonedelor
depide de viabilitatea
oenerala s1 de dezvoltarea
prolectulu1 din spate”™

(Interviu cu Radu Puiu, analist piete financiare in cadrul XTB Romania)

® “Criptomonedele solide din punct de vedere al caracteristicilor fundamentale ofera sanse mai mari de reusita pe termen mai lung”

® “Detindtorii noi si pe termen scurt de criptomonede, dintre care o parte au cumpdrat cand pretul se afla la maxime, sunt in general principalii
responsabili pentru vanzari, fiind afectati de factorul psihologic” ® ““ Majoritatea pietelor financiare s-au aflat intr-un fenomen de bula
speculativa pe parcursul ultimilor doi ani, banii ieftini si capitalul suplimentar obtinut de populatie pompand evaludrile”

Reporter: Cum poate alege un in-
vestitor criptomoneda potrivita pentru
o investitie?

Radu Puiu: Daca destul de multe
persoane considera ca un bun este va-
loros, acesta devine valoros. Aceasta a
fost modalitatea in care a fost acordata
valoarea monedelor antice, iar acest
lucru se aplica valorii operelor de arta.
Prin urmare, perceptia oamenilor cu
privire la bunul respectiv 1i ofera valo-
area. Pretul dat al unui activ suport va
depinde de caracteristicile pietei si, la
fel ca multe valute ale bancilor centra-
le, fiecare token din spatiul cripto are
caracteristici diferite pentru a preveni
deprecierea si pentru a ajuta la menti-
nerea valorii sale pe piata.

Criptomonedele 1si castigd valoarea
in functie de amploarea implicarii co-
munitatii. Totusi, avand in vedere ca
majoritatea monedelor digitale de pe
piatd sunt emise de corporatii private
legate de o tehnologie de blockchain,
unii factori de valoare cripto vor de-
curge din imaginea si eficienta acestor
companii (cum ar fi viabilitatea pro-
iectului si valoarea perceputa).

Raritatea reprezinta natura finita a
monedelor digitale. in scenariul per-
fect, cererea ar trebui s depaseasca
oferta de monede, pentru a o face mai
valoroasa. De exemplu, oferta finita
de Bitcoin nu va depdsi niciodata 21
de milioane de monede. Fiind cea mai
populara criptomoneda de pe piata,
Bitcoin se bucura astfel de o cerere
mare si de o crestere a valorii. In incer-
carea de a alimenta cresterea valorii,
unele valute aplicd un mecanism de
nardere”, care distruge o parte din
oferta de monede.

Orice valoare a criptomonedei depin-
de de viabilitatea generala si de progre-
sul dezvoltarii proiectului. Proiectele
care continud sa se dezvolte, atingdnd un
reper dupd altul, stabilesc parteneriate
profitabile sau lanseaza software usor de
utilizat devin mai valoroase 1n ochii pie-
tei. Toti acestia sunt indicatori, contribu-
ind in mare parte la sentimentul pozitiv
din jurul proiectului si influentand valo-
area criptomonedei.

Exista o diferenta semnificativa intre
o criptomoneda ,,buna” din punct de
vedere al caracteristicilor fundamenta-
le si o investitia bund intr-o criptomo-
neda. In acest sens, trebuie stabilite de
lainceput o strategie si o perspectiva de
timp pe care va fi facutd investitia. Ace-
ste doua aspecte sunt extrem de impor-
tante pentru cd desi moneda aleasa este
solidd din punct de vedere al proiectu-
lui si al caracteristicilor de baza, alege-
reaunui moment nepotrivit de intrare in
piatd, cum ar fi cand pretul se afla la
maxime istorice, poate duce la obtine-
rea unor rezultate negative. Pe de alta
parte, investitia Intr-o moneda cu per-
spective mai slabe, dar intr-un scop
speculativ, cu un orizont de detinere

doptarea la scara tot mai largd a criptomone-
delor a fost unul dintre factorii care au stat la
baza extinderii pietei cripto, iar intrarea tot
mai multor investitori institutionali, de la
banci de investitii la companii cu renume din
sectorul tehnologic, a reprezentat un vot de
sigurantd pentru micii investitori in criptoactive, spune
Radu Puiu, analist piete financiare in cadrul XTB Romania.
Ela avut amabilitatea sa ne acorde un amplu interviu despre
elementele ce dau valoare criptomonedelor, evolutia recen-
td a pietei cripto, caracteristicile acesteia si perspectivele
viitoare, precum si riscurile din spatele acestor active.

“Existd o diferentd semnificativa intre o criptomoneda
«bund» din punct de vedere al caracteristicilor fundamenta-
le si o investitie bun3 intr-o criptomoneda. in acest sens,

mai mic, poate sa aduca randamente
bune. In concluzie, putem spune ca mo-
nedele solide din punct de vedere al ca-
racteristicilor fundamentale ofera sanse
mai mari de reusita pe termen mai lung,
intrucat, dacd proiectul si echipa din
spate sunt serioase, vor continua proce-
sul de dezvoltare si pot crea valoare
pentru detinatori.

Reporter: Din luna noiembrie
2021 si pana la mijlocul lunii februa-
rie, criptomonedele 1n general si Bit-
coin in special au avut o evolutie in
mare parte descendentd, dupa ce in
2020 au revenit pe radarul investitori-
lor. Care credeti ca sunt principalele
motive care au stat la baza acestei di-
namici?

Radu Puiu: Bitcoin este principa-
lul motor al pietei monedelor virtuale,
directia sa de evolutie dictand misca-
rea majoritatii monedelor din piata da-
toritd dominantei sale si a capitalizarii
foarte ridicate. Acest aspect este ex-
trem de important intrucat, desi Bitco-
in a fost denumit in numeroase randuri
L-aur digital” si a fost comparat cu me-
talul pretios, evolutia sa a fost corelata
in mare parte cu active riscante, in spe-
cial cu indicii bursieri precum S&P
500. Aceasta caracteristica ne ajuta sa
identificam mai usor factorii care au
stat la baza scaderii Bitcoin si, ulterior,
a pietei de criptomonede din ultimele
luni. Cel mai important este legat de
Rezerva Federald (a Statelor Unite).
Institutia intentioneaza sa retragd sti-
mulentele de pe piatd, motiv pentru
care activele riscante la nivel global au
avut de suferit. Odata cu intentiile Fed,
dinamica similard a criptomonedelor
si a actiunilor sugereaza ca cele doua
clase de active au Inceput sd marcheze
evolutii similare. Acest lucru este con-
firmat de datele prezentate de compa-
nia IntoTheBlock conform carora co-
relatia dintre Bitcoin si actiunile din
SUA a atins recent un record de peste
0,75. Aceasta corelatie pozitiva ridica-
ta sustine ideea in care Bitcoin va con-
tinua sa urmeze directia de evolutie a
indicilor din SUA.

Reporter: Exista vreo diferentd sau
asemanare intre factorii din spatele
scaderii de acum a Bitcoin (sau a altor
monede virtuale) si scaderile anterioa-
re care au precedat insa apoi noi recor-
duri? De asemenea, existd anumite pa-
reri conform cdrora piata cripto repre-
zinta o buld financiara care a Inceput
sa rasufle odata cu semnalele bancilor
centrale de reducere a lichiditatilor din
economia financiard. Desigur, exista
si opinii ce scot in evidenta caracteri-
sticile si viitoarea utilitate a acestor
criptoactive (plati, raritate, adoptie de
exemplu de cétre state). Care este pa-
rerea dumneavoastra, a Inceput spar-
gerea acestei aparente bule financiare
sau discutam doar de o corectie a unei
piete unde underlying-ul incepe sa fie

trebuie stabilite de la inceput o strategie si o perspectiva de
timp pe care va fi facuta investitia. Aceste doud aspecte
sunt extrem de importante pentru cd desi moneda aleasa
este solida din punct de vedere al proiectului si al caracteri-
sticilor de baza, alegerea unui moment nepotrivit de intrare
n piata, cum ar fi cand pretul se afld la maxime istorice, po-
ate duce la obtinerea unor rezultate negative. Pe de altd
parte, investitia intr-o moneda cu perspective mai slabe,
dar intr-un scop speculativ, cu un orizont de definere mai
mic, poate sd aducd randamente bune. Putem spune ca mo-
nedele solide din punct de vedere al caracteristicilor funda-
mentale oferd sanse mai mari de reusita pe termen mai lung,
ntrucat, daca proiectul si echipa din spate sunt serioase,
vor continua procesul de dezvoltare si pot crea valoare pen-
tru detindtori”, ne-a declarat Radu Puiu.

din ce in ce mai apreciat si utilizat?

Radu Puiu: Este greu de identificat
ce se afla exact in spatele oricarei sca-
deri a pietei de monede digitale.
Totusi, de aceasta data, caderea Bitco-
in pare a fi o parte dintr-o poveste mai
ampla deoarece piata de valori aavut o
tendinta descendenta similara de la
inceputul anului. Acest lucru este pro-
babil un raspuns normal, de adaptare,
din partea investitorilor la vestile pri-
vind modificarile viitoare care sunt
asteptate. Aici ne referim in special la
intentia anuntatd de Rezerva Federala
de a majora ratele dobanzilor si de a
incheia programul de stimulare mai
devreme decat planificase initial. In
momentul in care conditiile de piata
devin mai putin favorabile iar rezulta-
tele pozitive nu se mai gasesc la nivel
extins, investitorii tind sa vanda acti-
vele mai riscante iar monedele digitale
fac parte din aceasta categorie. Acea-
sta corelatie nu era prezenta in perioa-
dele anterioare de crestere, neob-
servandu-se o legatura directd intre
piata de capital si criptomonede. Pe
masurd ce mai multi investitori tradi-
tionali au patruns in spatiul monedelor
digitale in ultimii doi ani, pietele bur-
siere si Bitcoin au devenit din ce in ce
mai conectate.

Daca discutam despre bule putem
argumenta ca majoritatea pietelor fi-
nanciare s-au aflat intr-un astfel de fe-
nomen pe parcursul ultimilor doi ani,
banii ieftini si capitalul suplimentar
obtinut de populatie fie prin economi-
sire fie prin stimulente, pompand eva-
luarile la nivel extins. De la automobi-
le 1a ceasuri de lux, de la materii prime
la actiuni, economia s-a trezit intr-un
scenariu in care preturile cresteau pe
plan extins beneficiind de lichiditatea
imensa din piete. Prin urmare nu con-
sider ca putem discuta despre o buld in
ceea ce priveste piata monedelor digi-
tale, avand in vedere ca aceasta ten-
dinta a fost la nivel extins, facandu-si
aparitia pe fondul unui context special.
Prin urmare, adoptarea monedelor di-
gitale de catre tot mai multi actori in-
stitutionali ofera o altd dimensiune
pietei si modifica semnificativ datele
scenariului comparativ cu scaderile
anterioare, cand nivelul de adoptie era
mult mai mic iar activele digitale erau
un subiect ,,taboo”.

Reporter: Considerati ca exista o
influenta a politicilor monetare asupra
activelor cripto in ultima decada? Pen-
tru ca intre 2010 si 2022 am avut o
crestere spectaculoasa a pietei cripto si
a celei bursiere, iar multi pun aceasta
evolutie pe seama politicilor monetare
relaxate aflate in implementare dupa
criza financiara globald. De asemenea,
cum vedeti viitorul pietei cripto, mai
ales 1n viitorul context din piete, de li-
chiditate in diminuare?

Radu Puiu: Politicile monetare in-

fluenteaza intregul comportament in-
vestitional, indiferent de natura instru-
mentului, fie ca ne referim la actiuni,
imobiliare sau materii prime. Un me-
diu favorabil pentru investitii va fi be-
nefic In comparatie cu un mediu re-
strictiv. O politica monetara relaxata
presupune rate scazute de dobanda si
un nivel ridicat de lichiditate a piete-
lor, pe scurt ,,bani ieftini”. Acest con-
text este favorabil 1n principal investi-
torilor institutionali, care pot profita
de dobanzile scazute pentru a obtine
randamente importante. in plus,
intr-un mediu in care dobanzile sunt
scazute, populatia tinde sa se orienteze
catre consum si investitii in detrimen-
tul economisirii, dobanzile oferite de
depozitele bancare nefiind atractive.
In ultimii ani, dobanzile s-au aflat la
minime istorice, In anumite regiuni
atingand chiar valori negative, prin ur-
mare consumatorul ,platea” banca
pentru a-i pastra economiile. Acest
context a coincis cu aparitia si extinde-
rea platformelor de tranzactionare care
au devenit ,,tot mai prietenoase” cu mi-
cii investitori, atat prin interfata cat si
prin cerintele de capital. Astfel, investi-
tille au devenit o alternativd mult mai
populara in randul populatiei iar numa-
rul investitorilor de retail a crescut ex-
ponential. Pe masura ce gama de in-
strumente disponibile pentru investitii
s-a extins, micii investitori au reusit sa
investeasca atat in actiuni cat si in mo-
nede virtuale. Prin urmare, putem spu-
ne ca Intreaga piata financiara a benefi-
ciat de acest mix, fiind un fel de ,,furtu-
nd perfectd” care a inglobat aspecte fa-
vorabile de care au beneficiat atat com-
paniile, ale caror capitalizari de piata au
atins recorduri absolute, cat si cripto-
monedele, care au devenit tot mai nu-
meroase i familiare micilor investitori.
in plus, capitalul provenit din stimulen-
te care a fost oferit populatiei sub forma
de ajutor 1n contextul pandemiei a con-
tribuit la alimentarea ,,boom-ului” din
piata monedelor digitale pe care l-am
vazut in ultimii ani.

Daca analizam evolutia din trecut a
pietelor de capital, observam ca actiu-
nile de crestere, precum companiile de
tehnologie, au fost sectorul cu cele mai
slabe performante in cele trei luni di-
naintea si de dupa prima majorare de
dobanda dintr-un ciclu. Avand in ve-
dere corelatia puternica actuala dintre
Bitcoin si actiunile de crestere, pare ca
va fi destul de greu pentru Bitcoin sa
creascd, cel putin in primele trei luni
de la prima crestere a ratei, care este

asteptata sa fie anuntata in martie. Prin
urmare, viitorul apropiat nu cred ca
sund tocmai bine pentru monedele di-
gitale, dar, pe termen lung, proiectele
mari si care au fundamente puternice
ar putea sa reprezinte investitii intere-
sante, in special in contextul unei in-
flatii foarte ridicate. In plus, spectrul
reglementarilor viitoare i-ar putea spe-
ria pe investitori deoarece administra-
tia Biden este asteptatd sa lanseze o
strategie federala privind acest sector
in viitorul apropiat.

Reporter: Anumite criptomonede
au fost adoptate 1n portofoliul investi-
tional de anumiti investitori majori cu
tinte de pret foarte ridicate. Vedeti in-
teresul pentru aceasta piata sa creasca
in continuare in urmatorii ani? De ase-
menea, ce considerati ca a dus la acea-
std crestere imensa a pietei, de-a lun-
gul timpului?

Radu Puiu: Adoptarea la scara tot
mai largd a monedelor digitale a fost
unul dintre factorii care au stat la baza
extinderii acestei piete dar si a cresteri-
lor puternice. Intrarea tot mai multor
investitori institutionali, de la banci de
investitii la companii cu renume din
sectorul tehnologic, a reprezentat un
vot de sigurantd pentru micii investito-
r1, fiind considerata o validare a utilita-
tii sau importantei acelui instrument.
Pe de altd parte, trebuie subliniat ca
majoritatea companiilor mari s-au
orientat catre cele mai mari monede si
cele mai cunoscute, alegerea principa-
1a fiind Bitcoin. Prin urmare prezenta
acestor jucdtori mari nu a confirmat
utilitatea sau interesul pentru intregul
spatiu cripto. Este posibil ca o mare
parte din proiectele actuale sa dispara
sau sa nu mai fie relevante peste 10
ani, dar o parte dintre acestea, cele mai
stabile si care oferd cele mai multe
avantaje investitorilor au sanse reale
sd se mentind si chiar sd evolueze.
Investitorii sunt tot timpul in cautare
de noi oportunitati care sa ofere randa-
mente superioare instrumentelor deja
disponibile in piete. In plus, noile teh-
nologii sunt atractive si pot oferi atuuri
majore in cazul in care esti prezent in
piatd ,.la inceput de drum”. Aderarea
marilor companii a deschis drumul ca-
tre 0 adoptie la o scard mai larga si in
randul investitorilor de retail, care au
impulsionat semnificativ piata, dar
care par sa fi stat si la baza corectiilor
recente. Wall Street Journal a raportat
ca 1n special investitorii de retail au
alimentat scaderea preturilor cripto-
monedelor dupa atingerea unor maxi-

me istorice in ultimele luni ale anului
2021. Volumul transferurilor mai mici
a scazut cu peste 40% Intre primul si al
patrulea trimestru al anului trecut. De
asemenea, MarketWatch a observat ca
detinatorii noi i pe termen scurt, dintre
care o parte au cumparat criptomonede
cand pretul se afla la maxime, sunt
principalii responsabili pentru vanzari,
fiind afectati de factorul psihologic.

Ce sfat ati da unui investitor in crip-
tomonede in actualul context?

Radu Puiu: Consider ca modul in
care trebuie abordate investitiile in
criptomonede este similar cu cel utili-
zat in investitiile clasice. in primul
rand, cercetarea si informarea sunt fo-
arte importante, avand in vedere ca
este un domeniu nou, complex si putin
mai abstract, dar tinand cont si de lipsa
componentei fizice (tangibile) este fo-
arte important de Inteles in ce urmeaza
sa investesti. Pe de alta parte, este im-
portant de vazut cine dezvolta un anu-
mit proiect i care sunt firmele/compa-
niile care au interes sa investeasca sau
care deja sustin initiativa. Acest aspect
este important pentru a identifica in-
strumente de incredere si de a reduce
riscul de Ingelaciune in contextul lipsei
de reglementare a pietei. In plus, pro-
cesul decizional ar trebui luat pe baza
propriei analize §i asumat, fara a ascul-
ta ,,recomanddrile” altor persoane,
care pot avea sau nu interese ascunse.

Din punctul meu de vedere, investi-
tiile in active digitale pot reprezenta un
element extra in portofoliul investitori-
lor, dar cu anumite precizari. in primul
rand ar trebui investite sume pe care sa
fii dispus sa le pierzi si care sa nu iti
afecteze viata sau alte obiective perso-
nale. Piata este extrem de volatila si au
existat multe cazuri in care acest tip de
active au fost folosite pentru a comite
fraude sau pentru spalare de bani. Unde
existd interes crescut si capital impor-
tant intotdeauna vor exista si entitéti
/persoane care vor incerca sa profite de
lipsa de experienta si de informatii a ce-
lor ce nu vor ,,sd piarda trenul” pentru a
obtine beneficii proprii. De obicei, daca
pare prea frumos sa fie adevarat, atunci
asa este si prudenta este extrem de im-
portanta in special cand in joc este vor-
ba despre bani.

Reporter: Va multumesc! H

Precizare: Interviul a fost realizat
Inainte de invazia Rusiei in Ucraina §i
implicit inainte de majorarea de
dobanda operata de Federal Reserve
(Fed) la mijlocul lunii martie 2022.
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STEEN JAKOBSEN, CHIEF INVESTMENT OFFICER SAXO BANK:

“Am o alocare de 5% din
portofoliu pentru activele cripto™

® “De ce o expunere de 5%? In primul rAnd optionalitatea: dacd am o expunere de 5% pierderea maxima este 5%, dar upside-ul este
mult mai mare de atat”, explica Jakobsen ® Steen Jakobsen: “NFT-urile se bazeaza si ele pe blockchain si avem acum o migratie
imensa din industria muzicald, dinspre aplicatii precum Spotify, catre NFT-uri care sunt detinute integral de catre artist. Este
interesanta schimbarea s1 economia schimbarii care provine din aceasta miscare masiva”

teen Jakobsen, di-
rectorul de investi-
tii al bancii daneze
Saxo Bank, are o
expunere de 5%
din portofoliu sau
“pentru 100 de ani”
pe piata criptomo-
nedelor. Acesta a precizat, in ca-
drul conferintei Forumul Investito-
rilor organizatd in data de 15 fe-
bruarie de catre ziarul BURSA, ca
primul motiv pentru expunere este
“optionalitatea”. De mentionat ca
“portofoliul pentru 100 de ani” este
unul diversificat, gandit pentru a
reduce impactul inflatiei, cu urma-
toarele alocari aproximative: ac-
tiuni 35%, real-estate 20%, marfu-
ri si materii prime 20%, fixed inco-
me 15%, cripto 5% si volatilitate
5% (volatilitate in sens de hedge pe
VIX).

Intrebat de catre investitorul per-
soand fizicd Ben Madadi daca crede
in criptomonede ca investitie legiti-
ma si daca criptomonedele - “care
par sa-si fi pierdut din stralucire in
ultima perioadd” - vor supravietui
ciclului de majorare al dobanzilor,
Jakobsen a declarat: “Nu exista pre-

ADRIAN MITROI, PROFESOR DE FINANTE COMPORTAMENTALE:

zentare 1n ziua de azi fara sd vorbesc
despre cripto. Asa era cu aurul inain-
te, acum este cripto. Dar inteleg
intrebarea pentru ca intr-o lume pli-
na de fluxuri si de schimbari multi
oameni se uitd la cripto. Cu privire la
cripto o sa fiu clar: eu mai conduc un
portofoliu strategic numit «Portofo-
liul pentru 100 de ani» care este un
portofoliu de tip «family office» pe
termen lung in care am o alocare de
5% pentru cripto. Ca sa raspund la
intrebare trebuie sa spun de aseme-
nea de ce am 5%: in primul rand op-
tionalitatea. Daca am o expunere de
5% pe cripto, pierderea maxima este
5% dar upside-ul este mult mai mare
de atat. Asta numim noi, traderii, op-
tionalitate. A doua parte a raspunsu-
lui, care este mai vaga, este ca intr-o
lume cu bani fiat poti argumenta ca
cel putin cele mai cunoscute cripto-
monede pot sd indeplineascad un rol
de hedge. Dar cel mai important mo-
tiv pentru care am cripto este ca eu
cred cd daca te uiti la structura crip-
tomonedelor, care se bazeaza pe
blockchain, atunci vezi ca blockcha-
in este o tehnologie superioara. Ima-
ginati-va ca toate licitatiile publice,
toata colectarea de taxe si ca toate

alegerile din Romania ar avea loc pe
blockchain. Atunci, intr-un singur
«swipey, ai eradica toatd coruptia
posibila. Este cea mai mare unealta
singulara care poate sd ajute in acest
sens. lar la nivel global: taxare
globald, preturi intercompanii pe
blockchain, toate dovezile si
informatiile disponibile pentru
autoritatile de taxare, ar fi o lume
«fair»”.

in industria muzicali
de pe blockchain,
artistii retin 90% din
veniturile realizate

Potrivit directorului de investitii
al Saxo Bank, problema este cd apli-
catiile blockchain-ului au fost foarte
limitate pana acum.

“In special pentru ci guvernele si
institutiile guvernamentale nu s-au
adaptat la tehnologie, dar ce vedem
in spatiul blockchain este foarte inte-
resant. Segmentele libere si care
cresc cel mai rapid din societate asta-
zi sunt gamingul, muzica si artele.
NFT-urile se bazeaza si ele pe
blockchain. Deci acum ai o migratie

imensa din industria muzicala din-
spre aplicatii precum Spotify catre
NFT-uri care sunt detinute integral
de catre artist. lar aici este intere-
santd schimbarea si economia
schimbdrii care provine din
aceastd miscare, care este
masiva. Unii dintre cei mai
mari artisti din lume s-au
mutat de pe Spotify si isi
fac propriile NFT-uri pe
blockchain pentru ca ei re-
tin 90% din venituri.
Acum, pe Spotity, 90% din
venituri sunt impartite
intre casa de productie si
Spotify. Ce este super inte-
resant pentru mine, in spa-
tiul cripto, este cd ai milio-
ane daca nu miliarde de oa-
meni care In urmatorii ani
pot fi mutati dintr-un for-
mat livestream de genul
Spotify catre o
aplicatie de
tip

“Din punct de vedere
investifional, criptomonedele
sunt ca un levier”

in punct de vedere
investitional, crip-
tomonedele sunt
ca un levier, o op-
tiune «cally prin
intermediul careia
un investitor cum-
para expunere pe
viitorul economiei financiare, con-
siderd Adrian Mitroi, profesor de
finante comportamentale. Acesta
este de parere cd tehnologia
blockchain este o tehnologie a vii-
torului, dar token-urile care repre-
zinta tehnologia sunt doar derivate
care adauga levier investitorilor si
nimic altceva.

Mitroi ne-a declarat: “Tehnologia
din spatele majoritatii criptomone-
delor este aceeasi ca la Bitcoin, cu
doua distinctii importante: exista
distinctia dintre «proof of work» si
«proof of stakey», precum si distin-
ctia dintre criptomonede si criptoac-
tive. Sunt doua lucruri foarte impor-
tante, iar Bitcoin nu este niciuna din
toate acestea. Parlamentul European
a votat recent Impotriva «proof of
work». Ce Inseamna asta: cripto-
monedele sunt mari consu-
matoare de energie $i
nu se mai inca-
dreaza cunoul
trend, cum-
utarea

de la New Deal-ul european la
securitatea energetica”.

Mitroi considerd cd ordinul exe-
cutiv al administratiei Biden de sap-
tdmana trecuta ce priveste dezvolta-
rea unei monede digitale americane
suverane a aratat asteptarea pietei
cripto de confirmare si validare din
partea SUA.

“In ordin nu se vorbeste despre
criptomonede, ci despre riscul gene-
ral. Piata cripto initial a luat de buna
stirea, a crescut cu 7-8 procente, iar
ulterior s-a corectat. Deci piata aste-
aptd cu disperare sa vada confirmari

o
_

de acolo, dar nu le-a primit pentru ca
acest ordin executiv era despre riscul
sistemic pe care il comporta in gene-
ral tehnologia. Se vorbea (in ordin)
despre leadership-ul american in ac-
tivele digitale, in tehnologie, in com-
petitivitate economica, de sistemul
financiar global in care America joa-
ca un rol major si vrea sa joace in
continuare, de protectia consumato-
rului si investitorului, stabilitate fi-
nanciard, incluziune financiara... Si
mai ales inovatie responsabila, sa nu
consumi (energie) mai mult decat
merita. (...) Este cu bataie implicita.
(...) A doua zi, cand piata a citit prin-
tre randuri la aceastd «inovatie re-
sponsabilay, gi-a dat seama cd nu
este neaparat ceva favorabil. S-a
lasat practic calea deschisa ban-
cilor centrale pentru e-monede,
care nu vor inlocui cash-ul ci
vor fi complementare. (...)
Societatile cu cash foarte
putin, cum este Suedia, sunt
bine pozitionate din
punctul acesta de vedere”,

a spus Adrian Mitroi.
Specialistul
con-

sidera cd, pana acum, criptomonede-
le nu au livrat ce au promis, nici ma-
car in conditii dramatice.

“Asta era promisiunea. Contra in-
flatiei nu a livrat in acest an, depozi-
tar de avere nu a fost si nici activ de
fugd in caz de dezastru nu a fost. S-a
vazut corelatia nefasta cu toti indicii
bursieri, inclusiv cu cei din Asia,
unde marti noapte am avut o sedinta
extrem de rosie, cu -11%, la Hong
Kong. Deci nu livreaza nici macar
corelatia negativa care ar fi fost be-
neficd (portofoliului in perioade de
aversiune la risc). Din punct de ve-
dere investitional, criptomonedele
sunt ca un levier, o optiune «call».
Cumperi expunere mult mai mare pe
viitorul financiar decat ai reusi sa
cumperi prin cash. Asta desi este
doar un activ derivat. «Tehnologia
viitorului» se referd la blockchain,
ceea ce e cu totul altceva. Activul
este doar un derivat, nu este nici
moneda, ci doar un activ care iti
adauga levier, tie, ca investitor”, a
explicat Mitroi.

Potrivit acestuia, o depreciere de
-33% an/an a Bitcoin Inseamna cd un
investitor intrat pe maxime are nevo-
ie de un randament de peste 50% ca

sa-si recuperezi capitalul.
“Trebuie sa-{i asumi risc supli-
mentar, semnificativ. Sa faci o re-
alocare de capital si nu vad un
investitor sa fie atat de dornic
sa-si aloce capitalul aici, mai
ales intr-o perioada in care
avem un recul”, arata

Adrian Mitroi.
Acesta adauga: “Si

NFT-urile, pe Goo-
gle Trends, nu mai

"

oAt

blockchain care este lumea NFT-uri-
lor. Daca se intampla eu vad o bifur-

catie a pie-
tel (si

sunt atat de cautate pentru ca nu au
livrat cand se astepta lumea sa livre-
ze. Temerea ca rusii vor incarca si
vor descarca s-a dovedit futild pen-
tru ca nu este suficienta lichiditate
de contrapartidd. in al doilea rand,
americanii vor cu maxima seriozita-
te sa patroneze aceste activitatiilici-
te si forteaza asta la modul foarte se-
rios. Europenii nici nu vor sa mai
audd de consumul exacerbat de
energie”.

Mitroi considera totusi ca viitorul
economiei financiare este al
blockchain. Acesta arata insa ca vo-
latilitatea din piata cripto este un
“extinctor de avere economica”.

“Cel mai cert extinctor de avere
economica este volatilitatea si sa faci
ceea ce face toatd lumea. Daca vrei
sa pierzi cu certitudine bani, fa exact
ce fac toti odatd, atat la cumparare
cat si la vanzare. Iar volatilitatea
adauga la chestia aceasta. Nu este
buna nici macar pentru institutionali,
care se lauda ca fac bani din volatili-
tate dar nu... Volatilitatea, daca a di-
strus un capital, la a doua tura are
acelasi risc. Raportul risc/randament
este 2. (...) Tehnologia trebuie sa fie
iefting, facila si sa livreze adevarata
valoare. Nu doar sa fie ieftina si sa
faca instantaneu tranzactii - asta poti
sa faci i cu un card. Dar trebuie sa
ofere, pe viitor, mai mult decat ofera
acum. La momentul acesta ofera
doar levier investitional, atit i nimic
mai mult. Tar gi mai deranjant este
coeficientul de corelatie, care creste
exact in corectie”, a mai spus Adrian
Mitroi.

Conform acestuia, trendul euro-
pean este pentru asigurarea securita-

a blockchain-ului) catre utilizare co-
merciala si utilizare speculativa.
Problema cu cripto si critica cripto
este In integralitate bazata pe utiliza-
rea speculativd, dar eu ma concen-
trez pe blockchain i ca trader cu
100% volatilitate am nevoie de ex-
punerea de 5% si solutia la volatilita-
te este rebalansarea lunara a portofo-
liului. Daca cripto creste, vand, daca
cripto scade, cumpar. Dar intotdeau-
na expunerea mea maxima este de
5% din total. Deci vreau optionalita-
tea, vreau (sa detin) clasa de active,
vreau evolutia blockchain-ului daca
are loc chiar si doar 10% din ce am
descris prin industriile de gaming,
muzica si arte pe partea de NFT-uri”,
amai explicat directorul de investitii
al Saxo Bank, Steen Jakobsen. B

tii energetice, iar asta Inseamna ca
Uniunea Europeand nu va fi foarte
prietenoasa cu criptomonedele.

“Reglementatorii din Romania
considera ca este un subiect sensibil.
Tehnologia din spate nu trebuie insa
amestecatd cu criptomonedele”, mai
arata Mitroi.

in ceea ce priveste un viitor leu di-
gital, Adrian Mitroi precizeaza ca
ideea este interesanta, insa mai este
mult pand sa ajungem acolo.

“Ideea mi se pare interesantd, dar
ma uit la gradul de financializare al
societatii, care este in recul. Sub
20% din PIB, aceasta este capitaliza-
rea bursiera, unul din indicatorii fa-
voriti ai lui Warren Buffet. Ma uit la
toate acestea si ideea de incluziune
financiara este buna, dar noi inca nu
am coborat la extirparea bancnotelor
care sunt scumpe, neigienice, ne-
practice si am vazut cum romanii fug
catre bancnota de euro. Asta dove-
deste ca trebuie sa faci mai multi
pasi, iar primul este cel catre internet
banking, pasi mentali pe care nu ii
face societatea in acest timp (scurt)”,
a precizat Mitroi.

Acesta considera ca normal este
ca un viitor leu digital sa fie comple-
mentar cu bancnotele fizice, care vor
trebui sa functioneze in continuare.

“Chiar si Suedia, care este cea mai
fara cash societate, este inca reticen-
ta si are o perioada lungd de proba.
Dar este potrivit sa fii in lumea buna
si nu poti sa fii In lumea buna fara sa
incerci e-moneda. Este centralizata,
este pe aceeasi tehnologie, deci este
firesc si normal avand in vedere ca
inovatia ne-a adus aici”’, a conchis
Mitroi. B
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“Scaderea actualaa
Bitcom este o corectie,
nu o piata «beany”

(Interviu cu Simon Peters, analist eToro)

® “Cand cauta urmatoarea lor investitie in criptoactive, doi din cinci investitori de retail se uita la performantele anterioare” ® “35% din
investitorii de retail cerceteaza cazurile de utilizare a criptomonedei, iar 29% declara ca sunt membri ai unei comunitati de criptomonede”

® “Cresterea procentuala a pretului Bitcoin in dolari americani, de la infiintare, depaseste cu mult efectele negative ale inflatiei, in timp ce un
dolar din 2009, desi are aceeasi valoare nominald in prezent, are o putere de cumparare mai mica”

terviu.

Analistul sustine ca scaderea actuala a Bitcoin este o
corectie, nu o piata “bear”. Acesta a precizat ca, in ca-
zul pietelor “bear” anterioare ale Bitcoin, pretul a sca-
zut, in general, cu 80-90% fata de maximul istoric, pe o
perioadd mult mai lunga de timp, in timp ce, in cazul
acestei recente scaderi de pret, la cel mai inalt nivel, a

Reporter: Ce credeti ca ofera
greutate unui activ cripto?

Simon Peters: Valoarea unui
criptoactiv poate fi influentata de o
serie de factori, cum ar fi cererea si
oferta. Bitcoin este un exemplu ex-
celent, deoarece este un criptoactiv
cu o ofertd fixa - exista doar 21 de
milioane de unitati care vor fi vreo-
datd in circulatie. Prin urmare, pe
masura ce tot mai multi Bitcoin
sunt detinuti de investitori si nu
sunt tranzactionati, numarul celor
aflati in circulatie se va reduce,
ceea ce ii va face mai rari si, fara
indoiala, va conduce la cresterea
pretului acestora.

Reteaua criptoactivelor -
blockchain-ul sau unic - poate aju-
ta, de asemenea, in ceea ce priveste
stabilirea pretului. Efectele de re-
tea - cu cat sunt mai multi utilizato-
ri in retea §i cu cat mai multe tran-
zactii au loc in retea - cresc, in ge-
neral, “valoarea” totala care circu-
1a in retea. Acest lucru, la randul
sdu, poate face ca moneda sau to-
ken-ul nativ al retelei respective
(de exemplu, in cazul retelei Ethe-
reum - ETH) sa fie mai valoros, de-
oarece adoptarea de catre comuni-
tate va stimula cererea.

Inainte de a investi, investitorii
trebuie sd se documenteze. Stim
din datele sondajului eToro Retail
Investor Beat ca, atunci cand cauta
urmatoarea lor investitie in cripto-
active, doi din cinci (39%) investi-
tori de retail se uitd la performante-
le anterioare ale unui criptoactiv
pentru a se orienta, in timp ce 35%
din ei cerceteaza cazurile de utili-
zare a unei monede sau ale unui to-
ken.

in mod special, unul din trei
(29%) investitori declara ca sunt
membri ai unei comunitati de crip-
tomonede in cadrul careia discuta
cu altii despre avantajele unei mo-
nede sau ale unui token.

Atunci cand cauta informatii de-
spre criptoactive §i proiecte speci-
fice, unul din cinci (21%) investi-
tori citeste whitepaper-ul criptoac-
tivului in care investeste inainte de
a cumpara.

Reporter: Exista opinii potrivit
carora piata cripto este intr-o bula
financiara care a inceput sa rasufle
odatd cu semnalele bancilor cen-
trale de reducere a lichiditatilor din
economia financiara. Considerati
ca a Inceput spargerea acestei bule
financiare?

Simon Peters: Din punctul meu
de vedere, scaderea actuala este o
corectie, nu o piata “bear”. In cazul
pietelor “bear” anterioare ale Bit-
coin, pretul a scazut, in ge-

ondajul eToro Retail Investor Beat aratd c,
atunci cand cauta urmatoarea lor investitie
in criptoactive, doi din cinci (39%) investitori
de retail se uitd la performantele anterioare
ale unui criptoactiv pentru a se orienta, in
timp ce 35% din ei cerceteaza cazurile de uti-
lizare a unei monede sau ale unui token, ne-a spus Simon Pe-
ters, analist in domeniul criptoactivelor la platforma de in-
vestitii eToro, care a avut amabilitatea sd ne acorde un in-

tare.

fost de numai 51% fata de maximulistoric - ceea ce o si-
tueazad in jurul mediei, din cele aproximativ 16 scaderi
majore pe care le-am vazut in pretul Bitcoin de la infiin-

Simon Peters ne-a mai vorbit si despre criptoactive ca hed-
ge lainflatie, analistul explicand cd, de la infiintare, creste-
rea procentuald a pretului Bitcoin in dolari americani
depaseste cu mult efectele negative ale inflatiei, in timp ce
u dolar din 2009, desi are aceeasi valoare nominala in pre-

zent, are o putere de cumpdrare mai mica.

neral, cu 80-90% fata de maximul
istoric, pe o perioadd mult mai lun-
ga de timp, in timp ce, in cazul ace-
stei recente scaderi de pret, la cel
mai inalt nivel, a fost de numai
51% fata de maximul istoric - ceea
ce o situeaza in jurul mediei, din
cele aproximativ 16 scaderi majore
pe care le-am vazut in pretul Bitco-
in de la infiintare.

De asemenea, un alt motiv pen-
tru care consider c¢a nu ne aflam
intr-o piatd “bear” in acest moment
este faptul ca inca auzim vesti pozi-
tive 1n legdturd cu adoptarea in
continuare a criptoactivelor - cum
ar fi faptul ca BlackRock (cel mai
mare manager de active din lume)
ar putea oferi acces la tranzactiona-
rea de criptoactive investitorilor
institutionali precum si faptul ca
am inregistrat niveluri record de fi-
nantare prin capital de risc in pro-
iecte cripto anul trecut.

in ceea ce priveste comporta-
mentele actuale, in acest moment,
criptoactivele sunt in stransa core-
latie cu pietele bursiere din SUA -
care, dupa ce au atins recorduri ma-
xime anul trecut, se corecteaza, de
asemenea, pe masura ce traderii $i
investitorii iau in calcul cresterea
ratelor dobanzii si scaderea lichidi-
tatii din economie de catre Rezerva
Federala.

Atunci cand pietele americane
se corecteaza, poate fi un moment
excelent pentru a cumpara la preg
mic, deoarece istoria a aratat ca de
obicei pietele cresc daca ludm in
calcul o perioada de 12 luni. Chiar
si in conditiile in care inflatia
creste, consumatorii continua sa
cheltuiasca, ceea ce se va reflecta
in preturile activelor, iar economia
SUA este nca prognozata sa crea-
scain 2022, pe masura ce iesim din
pandemia Covid-19. Prin urmare,
am putea asista la o revenire a indi-
cilor si, eventual, si a cripto, presu-
punand ca se mentine o corelatie
stransa.

Reporter: La ce trebuie sa fie
atenti investitorii atunci cand isi
indreapta atentia catre piata cripto-
monedelor?

Simon Peters: Atunci cand do-
riti sa investiti in cripto, este im-
portant sa intelegeti cazul de utili-
zare (a tehnologiei)
inainte de a
incepe.
Fiecare
cripto-
activ
are un
white-

“In timp ce piata criptoactivelor se maturizeaza, am putea
asista lamai multe investitii in Bitcoin, pe masura ce adop-
tarea si reglementarea se imbunatatesc. Acest lucru ar
putea impinge preturile si mai sus in anii si deceniile urma-
toare, ceea ce vine sa intareasca argumentul acoperirii
fmpotriva inflatiei”, ne-a declarat Simon Peters.

care prezintd functionalitatea,
astfel incat acesta poate fi un punct
de plecare util. Conform cercetarii
Retail Investor Beat de la eToro,
21% dintre investitorii in criptoac-
tive fac acest lucru inainte de a in-
vesti. Alternativ, cercetarea pri-
vind fondatorii proiectului poate fi
utila, pentru a vedea in ce alte pro-
iecte au mai fost implicati si care
este istoria lor.

Cercetarea este esentiald, deoa-
rece cand vorbim despre investitii
alegerile nu ar trebui sa fie facute
niciodata pe baza faptului ca ar fila
moda. Ceea ce urca poate sd scada,
iar unii investitori au fost prinsi in
inselaciuni de tip “rug pull” (o teh-
nica de ingelatorie in sfera cripto in
care fondatorii si dezvoltatorii
unui proiect cripto fura lichiditatile
investitorilor si abandoneaza pro-
iectul din spate — n.r.) atunci cand
au vazut ca preturile au crescut, dar
nu au facut cercetdrile adecvate de-
spre ceea ce se afld in spatele pro-
iectului.

Reporter: Dupa ce in debutul
anului trecut investitorii in piata
cripto considerau criptomonedele
drept active de refugiu, in acest an
se pare ca este lamoda ca acestea sa
fie considerate un hedge la inflatie
(inclusiv investitori mari precum
Paul Tudor Jones sau Stanley
Drunkenmiller au investit in Bitco-
in cu aceastd tezd). Care este opinia
dumneavoastrd cu privire la hed-
ge-uirea riscului inflationist prin
cumpdrarea de criptomonede? in
general se considera ca protectie la
inflatie ofera actiunile, marfurile,
metalele pretioase, real-esta-
te-ul...

Simon Peters: O acoperire
impotriva inflatiei este, inesentd, o
investitie de protectie impotriva
scaderii puterii de cumparare a ba-
nilor. Daca ne intoarcem in urma
cu aproximativ 11 ani, cand Bitco-
in valora 1 dolar, si comparam cu
cat valoreaza un bitcoin in prezent
(40.000 de dolari), atunci argu-
mentul cd Bitcoin este o acoperire
impotriva inflatiei ramane valabil.
Cresterea procentuala a pretului
Bitcoin in dolari SUA depaseste cu
mult efectele negative ale inflatiei,
in timp ce 1 dolar din 2009, desi are
aceeasi valoare nominala in pre-
zent, are o putere de cumpa-

rare mai mica.

In timp ce piata crip-
toactivelor se maturi-
zeazd, am putea asista
la mai multe investitii
in Bitcoin, pe masura

ce adoptarea si reglementarea se
imbunatatesc. Acest lucru ar putea
impinge preturile (exprimate in do-
lari) si mai sus in anii i deceniile
urmatoare, ceea ce vine sa intarea-
sca argumentul acoperirii impotri-
va inflatiei.

Reporter: Piata criptomonede-
lor se afla de ceva vreme in atentia
institutiilor de reglementare. Care
considerati ca este directia in care
vor fi reglementate monedele vir-
tuale (in China, de exemplu, stat
totalitar, interzicerea lor completa,
in timp ce in El Salvador moneda
este adoptatd ca mijloc de plata ofi-
cial) si cum va asteptati sa se re-
flecte cadrul de reglementare in
preturile criptomonedelor?

Simon Peters: Fiind o tehnolo-
gie si o clasa de active in faza inci-
pientd, reglementarea ar putea ac-
tiona ca un vant din fatd sau din
spate pentru adoptarea criptoacti-
velor. Speram ca indiferent de ma-
surile puse in aplicare, se va gasiun
echilibru intre necesitatea de a pro-
teja investitorii individuali si do-
rinta de a sprijini participarea ace-
stora pe pietele cripto. in cele din
urma, sperdm ca reglementarea va
contribui la facilitarea unei utiliza-
ri mai mari a unei tehnologii care
nu numai cd poate aduce beneficii
reale sectorului serviciilor finan-
ciare, dar poate facilita si o mai
mare incluziune financiara la nivel
mondial.

Reporter: Care este profilul in-
vestitorilor care sunt atrasi de mo-
nedele virtuale? Pare ca multi inve-
stitori sunt atrasi intocmai de vola-
tilitatea si de randamentele ridicate
din ultimii ani, dar in zona active-
lor cripto nu a existat pana acum o
piata bear.

Simon Peters: Criptoactivele ar
putea fi adoptate de oricine, dar vo-
latilitatea poate fi un factor de de-
scurajare pentru unii. Sondajul
eToro Retail Investor Beat ne-a
aratat ca 25% dintre cei care nu in-
vestesc in criptoactive

la nivel global o
fac din cauza
volatilitatii.
Cu toate

acestea, cea mai mare parte din ei
(36%) au recunoscut cd acest lucru
se datoreaza faptului ca nu cunosc
suficient de multe despre aceasta
clasa de active pentru a lua o deci-
zie.

Inschimb, atunci cand investito-
rii au fost intrebati de ce investesc
in prezent sau dacd intentioneaza
sd investeasca In criptoactive in ur-
matoarele 12 luni, mai mult de un
sfert (27%) dintre acestia au ra-
spuns ca vad in cripto o clasad de ac-
tive care va schimba lumea. Unul
din patru (24%) vede criptoactive-
le capeun depozit de valoare atrac-
tiv, In timp ce 17% au considerat ca
aceasta clasa de active are potential
ca o acoperire impotriva inflatiei.
La momentul realizarii sondajului,
26% dintre investitorii cercetati
aveau investitii n criptoactive.

Inainte de a investi, oamenii tre-
buie sa determine ce toleranta au la
risc, deoarece ceea ce creste poate
sd scada. Cu toate acestea, cripto-
activele pot oferi diversificare,
astfel Incat o expunere mica poate
ajuta la mentinerea unui portofoliu
echilibrat.

Reporter: Cum vedeti viitorul
pietei cripto pe termen scurt - mai
ales in viitorul context din piete ca-
racterizat de lichiditate in diminua-
re caurmare a restrangerii politicil-
lor monetare - §i pe termen mediu
si lung?

Simon Peters: Pietele au luat in
calcul cresteri ale ratelor dobanzi-
lor in SUA 1in acest an, motiv pen-
tru care am asistat la scaderea indi-
cilor americanisi a criptoactivelor.
Dupéd cum spuneam, chiar si in
conditiile in care inflatia creste,
consumatorii vor continua sa chel-
tuiascd, ceea ce se va reflecta in
preturile activelor, iar economia
SUA este Inca prognozata sa crea-
scd in 2022, pe masura ce iesim din
pandemia Covid-19, asa ca, pe ter-
men scurt, cred ca vom asista la o
crestere a preturilor de la nivelurile
actuale.

Pe termen mediu si lung, restric-
tionarea cantitativa va scadea lichi-
ditatea de pe piete. Cu toate ace-
stea, capitalizarea de piatd a pietei

criptoactivelor in acest moment
este Inca foarte mica. Apple (o sin-
gurd companie care reprezinta
aproximativ 7% din S&P500) are o
capitalizare de piatd mai mare
decat toate criptoactivele combina-
te. Cusute de trilioane de dolari de-
tinuti in active lichide de catre in-
vestitorii institutionali la nivel glo-
bal si pe masura ce spatiul cripto se
maturizeaza, chiar daca un mic
procent din aceastd lichiditate
ajunge pe pietele cripto, aceasta ar
putea dubla, sau chiar multiplica de
5 ori sau mai mult capitalizarea to-
tald a pietei.

Reporter: Care sunt riscurile pe
care le prezinta criptomonedele, pe
langa riscul deprecierii? De exem-
plu se vorbeste din ce in ce mai
multe tari despre interzicerea mi-
narii de Bitcoin - un exemplu de
tard din UE este Ungaria.

Simon Peters: Volatilitatea este
una dintre cele mai mari amenintari
pe care le prezinta criptoactivele -
in special in ceea ce priveste mone-
dele cu capitalizare de piatd mai
mica. Securitatea poate fi o proble-
ma pentru cei care aleg sa fie pro-
prii custozi, pastrandu-si activele
in propriul depozit - dacé le pierzi,
sunt pierdute pentru totdeauna. De
asemenea, se stie ca escrocheriile
de tip “rug pull” i-au pacalit pe unii
investitori, subliniind din nou de ce
cercetarea este atat de importanta,
astfel incat investitorii sa stie ca
pot vinde daci doresc. in cele din
urma, desi exista riscuri, acest lu-
cru este valabil pentru orice activ,
deoarece toate investitiile implica
riscuri. Criptoactivele ofera o mul-
time de oportunitati si permit di-
versificarea portofoliului. Este un
spatiu foarte interesant, cu poten-
tialul de a contribui foarte mult la
ecosistemul serviciilor financiare.

Reporter: Vi mulfumesc! B

Precizare: Interviul a fost realizat
inainte de invazia Rusiei in
Ucraina si inainte de majorarea de
dobdndd operata de Federal
Reserve (Fed) din 16 martie.
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Statele Unite vor reglementa piata
criptomonedelor s1 vor
sa emita propriul “dolar digital”

nvaziarusa in Ucraina a for-
tat Casa Alba sa isi schimbe
calculele in privinta “dola-
rului digital”, acesta deve-
nind acum o prioritate pen-
tru Statele Unite. Presedin-
tele american Joe Biden a
semnat recent un ordin exe-
cutiv prin care cere o revizuire am-
pla a strategiei guvernului american
cu privire la criptomonede, Casa
Alba fiind ingrijoratd de posibilta-
tea ca dolarul sa isi piarda rolul do-
minant in sistemul financiar mon-
dial in favoarea Chinei.

Potrivit Reuters, administratia
Biden a ordonat Trezoreriei State-
lor Unite, impreuna cu alte agentii
importante, precum Departamente-
le de Justitie si de Stat, sa intocmea-
sca o analiza a potentialelor costuri
si a beneficiilor oferite de o moneda
digitala americand, informeaza Re-
uters. Raportul cerut de Casa Alba
trebuie realizat pand in luna
septembrie.

in ordinul executiv al lui Biden
se cere ca raportul sa se concentre-
ze asupra modului in care o versiu-
ne digitald a dolarului ar putea sa
imbunatateasca “incluziunea fi-
nanciara”. Cu alte cuvinte, accesul
de care dispun persoanele fizice si
companiile la produsele si servicii-
le de care au nevoie: tranzactii, pla-
ti, economii, credite si asigurari, li-
vrate intr-un mod responsabil i su-
stenabil, potrivit Bancii Mondiale.

Mai mult, analiza oficiala trebuie
sd dezvaluie care sunt implicatiile
asupra cresterii economice si modul
in care monedele digitale strdine ar
putea afecta statutul dolarului ca
moneda de rezerva principald a
lumii.

in cele din urma, ar putea fi nevo-
ie de implementarea unei structuri
mai ferme n ceea ce priveste regle-
mentarea industriei criptomonede-
lor intr-o piata globala care valorea-
za acum in jur de 1,85 de trilioane
de dolari, a scris recent si The
Washington Post.

“In principiu, abordarea ameri-
cand cu privire la activele digitale
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este una care incurajeaza inovatia,
dar care si atenueaza riscurile pen-
tru investitori, consumatori, com-
panii, pentru stabilitatea financiara
si pentru mediu”, au spus oficialii
americani, adaugand: “Suntem
constienti ¢a «inovatia financiara»
in trecut, de multe ori, nu a fost in
beneficiul familiilor din piata
muncii, a marit inegalitatea si riscul
financiar sistemic”.

Casa Alba le-a solicitat agentiilor
sd scoata in evidenta conditiile care
ar duce la “adoptarea in masa a dife-
ritelor tipuri de active digitale” siri-

scurile si oportunitatile aferente.
Ordinul lui Biden le-a cerut auto-
ritatilor de reglementare sa se con-
centreze asupra modului in care
inovatia tehnologicd poate avea un
impact asupra obiectivului mai pu-
tin specific de a introduce crip-
to-activele “cu un ochi pe cei mai
vulnerabili” membri ai societatii.

Casa Alba: Popularitatea
activelor digitale
faciliteaza crimele
cibernetice

Ordinul administratiei Biden mai

aratd cd popularitatea tot mai mare a
activelor digitale ar putea creste ri-
scul ca ele sa poata fi folosite pentru
spalare de bani, pentru a finanta
grupdri teroriste si pentru a facilita
infractiunile cibernetice. Astfel, ra-
portul trebuie sa detalieze felul in
care criptomonedele pot fi utilizate
in activitati de finantare ilegala si sa
intocmeasca un plan coordonat de
actiune pentru atenuarea riscurilor.

Potrivit oficialilor americani,
analiza ceruta de Biden va “intari
rolul de lider al Statelor Unite in si-
stemul financiar global si va proteja

eficienta pe termen lung a instru-
mentelor critice pentru asigurarea
securitatii nationale, cum ar fi san-
ctiunile si strategia de combatere a
spalarii de bani”.

Invazia rusa in Ucraina a accen-
tuat eforturile Washingtonului de a
analiza atat beneficiile, cat si peri-
colele pe care le presupun monede-
le digitale. Guvernul ucrainean si
alte organizatii care ofera ajutoare
umanitare in Ucraina au strans zeci
de milioane de dolari din donatii de
criptomonede de la inceputul con-
flictului. Intre timp, unii oficiali
americani si-au exprimat ingrijora-
rea cu privire la posibilitatea ca
rusii sd foloseasca criptomonede
pentru a evita sanctiunile, desi altii
spun ca dimensiunea relativ micd a
pietei si trasabilitatea activelor
digitale fac din aceasta optiune
ceva imposibil de realizat pentru
rusii vizati de sanctiuni.

Washingtonul, ingrijorat
ca dolarul si-ar putea
pierde rolul dominant in
favoarea Chinei

De asemenea, ordinul executiv 1i
indruma pe oficialii americani din
sistemul federal sa facd o prioritate
din cercetarea si dezvoltarea unei
monede digitale a bancii centrale
americane, un fel de dolar digital pe
care alte peste 100 de state din Intre-
aga lume, inclusiv Rusia si China,
cauta sa il implementeze pentru
propriile lor monede.

Noua tari au emis deja monede
digitale prin banca centrala si alte
16, inclusiv China, au inceput sa 1si
dezvolte astfel de active digitale,
potrivit Consiliului Atlantic, ceea
ce i-a ingrijorat pe unii oficiali de la
Washington despre faptul ca dola-
rul ar putea sd isi piarda rolul domi-
nant in favoarea Chinei, mai
informeaza Reuters.

Criptomonedele care primesc
sustinerea bancilor centrale pre-
zintd riscuri care includ posibila
reducere sau eliminare arolului de
intermediar al bancilor. Ins3, stu-

diul realizat de banca centrala a
Statelor Unite a adaugat si faptul
ca o versiune digitala a dolarului
ar putea creste popularitatea mo-
nedei americane la nivel global.

“Rolul dolarului a fost si va con-
tinua sé fie crucial pentru stabilita-
tea generala a sistemului monetar
international”, a spus un oficial
american, adaugand cd “monedele
digitale strdine si simpla introduce-
re alor nu pune in pericol dominatia
dolarului”.

Dubai aproba
reglementarea
criptomonedelor si a
NFT-urilor

In Emiratele Arabe Unite, seicul
Mohammed bin Rashid, prim-mini-
stru al statului si lider al Dubaiului,
a aprobat o lege pentru reglementa-
rea criptomonedelor si a NFT-urilor
(jetoanele nefungibile).

Autoritatea de Reglementare a
Activelor Virtuale din Dubai va
monitoriza tranzactiile digitale si
va proteja datele personale ale utili-
zatorilor, scrie Khaleej Times. in
plus, va firesponsabila pentru acor-
darea de licente si reglementarea
sectorului pe teritoriul Dubaiului.

“Viitorul apartine celor care il
proiecteaza. Prin legea activelor
virtuale, ne dorim sa participam la
conturarea viitorului acestui sector
aflat in continua evolutie”, a scris
seicul Dubaiului pe Twitter.

Un NFT este un activ digital care
reprezintd obiecte din lumea reala,
cum ar fi obiectele de arta, muzica,
bunurile digitale din jocuri de cal-
culator si videoclipurile. Ele sunt
cumparate si vandute online, de
multe ori cu ajutorul criptomonede-
lor, si sunt de obicei codificate cu
aceleasi programe ca si
criptomonedele.

Cu toate ca exista din 2014,
NFT-urile au castigat recent noto-
rietate deoarece au devenit o moda-
litate din ce in ce mai populara de a
cumpdra si vinde opere de arta digi-
tala. B

IN ANUL 2021

Tranzactule cu criptomonede pe
Revolut au crescut de opt ori

® Cele mai atractive criptomonede raman Bitcoin, Ethereum, Ripple, Cardano si Stellar

na dintre modali-
tatile de a investi
descoperite de cei
peste 1,6 milioane
de utilizatori rom-
ani ai Revolut este
reprezentatd  de
criptomonede,
aratd compania intr-un studiu tran-
smis BURSA. Potrivit studiului, in
2021 un utilizator Revolut a efec-
tuat, in medie, 14 tranzactii cu crip-
tomonede prin intermediul aplica-
tiei. Prin Revolut se pot tranzactio-
nainprezent panala 53 de token-uri
digitale, in crestere imensa de la
doar 3 in luna mai 2018.

Potrivit Revolut, anul trecut, cele
mai atractive token-uri pentru utili-
zatori au fost Ethereum (ETH), Bit-
coin (BTC), Ripple (XRP), Carda-
no (ADA) si Stellar (XLM).

“BTC si ETH au volume ridicate
pe Revolut, dar alaturi de cele doua
mai putem mentiona Dogecoin
(DOGE), Cardano (ADA), Ripple
(XRP), ZRX, Litecoin (LTC). Toate
token-urile din portofoliu sunt di-
sponibile pentru toti utilizatorii, in-
diferent de tipul de plan, iar clientii
pot opta pentru plan platit daca vor
sd achite un comision mai mic

(1,5% este comisionul pentru utili-
zatorii Premium si Metal, 2,5%
pentru Standard si Plus). Valoarea
minima de la care se poate investi in
criptomonede prin aplicatie este de
1 euro”, aratd Revolut.

Totodatd, in 2021 Revolut a inre-
gistrat de 8 ori mai multe tranzactii
cu criptomonede decat in 2020, in
randul utilizatorilor din Romania,
iar valoarea totala a sumelor inve-
stite a crescut de 6 ori.

De asemenea, valoarea medie
anuala alocata de un utilizator pen-
tru a cumpdra criptomonede a cre-
scut cu 63% anul trecut fata de
2020, in timp ce numarul de clienti
Revolut care detin criptomonede in
portofele digitale s-a majorat cu
27%.

“Utilizatorii nostri sunt, de obi-
cei, interesati de token-urile popu-
lare. Introducerea in aplicatie se
realizeaza doar dupa ce token-ul
trece de o analiza de risc efectuata
intern. Dar, dat fiind interesul cre-
scut in acest tip de active, le rea-
mintim clientilor nostri ca to-
ken-urile intrd in categoria investi-
tiilor volatile ale caror preturi se
pot schimba foarte rapid. Chiar
daca Revolut crede in extinderea

accesului la criptomonede, acest
tip de investitie se poate sa nu se
potriveasca tuturor. De aceea, 1i
indrumam pe clienti sd se docu-
menteze In legatura cu diferitele
criptomonede si sd analizeze riscu-
rile si oportunitatile cu mare aten-
tie, inainte de a cumpara sau a vin-
de. Clientii ar trebui s se raporteze
la surse independente si sa invete
care sunt diferentele dintre to-
ken-uri si sa ia in calcul propriile
conditii personale atunci cand fac
tranzactii de cumparare sau vanza-
re a criptomonedelor. Capitalul
este influentat de risc si valoarea
criptomonedelor poate sa creasca,
dar la fel i sa scada foarte repede”,
precizeaza Edward Cooper, head
of crypto la Revolut.

Profilul clientului de cripto este
un mix Intre persoanele experimen-
tate in plasarea investitiilor si “de-
butanti”, care sunt la prima intalnire
cu lumea criptomonedelor, mai ara-
ta Revolut. Majoritatea investitori-
lor corespund profilului general al
utilizatorilor Revolut, avand varste
cuprinse intre 18-44 ani, sunt locui-
tori ai marilor orase din tara si
interesati de noutatile din
tehnologie.

Romanii vor sa invete
mai multe despre
criptomonede

Conform studiului realizat de Re-
volut in ultimul trimestru al anului
trecut, 34% dintre respondentii rom-
ani declara ca printre obiectivele fi-

nanciare pentru anul 2022 se afla si
sd invete despre criptomonede si de-
spre cum s investeascd inteligent in
acest tip de active.

Acest obiectiv figureaza pe locul
al treilea in randul raspunsurile ale-
se de respondentii romani, dupa op-
tiunile “sa economisesc mai mult”

(61%) si““sa imi gasesc o sursa pasi-
va de venituri” (39%). Dintre cei
peste 6.000 de utilizatori Revolut
din 15 tari care au raspuns la che-
stionar, 39% au ales ca obiectiv fi-
nanciar sa se informeze mai mult in
legatura cu criptomonedele, in
2022. m
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Oligarhi rusi
cauta refugiu in
criptomonede

azboiul Rusiei 1n
Ucraina aduce in
atentie  “primul
razboi cripto al lu-
mii”, in conditiile
in care ambele
parti  descopera
avantajele  unui
mijloc de schimb fara granite si re-
guli, a scris recent Washington
Post. Fie cd vorbim despre donatii-
le prin criptomonede facute pentru
ucraineni (pentru arme sau nevoi
umanitare) sau despre oligarhii
rusi care incearcd sa eludeze san-
ctiunile vestice si restrictiile inter-
ne de capital, interesul pentru sec-
torul cripto este in crestere in am-
bele tari.

Dupa cum arata Google, cautari-
le din Rusia si Ucraina pentru Bi-
nance, cel mai mare exchange de
criptomonede din lume, au crescut
substantial in ultima perioada. De
mentionat ca 11% dintre rusi deja

detin criptomonede, potrivit WP.
Cresterea din ultima perioadd a
preturilor criptomonedelor si de-
cuplarea de actiunile din sectorul
american de tehnologie - cu care a
existat pana recent o relatie de co-
relare foarte puternica - arata dina-
mica in schimbare a cererii pentru
criptomonede si faptul cd a
intervenit in piatd un nou factor
extern.

Potentialul pentru iesiri de capi-
taluri din Rusia ramane la niveluri
foarte ridicate, de aici si masurile
instituite de banca centrala a Rusiei
care a impus un comision de 30%
pentru achizitia de valute. Dupa
cum aratd banca americana Citi-
group, in 2014, dupa criza provo-
cata de anexarea ilegald a Crimeei,
au fostiesiri de capitaluri din Rusia
in valoare de 151 miliarde de dola-
11, iar de data aceasta iesirile ar pu-
tea fi semnificativ mai mari avand
in vedere cé actuala criza de securi-

tate este mult mai severd. De altfel
foarte multe companii globale
si-au anuntat intentia de dezinve-
stire din Rusia sau de suspendare a
activitatilor comerciale.

Desigur, cat poate fi utilizata
piata criptomonedelor in acest
scop este o intrebare deschisa. Da-
tele aratd insa ca rulajul zilnic me-
diu al pietei spot pentru Bitcoin
este de 4,8 miliarde de dolari, la
care se adauga tranzactii cu produ-
se derivate cu o valoare cuprinsa
intre 20 si 40 de miliarde de dolari,
ceea ce inseamnd ca este nevoie de
capital insemnat pentru a misca
piata.

Bancherii centrali de la Washin-
gton i Frankfurt au declarat n ulti-
mele saptamani ca este nevoie de
noi reglementari pentru industria
cripto astfel incat sa se previna elu-
darea sanctiunilor de catre Rusia si
oligarhii rusi sanctionat de catre
guvernele din Vest. B

Google Trends: Cautarile pentru "Binance”
au crescut considerabil in Rusia
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STUDIU DELOITTE:

“Activele digitale ar putea inlocui
monedele tradifionale In urmatorn
cinci-zece ant”

® Liderii de business cred ca era banilor fizici se apropie de final

ctivele digitale
ar putea inlocui
monedele tradi-
tionale in urma-
torii cinci-zece
ani, sunt de pare-
re 76% dintre li-
derii de afaceri
din intreaga lume ce activeaza in
diverse industrii. Acestia au parti-
cipat la cea mai recenta editie a stu-
diului Deloitte Global Blockchain,
ale carui rezultate au fost transmise
recent Redactiei. “Aceasta viziune
este impartagita si de trei sferturi
dintre liderii din domeniul servicii-

TOP 10

Active digitale dupa capitalizarea de piata

1 Bitcoin

2 Ethereum

3 XRP

4 Litecoin

5 Monero

6 Ethereum Classic
7 Dash

8 Augur

9 MaidSafeCoin
10 Steem

lor financiare, care considera ca
era banilor fizici se apropie de fi-
nal”, arata studiul.

De asemenea, studiul subliniaza
ca serviciile financiare trebuie sa
accelereze procesele de moderni-
zare a produselor si de distributie a
acestora pentru a contribui la
cresterea economica, iar 73% din-
tre participantii la studiu se tem ca
organizatiile vor pierde avantajul
competitiv daca nu reusesc sa
adopte tehnologii blockchain si ac-
tive digitale. In ciuda acestor pro-
vocdri, 80% dintre respondenti
sunt optimisti cu privire la viitoare-

Bitcoin
Ethereum
Tether (Stablecoin)
BNB
Cardano
USD Coin (Stablecoin) ,‘? |
Solana
XRP
Terra

Polkadot

Sursa: CoinMarketCap. Date valabile pentru 18 ianuarie 2022

le oportunitati de generare de veni-
turi prin tehnologia blockchain,
active digitale si solutii dedicate
criptomonedelor.

Studiul mai aratéd ca optimismul
cu privire la potentialul tehnologii-
lor de tip blockchain, al activelor
digitale si al solutiilor dedicate
criptomonedelor este temperat de
unele obstacole. Astfel, sase din
zece respondenti (63%) identifica
barierele legate de reglementare ca
fiind unele dintre cele mai mari
provocari in folosirea bunurilor di-
gitale. Preocuparile legate de secu-
ritate se afld, de asemenea, printre

acestea, 71% dintre respondenti
indicand securitatea cibernetica
drept unul dintre cele mai mari
obstacole.

“Activele digitale transforma
industria serviciilor financiare si
alimenteaza ecosistemul financiar
cu noi modele de business cu sco-
pul de a facilita tranzitia catre
noua erd a banilor. In acest con-
text, modul in care institutiile fi-
nanciare vor reusi sa se reinvente-
ze ar putea fi cheia pentru stimula-
rea cresterii economice. Chiar
daca blockchain-ul este o tehnolo-
gie relativ noud, aceasta castiga
popularitate si in Romania, asa
cum se intdmpla si la nivel mon-
dial. Startup-urile merg dincolo de
utilizarea blockchain in domeniul
serviciilor financiare, pentru crip-
tomonede, si incep sa foloseasca
aceasta tehnologie pentru a crea
solutii dedicate unor sectoare pre-
cum sanatate sau retail, o tendinta
care ar putea contribui la aparitia
unei noi generatii de unicorni in
viitor”, spune Andrei lonescu,
partener coordonator pe consul-
tantd si managementul miscului la
Deloitte Romania.

Studiul evidentiaza, de aseme-
nea, ca liderii din domeniul servi-
ciilor financiare din toata lumea
vad folosirea activelor digitale si a
tehnologiilor de tip blockchain ca o
prioritate strategica in prezent, dar
si in viitorul apropiat, aproximativ
80% dintre participantii la studiu
sustinand ca activele digitale vor
deveni importante pentru industrii-
le pe care le reprezintd pana in
2023. Mai mult, organizatiile din
domeniul serviciilor financiare ar
putea fi nevoite sa identifice noi
modele de business, subliniaza stu-
diul, cum ar fi custodia de instru-
mente financiare (45%), noi canale
de plata (42%) si diversificarea
investitiilor/portofoliilor (41%).

in plus, studiul evidentiaza fap-
tul cd utilizarea activelor digitale
este o modalitate buna de a simpli-
fica platile, un proces care in pre-

Motivele pentru care

Fidelity Investments considera ca
Bitcoin este cel mai bine inteles
ca un bun monetar
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zent este foarte fragmentat si com-
plex, 42% dintre respondenti
afirmand ca noile optiuni de plata
vor juca un rol foarte important in
domeniul activelor digitale din
cadrul organizatiilor lor.

Potrivit Deloitte, cea mai recen-
ta editie a studiului Deloitte Global

Date valabile pentru 18.01.2022

Blockchain a fost realizata in
randul a aproximativ 1.300 de di-
rectori executivi din diferite indu-
strii — servicii financiare, sectorul
public si guvernamental, tehnolo-
gie, media si telecomunicatii, sana-
tate — care activeaza in America,
Europa, Asia si Africa. B
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LYN ALDEN, ECONOMIST:

“Criptoactivele ofera optiuni
indivizilor cand guvernele
be legea contrar

%29

incep sa sch
1den de libertat

ituatia tensionata
din Canada, din
luna februarie,
dintre guvern si
protestatarii  din
“Convoiul Liber-
tatii”, a scos in evi-
denta beneficiile
pe care le ofera criptomonede, por-
tofelele digitale si serviciile finan-
ciare asociate care au la baza tehno-
logia blockchain, arata intr-o posta-
re pe Twitter Lyn Alden, economist
si fondator al Lyn Alden Inve-
stment Strategy.

Pe fondul blocarii capitalei Otta-
wa de catre protestatari, guvernul
canadian a implementat o Lege pri-
vind situatiile de urgenta - utilizata
pana acum doar in situatii de con-
flicte militare - si a dispus bancilor
si altor institutii ce ofera servicii fi-
nanciare sd blocheze conturile si
banii celor afiliati protestelor si ce-
lor care sunt “prinsi” cd doneaza
bani cauzei protestatarilor.

Totodatd, Inalta Curte din Onta-
rio, capitala Canadei, a dispus un
ordin catre furnizorii de criptomo-
nede si portofele digitale sa bloche-
ze larandul lor conturile utilizatori-
lor implicati in “Convoiul Liberta-
i”. insa compania Nunchuk, care
ofera portofele digitale pentru Bit-
coin, a anuntat ca nu poate sa duca
la indeplinire ordinul ca urmare a
naturii criptoactivelor.

in raspunsul transmis Inaltei
Curti din Ontario, compania cana-
diana aratd ca Nunchuk este o firma
de portofele ce oferd custodie pro-

prie a instrumentelor financiare -
fiind doar furnizor de software -, nu
o firma de intermediere financiara.

“Software-ul nostru poate fi folo-
sit gratuit. Permite oamenilor sa eli-
mine posibile erori si sa stocheze
Bitcoin in cel mai sigur mod posi-
bil, in acelasi timp in care ofera con-
fidentialitate. Nu colectam infor-
matii de identificare a utilizatorilor
dincolo de adresele lor de email si
nu detinem nicio cheie (pentru por-
tofele). Ca urmare: 1. nu putem

«ingheta» activele utilizatorilor
nostri; 2. nu putem «preveni» muta-
rea lor; 3. nu avem informatii sau
cunostinte despre «existenta, natu-
ra, valoarea si locatia» activelor uti-
lizatorilor nostri. Toate acestea prin
modul de functionare al tehnolo-
giei. Vd rugdm sa cautati cum fun-
ctioneaza serviciile de custodie
proprie si cheile private”, se arata in
raspunsul publicat de companie pe
pagina sa de Twitter §i transmis
inaltei Curti din Ontario, Canada.

Lyn Alden, economist si fondator
al Lyn Alden Investment Strategy,
explicd ca serviciile financiare de
custodie permit guvernelor sa blo-
cheze conturi bancare direct, iar ul-
terior sa stabileasca cine este vino-
vat sau nevinovat. In schimb, servi-
ciile precum Nimchuk ofera optiuni
indivizilor “cand guvernele incep
sa schimbe legea intr-un mod
contrar ideii de libertate”.

“Banii aflati in custodie (la o ban-
ca) de multe ori nu pot fi retrasi

KPMG Canada a
cumparat Bitcoin i

Ethereum

KPMG Canada, una din companiile de audit din asa-numitul Big Four, a cumpa-
rat in luna februarie Bitcoin si Ethereum in semn de angajament fatd de adoptia
tehnologiilor emergente si a clasei de active, potrivit unui anunt al companiei.
Aceasta este prima investitie directa in criptoactive a companiei, care aratd ca
expunereainclude si alte investitii pentru contracararea amprentei de carbon pe
care o presupune minarea celor doua criptomonede, investitii in concordanta cu

politica si angajamentele ESG.

“Criptoactivele reprezinta o clasd de active in faza de maturizare. Investitori pre-
cum fonduri de hedging, fonduri de tip «family office», fonduri de pensii si asigura-
toriisi cresc din ce in ce mai mult expunerea pe criptoactive, iar serviciile financia-
re traditionale precum cele bancare, de consultanta si de brokeraj exploreaza ofe-
rirea de produse si servicii ce vizeaza criptoactive. Aceasta investitie reflecta cre-
dinta noastra ca adoptia institutionald a criptoactivelor si a tehnologiei blockcha-
in va continua sa creasca si va deveni o parte integrantd a mixului de active”, ex-
plica investitia Benjie Thomas, directorul general al KPMG Canada.

Kareem Sadek, partener la KPMG Canada pe noul departament de criptoactive

X

si servicii blockchain, adaugd ca

industria de criptoactive continua sa creasca

si sa se maturizeze si trebuie sa fie luatd in considerare de investitorii institutio-
nali si de societatile care ofera servicii financiare”. W

dintr-o jurisdictie daca, pentru ori-
care motiv, statul de drept esueaza
in jurisdictia respectiva. Banii aflati
in custodie proprie (prin servicii fi-
nanciare de custodie proprie — n.r.)
pot firetrasi dintr-o jurisdictie daca
individul este capabil sd se mute in
alta parte, iar uneori chiar si daca nu
poate. Nu este o chesiune de «dre-
apta sau de stangay, este de ajuns sa
iti imaginezi ca cel mai detestat po-
litician castigd alegerile urmatoare
sau poate pe cele ce vor urma. Ma-

joritatea oamenilor sunt in favoarea
regulilor statului de drept, dar intre-
barea este «care reguli?». Prin ur-
mare, Bitcoin §i criptomonedele nu
sunt despre «eludarea legii», ci mai
degraba despre fortarea guvernelor
de a actiona in conformitate cu le-
gea si despre oferirea de optiuni de
mobilitate (financiard) indivizilor
atunci cand guvernele incep sa
schimbe legea intr-un mod contrar
ideii de libertate”, explica Alden pe
contul ei de Twitter. B

STUDIU TRADESILVANIA:

“Din zece persoane care au auzit
de criptomonede, patru detin sau
au detmut astfel de active”

® Potrivit studiului, 84% dintre roméani doresc sa achizitioneze criptomonede in viitor ® Tradesilvania: “Studiile demonstreaza faptul ca
romanii sunt in plind adoptie la scara larga a criptomonedelor” ® 20% din respondentii care au auzit de NFT-uri detin astfel de jetoane

in zece persoane

care au auzit de

criptomonede, pa-

tru detin sau au

detinut criptomo-

nede in trecut,

arata un sondaj re-

alizat de compa-

nia de cercetare de piatad Ipsos pen-

tru Tradesilvania si publicat in data

de 18 februarie de platforma cripto.

in 2018, un alt studio ING/Ipsos

a aratat ca 75% din romani au auzit

de criptomonede, procent superior

mediei europene care se situa in

urma cu 4 ani la 66%. Studiul de

piata Ipsos din 2022 a identificat

insa faptul ca majoritatea - 96% din

respondenti - adultilor romani, co-

nectati la internet, au auzit de
criptomonede.

“Studiul (din 2018 al) ING arata
ca 12% dintre romani au raspuns
pozitiv la intrebarea despre detine-
rea de cripto, un procent superior
fata de respondentii din Franta sau
Germania. Studiul de piatd Trade-
silvania din 2022 arata faptul ca de-
tinerea cripto in Romania a avut o
crestere semnificativa in ultimii
ani: din 10 persoane care au auzit de

criptomonede, 4 detin sau au
detinut criptomonede”, arata
platform cripto.

Totodata, in 2018 ING identifica
o pondere de 38% cu privire la in-
tentia de cumpdrare a criptomone-
delor in Romania. Studiul din 2022

bt

i

contureaza Insa o crestere spectacu-
loasa finregistratd de ecosistemul
cripto in Romania: dintre cei care
au auzit de cripto, 84% intentionea-
74 sd achizitioneze criptomonede in
viitor.

“Modul in care percep romanii
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criptomonedele s-a schimbat in
mod semnificativ in ultimii ani. In

2018, 43% din respondentii studiu-
lui ING credeau ca bunurile digitale
reprezintd viitorul mijloacelor de
plata. in cadrul studiului Tradesil-
vania, in 2022, 65% din responden-

tii care detin criptomonede sunt de
acord ca ecosistemul cripto repre-
zintd viitorul mijloacelor de plata.
Studiul Tradesilvania/Ipsos prezin-
ta si o evolutie relevanta cand vine
vorba de perceptia romanilor de-
spre potentialul cripto ca investitie
esentiala. De la o pondere de 41%,
identificata de studiul ING, entu-
ziasmul pentru criptomonede ca in-
strument de investitii a crescut la
66%”, arata studiul Tradesilvania,
in care se adaugd ca 45% dintre
romani doresc ca bancile din Rom-
ania sa ofere servicii cripto.

Cripto exchange-ul mai adaugad
ca studiile “demonstreaza faptul ca
romanii sunt in plina adoptie la sca-
ra larga a criptomonedelor”.

“Procentul de 84% de romani
care doresc sd achizitioneze cripto-
monede in viitor reprezintda o
schimbare 1n mentalitatea financia-
rd si un interes ridicat pentru un si-
stem financiar alternativ. In acelasi
timp, procentul ridicat care doreste
implicarea bancilor in ecosistemul
cripto indica spre faptul ca romanii
doresc ca tranzitia spre finantele
descentralizate sa se faca impreuna
cu institutiile financiare consacra-

te”, mai aratd Tradesilvania.

50% din romanii cu
acces la internet au auzit
de NFT-uri

Un alt studiu realizat de
Ipsos/Tradesilvania, de data acea-
sta cu privire la zona de jetoane ne-
fungibile (NFT — Non Fungible To-
kens), aratd ca 50% din romanii cu
acces la internet au auzit de
NFT-uri. Potrivit studiului, ponde-
rea este semnificativ mai mare in
randul celor care sunt familiarizati
cu criptomonedele, celor care detin,
au detinut sau intentioneaza sa deti-
na active cripto.

in acelasi timp, 20% din respon-
dentii care au auzit de Non Fungible
Tokens detin astfel de jetoane ne-
fungibile.

“Din nou, ponderea este ridicata
in randul romanilor care detin sau
au detinut criptomonede. Studiul
mai subliniaza interesul romanilor
pentru NFT, avand in vedere ca 4
din 5 respondenti care au auzit de
NFT intentioneaza sa achizitioneze
Non Fungible Tokens”, arata Tra-
desilvania. ®
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Evolutia
Bitcoin

(BTC/USD:Bitfinex)

v AN

din 2020.si pana in prezent
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-13 MARTIE 2020

Pretul Bitcoin (BTC/USD) atinge un
minim al crahului pandemic de 4.001
dolari si incepe un raliu de doua luni, in
ton cu evolutia pietelor bursiere, in urma
caruia ajunge in preajma nivelului pre-
pandemic de putin peste 10.000 de
dolari. Anterior, maximul istoric pentru

-8 IANUARIE 2021——

Anunturile privind vaccinurile anti-Covid-
19 aprind un raliu puternic in pietele
activelor de risc in finalul lui 2020.
Pretul Bitcoin accelereaza raliul de pe
parcursul anului 2020 si atinge in 8
ianuarie 2021 un maximum istoric de
41.616 dolari, de unde corecteaza pe
parcursul primei luni din noul an cu peste
25% pana la 29.000 de dolari.

in data de 14 aprilie. Piata
extraordinar, inclusiv pe fondul

guverne catre populatie pentru
sustinerea economiei.

-14 APRILIE 2021 ——

Pretul Bitcoin continua raliul cu noi
maxime istorice in primele patru luni din
2021, atingand un nivel de 64.374 dolari
criptomonedelor in general ia un avant

transferurilor fiscale directe operate de

10 NOIEMBRIE 2021——

Pretul Bitcoin atinge un nou maxim istoric
de 68.925 de dolari.
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Criptomonedele, cantecul de sirena
al pietelor pentru mvestitori noi

® Ben Madadi, investitor: “Intr-o confruntare reala intre monedele nationale si cripto, monedele nationale vor avea de partea lor legislativele nationale”
® Aurelian Dochia, analist economic: “Criptomonede vor putea fi numite monede reale in momentul in care vei putea sa-ti platesti impozitele si taxele
cu ele” ® Marius Alexe, investitor: “Intr-o lume in care lupta impotriva spalarii banilor este tot mai dur si in care se cautd metode prin care si se
creasca gradul de colectare a taxelor, domeniul cripto nu are cum sa mai ramana nereglementat pentru mult timp” ® Claudiu Cazacu, consulting
strategist XTB Romania: “Statele pregatesc deja alternative la Bitcoin si criptomonede, vazute a fi proiecte energofage”

riptomonedele  sunt
vazute adesea prin ra-
portare la randamen-
tele ridicate pe care
le-au oferit in ultimii
ani. In ultima perioa-
da, odata cu criza
energetica, toleranta
guvernelor fata de cripto a scazut, in
conditiile in care Bitcoin si celelalte
criptomonede sunt vazute ca proiecte
energofage. Aparitia a tot mai multor
criptomonede si  explozia pietei
NFT-urilor si implicit utilizarea ace-
stui market-place inclusiv de catre
artisti plastici sau muzicali a adus, insa,
in atentie posibila trecere in mainstre-
am a tehnologiei blockchain.

Totodata, vin tare din spate monedele
digitale suverane, monede emise de ban-
cile centrale care incearca sa preintampi-
ne o extindere prea mare a criptomone-
delor in randul populatiei. Mai multe
banci centrale sunt in faze avansate cu
astfel de proiecte, care par sa prinda im-
portanta inclusiv intr-un context geopo-
litic din ce in ce mai tensionat la nivel
international.

Ziarul BURSA a vorbit cu mai multi
specialisti si investitori de la noi despre
perspectivele cripto, caracteristicile ace-
stei piete si despre monedele digitale su-
verane. Acestia sunt in general de parere
cd activele cripto nu au o utilitate foarte
mare in prezent, scopul lor fiind unul
preponderent speculativ, iar monedele
digitale nationale reprezintd elemente
dintr-un viitor mai indepartat.

Aurelian Dochia, analist
economic: “Blockchain-ul
poate sa imbunatiteasca
foarte mult functionarea
sistemului financiar sau sa
deschida noi aplicatii”

Analistul economic Aurelian Dochia
este de parere ca discutia despre monede
digitale suverane este incd la un nivel su-
perficial. In acelasi timp, Dochia consi-
dera ca criptomonedele aparute in ultimii
ani au rolul de instrument de plasament
si investitie.

Aurelian Domnia sa ne-a spus: “Pe de
o parte, moneda electronica exista deja
de multd vreme - toate operatiunile ban-
cilor centrale si toate operatiunile intre
banci si persoane fizice §i furnizori si aga
mai departe sunt In mare masura facute
in sistem electronic. Existd un registru de
moneda virtuala chiar pe banii pe care
i-am avut pana acum. O banca da un or-
din altei banci, transferul se face intre
computere, totul electronic, iar bancile
centrale opereaza la fel. Din punctul ace-
sta de vedere situatia unor tari cum este
Suedia, in care aproape toate tranzactiile

1 ' Ben Madadi |

se fac numai cu carduri §i nu prea mai
existd numerar in tranzactii, este o forma
aunei lumi cu moneda virtuald. Ce a apa-
rut in ultima vreme, noile monede virtua-
le, acestea sunt instrumente de plasa-
ment si investiie care trebuie sa recu-
noastem cd sunt speculative. Succesul
lor depinde de cat de multa lume ii va
accepta, 1n ce conditii si ele pot oricand
sd nu mai fie recunoscute”.

Acesta a subliniat volatilitatea mare
pe care o presupune investitia in astfel de
active. Totodata, Dochia a precizat ca un
sistem de monede digitale de stat ar pu-
tea scoate din ecuatie bancile comercia-
le. Totul depinde de cum este gandit
sistemul, a punctat analistul.

“In momentul de fata aceste monede
nu sunt la propriu monede, nu indepli-
nesc toate conditiile de a juca acest rol.
Exista Intr-adevar o preocupare din par-
tea bancilor centrale de a scoate monede
virtuale suverane - banca centrald din
China cred cd este in cel mai avansat pro-
ces, este intr-o faza de folosire experi-
mentald. Dar si aici sunt unele probleme:
una dintre ele este aceea ca, intr-o anumi-
ta varianta a acestei monede virtuale, tot
sistemul financiar-bancar nu isi mai are
rostul. Fiecare persoand are practic un
cont deschis la banca centrala si banca
centrald devine cea care face toate opera-
tiunile pe care in mod traditional pe face-
au bancile comerciale si cele intermedia-
re de pe piata, inclusiv creditari. Pur si
simplu fiecare om este asociat cu un cont
al bancii centrale. Asta ridica si foarte
multe probleme stanjenitoare de confi-
dentialitate, de privacy. Sunt multe pro-
bleme care pot sd apara intr-un asemenea
sistem” a precizat Aurelian Dochia.

Potrivit acestuia, exista si posibilitatea
ca banca centrala sa deschidda conturi
doar pentru bancile comerciale, iar ace-
stea sa ofere servicii mai departe clienti-
lor aga cum se intampld acum. Domnul
Dochia a mai punctat ca tehnologia din
spatele criptomonedelor, blockchain-ul,

Auri
iy

poate sa imbunatateasca foarte mult fun-
ctionarea sistemului actual sau sa deschi-
danoi aplicatii: “Oricum, rolul si puterea
bancilor centrale intr-un asemenea si-
stem este mult mdritd. Nu cred cd pana
acum este clar incotro o vor lua lucrurile.
Evident ca ceea ce sta la baza acestei in-
ventii informatice, care sta la baza noilor
monede virtuale, Bitcoin si celelalte,
anume tehnologia blockchain, aceasta
este o inovatie care poate sa imbunatate-
asca foarte mult fie functionarea siste-
mului actual, fie sa deschida multe alte
aplicatii. Exista de exemplu posibilitatea
de a face contracte inteligente pe
blockchain, cu executare instantanee,
automata, in anumite conditii. Exista po-
incd neclara situatia. Toate experimente-
le care au fost ficute pana acum nu au
dus la o clarificare a modului in care se
pot utiliza in diverse domenii astfel de
inovatii. Asta nici nu inseamna ca nu au
un viitor, dar nici nu este asigurat acest
viitor asa cum am vazut ca spun multi
entuziasti”.

Acesta a conchis, spunand ca aceste
criptomonede nu vor putea fi numite
“monede reale decat in momentul in care
vel putea sa-ti platesti impozitele si
taxele cu ele”.

Claudiu Cazacu, consulting
strategist XTB Roménia:
“Statele pregatesc
alternative la Bitcoin, vazut a
fi un proiect energofag”

Claudiu Cazacu, consulting strategist
in cadrul casei de brokeraj pe burse inter-
nationale XTB Romania, arata intr-un
articol transmis Redactiei ca statele lumii
pregatesc deja alternative la Bitcoin si
criptomonede, vdzute a fi proiecte
energofage.

“China intentioneaza sd promoveze
utilizarea internationald a yuanului digi-
tal, ceea ce ar putea duce la diminuarea

ponderii dolarului american 1n cadrul
tranzactiilor transfrontaliere. China este
inaintea altor blocuri majore in privinta
implementarii unei variante digitale a
monedei sale. Yuanul digital este deja
utilizat pentru a efectua plati in econo-
mia reald, desi deocamdata in volume li-
mitate. Comparativ, in SUA, Rezerva
Federala studiaza din 2021 introducerea
dolarului digital si a publicat deja o lista
de aspecte pro si contra acestora”, notea-
za Cazacu.

Acesta adauga ca Europa a facut valu-
ri recent cand a propus reguli care ar fi
putut, efectiv, interzice Bitcoin, Ethere-
um si alte criptomonede bazate pe algo-
ritmul “proof of work” (PoW).

“Parlamentul European avea in vede-
re consumul uriag de energie pentru a
mentine reteaua functionala: doar pentru
Bitcoin acesta este estimat, la nivel
anual, la 204,5 TWh (sau 204,5 milioane
de MWh), intre nivelul consumat intr-un
an intreg in Thailanda si cel al Turciei,
dar cu mult peste Polonia, Suedia sau
Olanda. Tot potrivit Digiconomist, emi-
siile de dioxid de carbon ar fi estimate la
114 milioane de tone anual, aproape de
emisiile Republicii Cehe”, precizeaza
analistul XTB Romaénia.

Potrivit acestuia, desi propunerea nu a
trecut de votul Parlamentului European,
aparut in conditiile unei preocupari tot
mai ridicate pentru calitatea mediului,
este probabil ca ea sa revind in actualitate.

Potrivit lui Claudiu Cazacu, utilizarea
unor noi moduri de a crea si introduce
moneda poate ajuta pietele financiare.
Acesta mai arata ca Ethereum are in vede-
re schimbarea algoritmului de functiona-
re intr-unul mult mai putin costisitor ener-
getic, insa procesul este unul de durata,
care a inregistrat deja anumite intarzieri.
“Sperantele sunt totusi ridicate pentru tre-
cerea de la PoW (proof of work) la PoS
(proof of stake) in aceasta vara”, sublinia-
za analistul XTB Romania.

Cazacu puncteaza cd presedintele

american Joe biden a cerut autoritatilor
federale, printr-un ordin executiv din 9
martie, sa studieze riscurile si beneficiile
criptomonedelor. Astfel, vor fi analizate
domenii precum protectia consumatori-
lor, stabilitatea financiara, activitatile ili-
cite, competitivitatea SUA, incluziunea
financiara §i inovarea responsabila.

“Masura raspunde unor nevoi si soli-
citari vechi ale industriei, care doreste
claritate si un set de reguli unificat. Com-
panii precum BlockFi si Coinbase au in-
trat in vizorul SEC pentru produse care
ofereau forme de credit sau depozite re-
munerate, insemnand o extindere tot mai
pronuntata in domeniul finantelor tradi-
tionale”, arata specialistul, adaugand ca,
in timp, monedele digitale emise de ban-
cile centrale ar putea face o concurenta
tot mai robustd proiectelor initiale din
domeniul cripto.

Ben Madadi, investitor
individual: “Piata cripto
reprezinta cea mai mare
bula speculativa”

Ben Madadi, investitor individual,
considera ca piata cripto reprezinta cea
mai mare bula speculativa care existd in
momentul de fata in pietele financiare.

“Eu nu cred in adevaratul sens in crip-
toactive. Consider cripto 1n general, cel
putin in acest moment, cea mai mare
buld speculativa care existd. A cumpara
cripto, in principiu, este un pariu impo-
triva monedelor nationale. Acest pariu
mi se pare unul extrem de riscant, avand
in vedere ca intr-o confruntare reala intre
monedele nationale si cripto, monedele
nationale vor avea de partea lor legislati-
vele nationale”, ne-a spus investitorul.

in ceea ce priveste reglementarea crip-
to, acesta este de parere cd este imperativ
sa se ia toate masurile necesare pentru a
nu permite folosirea lor pentru transferuri
ilegale, sau pentru spélare de bani.

“Autoritatile nationale din tarile mari

sau dezvoltate au inceput deja si vor con-
tinua sa ia masurile necesare in acest
sens”, subliniaza Madadi.

Marius Alexe, investitor
individual: “Elementul
diferentiator al acestei piete
nu este tehnologia din spate,
ci anonimitatea”

Marius Alexe, investitor individual,
aratd ca elementul diferentiator al acestei
piete nu este tehnologia din spate, ci ano-
nimitatea. Acesta considera ca piata
cripto a tot crescut in ultimii ani, ca ur-
mare a randamentelor din trecut, care au
dat sperante de Tmbogatire rapida, iar
cand actualii utilizatori vor vedea cd nu
s-au imbogatit isi vor vinde criptomone-
dele si preturile vor scadea, iar moda
cripto o sa treaca.

“Acest avantaj al anonimitatii a atras o
multime de bani negri in cripto. Daca
vreau sa transfer 10.000 de euro, banca
imi cere documente justificative si de la
anumite sume ma raporteaza automat la
Oficiul National de Prevenire si Comba-
tere a Spalarii Banilor. Dar daca am
strans cripto din activitati ilicite si vreau
sa transfer echivalentul in cripto a unui
milion de euro in Rusia, nu o sa afle ni-
meni”, ne-a spus investitorul.

Acesta considera ca, intr-o lume in care
lupta impotriva spalarii banilor este tot mai
durd i in care se cauta metode prin care sa
se creasca gradul de colectare al taxelor,
domeniul cripto nu are cum sa mai ramana
nereglementat pentru mult timp.

“Reglementarea nu este greu de reali-
zat, avem deja exempul pariurilor online,
care nu pana de mult erau si ele in «Ve-
stul sdlbaticy. Acum casele de pariuri
care nu sunt autorizate intr-o anumita
tard nu pot fi accesate de acolo, iar cele
autorizate retin impozitul la sursa”, arata
Alexe.

Investitorul adauga ca piata cripto si-a
cladit popularitatea prin cresterile spec-
taculoase din trecut, cresteri care “au dat
multora sperante de Tmbogatire”.

“Cresterile au fost spectaculoase la
inceput pentru cé s-a plecat de la zero si
volumele erau mici, dar oricat de mari ar
fi volumele si evaluarile, fara garantii,
valoarea intrinseca a criptomonedelor
ramane zero. Din moment ce cripto nu
produce nimic, vor fi cresteri atata timp
cat vor intra bani noi in joc. Cand actualii
utilizatori vor vedea cd nu s-au imboga-
tit, isi vor vinde criptomonedele si pretu-
rile vor scadea si moda cripto o sa
treaca”, spune Marius Alexe.

Potrivit acestuia, este posibil ca apoi
sa apara “criptomonedele 2.0, care vor fi
reglementate, vor avea in spate tari sau
corporatii i care nu vor avea problemele
pe care le au actualale criptomonede”. B



