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FONDUL PROPRIETATEA
DOI ANI DE LA LISTARE

EVOLUTIA PRETULUI ACTIUNILOR IN PERIOADA 25.01.2012 - 23.01.2013

600

27 martie 2012
Guvernul a decis sa
inceapa procedurile de
listare la bursa a unor
pachete de cate 15%
din actiunile detinute la Electrica Distributie
Transilvania Sud, Electrica Distributie Transil-
vania Nord si Electrica Distributie
Muntenia Nord.

Actionarii FP au
aprobat modificarea
contractului de ad-
ministrare in sensul

revizuirii comisionu-

FP pe Bursa din Varsovia.

luiincasat de Franklin Templeton (FT). Actionarii Fondu-
lui Proprietatea (FP) au aprobat listarea, in principiu, a

9 aprilie 2012

Cel mai mare actionar persoana
fizica al Fondului Proprietatea,
Georgia Palade van Dusen, nepoata
fostului industrias Nicolae Malaxa,
> - a continuat sé vanda in luna martie
actiuni FP, pentru care a incasat
circa 17,4 milioane lei (aproximativ
4milioane euro).

15 ianuarie 2013

0,63

Reevaluarea Hidroelectrica a urcat valoarea

543,8 milioane lei, din 2011

unitar a activului net al Fondului Proprietatea
(FP)1a 1,13 lei, la sfarsitul anului trecut,
depasind astfel valoarea nominald, ceea ce va
permite distribuirea de dividende. In 2012,
Fondul Proprietatea a avut un profit net de 567
milioane lei, cu 4,25% mai ridicat decat cel de

480 L ' | - 31 auglfst 2012 B ) 10 septembrie 2012 0,5]
Compania “Manchester Securities Corp.”, controlata Grzegorz Konieczny,
' ' ' de fondul american de hedging “Elliott Associates”, managerul Fondului Propri-
acumpdrat, in iulie si august 0,41% din capitalul etatea, a declarat c listarea
— social al fondului. Compania vanduse, pe 19 iunie, Fondului Proprietatea la
= 709.400 actiuni FP, cu 0 zi inainte ca Tribunalul Bursa din Varsovia, aprobatd
Bucuresti sa deschida procedura de insolventa in de actionari, este blocata
cadrul “Hidroelectrica”. Insolventa companiei a de CNVM.
determinat inregistrarea pachetului de 20% din
actiunile “Hidroelectrica”, detinut de FP, la valoarea zero. Astfel, activul net l
al “Fondului Proprietatea” a scazut cu 3.288.710.000 lei.
—
360 0,542
Pa— A |
R 27 iunie 2012
]6 '"a'f"e 2002 . Actionarii Fondului Proprietatea (FP)
Frankin Templeton” propune au aprobat admiterea si introducerea |
a(u?nanlursa decida asupra actiunilor emise de Fondul Proprietatea |
unui nou program de réscumparare a la tranzactionare pe piata reglementata |
,B% din titurile Fo"ddulu,' Pwpne}é\ea, a Bursei de Valori Varsovia si inregis- "
in adunarea generala din 25 aprilie. trarea la Depozitarul Central al Valorilor
Actiunile ar urma sé fie rascumparate Mobiliare din Polonia, 1
la preturi cuprinse intre 0,2 lei/ S —— 21 decembrie 2012
actiune si 1,5 lei/actiune. Actiunile companiilor din porto-
e foliul Fondului Proprietatea (FP)
498

244

15 februarie 2012
Un dividend de
0,038 lei/actiune, in
crestere cu 21% fata
de anul precedent,
este propunerea pe
care o face admi-
nistratorul, Franklin

Templeton
——

b

25 ianuarie 2012

Launan delalistare,
= actiunile“Fondului Proprie-
J tatea” se tranzactioneaza la
un discount de 60% fata de
activul net unitar (VUAN).
Cu toate acestea, Mark
Mobius, presedintele exe-
cutiv“Templeton Emerging Markets Group” spera
ca, pe viitor, acest discount sa fie redus, ba chiar ca,
intr-0zi, pretul s& depaseasca VUAN.

25.01.2012 30.03.2012

~ 24 septembrie 2012
The Royal Bank of Scotland
aajuns sa detind 5,24%
din actiunile Fondului
Proprietatea.

26 ianuarie 2012
Cel mai mare actionar al Fondului
Proprietatea (FP), Manchester
Securities Corp., detinut de fon-
dul american Elliott, a cumparat
un pachet de 0,96% din actiunile
FP, printr-o tranzactie insumand
63,12 milioane de lei.

12.06.2012

10 octombrie 2012

Curtea de Apel Bucurestia
decis anularea unei hotarari
AGA a Fondului din septem-
brie 2010 prin care compania
Franklin Templeton a fost
numité administrator.

20.08.2012

sau al societatilor de investitii

| financiare (SIF), care se afla in
insolventd sau reorganizare,

vor putea fi incluse in activul
netla valoarea stabilita de un
evaluator independent, prin
utilizarea unor metode conforme
cu Standardele internationale

de Evaluare, potrivit unor decizii
ale Comisiei Nationale a Valorilor
F ON D U L ~ Mobiliare (CNVM).
PROPRIETATEA I——'—“——I
~ 0454
= 26 noiembrie 2012 —=a
16 octombrie 2012 Actionarii Fondului Proprietatea
Fondul Proprietatea (FP) a (simbol FP) au votat pentru im-
inregistrat pentru primele puternicirea “Franklin Templeton
noud luni din 2012 un profit (FT)” pentru pregatirea listarii
de 574,55 milioane lei, in secundare a Fondului pe Bursa de
crestere cu 7,3% fata de cel Valori din Varsovia.
raportat pentru septembrie [F—————
2011, de 535,29 milioane lei. y i
. |
- i 1
! 1 0,41
24.10.2012 8.01.2013

Fondul Proprietatea, magnetul pentru

Adina Ardeleanu ) s
ondul Proprietatea (FP) este unul dintre put;
care mai stralucesc, dupd un an 2012 slab pentru piata

noastra de capital.

Aproape jumatate dintre tranzactiile de la bursa au avut
ca obiect titlurile “vedeta” FP, investitorii straini fiind nelipsiti in

spatele “butoanelor”.

In cei doi ani de la listare, Fondul a atras 750 de milioane de euro
investitii strdine noi, astfel ca actionarii din afard tarii au ajuns sa
fie proprietarii a peste jumatate din capital, in locul celor depose-

dati abuziv de regimul comunist.

inii emitenti

in efervescenta schimburilor, co-
tatia FP a urcat cu 27%, in 2012,
ajungénd, ieri, 1 0,59 lei/unitate.
Adicd, aproape a revenit la nivelul
de la listare (0,61 lei/actiune), in 25
ianuarie 2011, si este inca la o dis-
tanta de 40% fata de valoarea no-
minala de 1 leu.

Brokerii si investitorii, dar mai ales
reprezentantii Fondului vad poten-
tial de crestere pentru actiunile FP.
Una dintre conditii este insa ca so-
cietatile din portofoliu sa fie listate,
iar decizia in acest sens este in mai-
nile Guvernului.

Anul trecut, autoritatile nu au res-
pectat aproape nimic din programul
de oferte agreate cu Fondul Monetar
International, fiind mai preocupate
de scandalul politic care a tinut “pri-

ma pagina” in mare parte din an. De
altfel, premierul Victor Ponta nu s-a
ferit sa spuna pe sleau ci 75% din
sedintele de Guvern se ocupd de ata-
curile politice, treburile economice
fiind aproape abandonate.

in aceste conditii, este greu ca ci-
neva sd mai puna bazi pe ceea isi
asuma guvernantii chiar si in seris,
daramite pe ceea ce spun. Cu toate
acestea, speranta moare ultima, iar
Franklin Templeton isi doreste sa
vada macar Romgaz pe bursa, in
acest an.

O alta problema care a tinut in ten-
siune Fondul Proprictatea, dar si
pe actionarii sdi, a fost insolventa
Hidroelectrica, decisa pe 20 iunie
2012, care s-a tradus intr-o reducere
cu 20% a activului net, respectiv o

straini de la BVB

scidere a activului unitar sub va-
loarea nominala de 1 leu. Cu aceas-
ta diminuare, Fondul Proprietatea
se gasea in situatia de a nu putea
oferi actionarilor dividende la fina-
Tul anului.

FP s-a intdlnit insa cu norocul in
luna decembrie, cand Comisia Nati-
onald a Valorilor Mobiliare a initiat
un proiect care ii permitea sa ree-
valueze participatiile la companiille
aflate in insolventd.

Aprobarea proiectului a prins FP cu
evaludrile independente ale socie-
tatilor din portofoliu facute, astfel
ca a raportat pentru 31 decembrie
2012 o valoare unitard a activului
net supraunitard, de 1,13 lei, ceea
ce a salvat dividendele actionarilor.
in 2012, Fondul Proprietatea a avut

un profit net de 567 milioane lei,
cu 4,25% mai ridicat decat cel din
2011.

Tot la capitolul reusite pentru Fran-
klin Templeton, ar putea fi evi-
dentiat si proiectul CNVM pentru
modificarea Regulamentului De-
pozitarului Central, care va permite
Fondului listarea duala la Bursa din
Varsovia, aprobata si ras-aprobata
de actionari.

Ghimpele din coasta Franklin Tem-
pleton a ramas, i in 2012, actionarul
minoritar loana Sfirdiala, cu care
are peste 50 de procese care contestd
calitatea de administrator a FT.
Asteptim cu neribdare si vedem
evolutia actiunilor FP in cel de-al
treilea an la BVB si posibil primul
la Varsovia.
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» 25 ianuarie 2012

La un an de
la listare, actiu-
nile “Fondului
Proprietatea”
se tranzactio-
neaza la un dis-
count de 60%
fata de activul
net unitar
(VUAN). Cu toate acestea, Mark
Mobius, presedintele executiv “Tem-
pleton Emerging Markets Group”,
sperd ca, pe viitor, acest discount sa
fie redus, ba chiar ca, intr-o zi, pretul
sd depageasca VUAN.

> 26 ianuarie 2012

Cel mai mare actionar al Fondului
Proprietatea (FP), Manchester Se-
curities Corp., detinut de fondul
american Elliott, a cumparat un pa-
chet de 0,96% din actiunile FP,
printr-o tranzactie insuméand 63,12
milioane de lei.

> 1 februarie 2012

Societatea de
Furnizare si
Distributie a
Energiei Elec-
trice “Electri-
ca” SA va vin-
de, prin inter-
mediul bursei,
pachete de 15%
din capitalurile sociale aferente fieca-
reia dintre cele trei filiale de distribu-
tie a electricitdtii, potrivit unui proiect
de lege elaborat de Ministerul Econo-
miei, Comertului si Mediului de Afa-
ceri (MECMA)), care aproba strategia
de privatizare a companiei de stat.
Pana in prezent, acest lucru nu s-a
intamplat.

» 14 februarie 2012

Sorin - Mi-
hai Mindrutescu
a fost ales Pre-
sedinte al Co-
mitetului Re-
prezentantilor in
cadrul sedintei
Comitetului Re-
prezentantilor
Fondul Proprietatea ca urmare a demi-
siei lui Bogdan - Alexandru Dragoi din
functia de membru.
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Victor Cionga: “Fondul Proprietatea
a crescut gradul de reprezentativitate
al economuel la Bursa”

Fondul Proprietatea a fost “ve-
deta” Bursei de Valori Bucuresti,
in cei doi ani scursi de la listare.
Prezenta FP in oferta BVB a
adus un plus de lichiditate, un
plus de vi; te Bursei in ran-
dul investitorilor si, nu in ultimul
rénd, a crescut gradul de repre-
zentativitate al economiei la
BVB, considera Victor Cionga,
directorul general al Bursei.
Domnia sa a avut amal tea sa
ne raspunda la cateva intrebari
legate de emitentul “fanion” al
Bursei.

Reporter: Ce a insemnat, pentru
BVB, listarea FP in urmd cu 2 ani de
zile?

Victor Cionga: Listarea Fondu-
lui Proprietatea a reprezentat un mo-
ment important pentru Bursa de Va-
lori Bucuresti.

in primul rand, a adus un plus de
lichiditate de care au beneficiat toti
actorii din piata locala de capital. in
al doilea rand, promovarea Fondului
Proprietatea in randul investitorilor
straini si autohtoni de catre repre-
zentantii Franklin Templeton a avut
efecte pozitive pentru piata de capi-
tal roméaneasca. in acest context,
insasi prezenta Franklin Templeton
ca manager - un nume la nivel glo-
bal, cu un «track-record» foarte bun
in administrarea de astfel fonduri - a
crescut interesul investitorilor stra-

ini pentru piata romaneasca de capi-
tal. $i, nu in ultimul rand, faptul ca
domnul Mark Mobius (n.r. prese-
dintele executiv al "Templeton
Emerging Markets Group")este im-
plicat direct in administrarea Fondu-
lui a adaugat un plus de incredere,
data fiind reputatia sa la nivel mon-
dial ca lider de opinie pe zona piete-
lor emergente.

Inal treilea rand, odata cu listarea
Fondului, a crescut gradul de repre-
zentativitate al economiei romanesti
la BVB prin

“Am adoptat o atitudine proactiva,
initiind mai multe sesiuni de consultiri

companiile din
portofoliul FP.

. Pe scurt, pu-

publice si expril

e per
disponibilitatea de a participa,
impreund cu brokerii, la intdlnirile
pentru atragerea de noi emitenti”.

tem spune ca
Fondul Proprie-
tatea a ajutat la
cregterea lichidi-
tatii, a capitali-

(continuare in pagina 3)

BURSA
DE VALORI
BUCURESTI

DESPRE BURSA DE VALORI BUCURESTI (BVB)

“Ne dorim ca listarile
companiilor de stat si
reprezinte un model,
asa cum s-a intamplat
in cazul Poloniei”.

vestitori straini
este un fapt pozi-
tiv, chiar daca de-
cizia de a investi
nu se manifesta
imediat. Interesul
investitorilor insti-

“Faptul cd aceste societdfi intrd pe
«radarele» departamentelor de
«research» ale unor investitori strdini
este un fapt pozitiv, chiar daca decizia
de a investi nu se manifestd imediat”.

tutionali nerezi-

denti pentru actiunile FP a fost
mare, iar acest fapt a avut un efect
pozitiv asupra climatului investitio-
nal in ansamblu.

Reporter: Ce efect considerati ca
va avea pentru BVB listarea FP la
Bursa din Varsovia?

Victor Cionga: Ne-am fi dorit
mentinerea actiunilor Fondul Pro-
prietatea doar la BVB, dar este drep-
tul actionarilor de a decide politica
de listare a companiei. Asa cum s-a
intamplat §i in cazul altor companii -
care au ales intr-o faza ulterioard a
dezvoltarii lor listarea duala - lista-
rea FP la Varsovia ar putea duce la o
scadere a volumelor tranzactionate
la Bucuresti, intr-o prima etapa.

Pe termen mediu §i lung, exista,
1nsa, citeva aspecte care cred c¢a me-

zarii pietei, a interesului fata de
BVB si fata de piata de capital si din
partea investitorilor internationali.

Reporter: Cum a contribuit FP la
imaginea BVB pe plan internatio-
nal? Dar pe plan local?

Victor Cionga: Piata locald de
capital a inregistrat o crestere a vizi-
bilitatii atat la nivel extern, cat si la
nivel intern. fn momentul in care un
fond de investitii de talie mondiala
decide sd investeasca in FP, automat
isi indreapta atentia si asupra altor
emitenti si/sau companii nelistate
din portofoliul FP. Faptul ca aceste
societati intra pe “radarele” departa-
mentelor de «researchy ale unor in-

Piata obllgaglunllur debmeaza Ia BVB in 200_1 la 6 ani de la primele tranzactii cu actiuni. Atunci sunt admise

ritd p Odata cu cresterea
atractivitatii actiunilor FP pe piata

Reporter: Ce ar trebui sa faca
BVB pentru a sustine listarea com-
paniilor din portofoliul Fondului
Proprietatea?

Victor Cionga: Vom face ceea ce
facem si in cazul altor companii pe
care ni le dorim listate la Bursd. Am
adoptat o atitudine proactiva, ini-
tiind mai multe sesiuni de consultari
publice §i exprimandu-ne perma-
nent disponibilitatea de a participa,
impreuna cu brokerii, la intalnirile
pentru atragerea de noi emitenti.
Mai mult, prin intermediul conferin-
telor organizate de BVB sau cele in
colaborare cu partenerii nostri, am
pus la dispozitia tuturor companiilor
care au fost interesate detalii cu pri-
vire la criteriile de eligibilitate si la
pasii concreti pe care trebuie sa-i par-
curga o companie pentru a se lista.

in cazul companiilor de stat, con-

poloneza, investitorii de

form p lului incheiat

portofoliu ar putea detine “Ne—amﬁ cu .OPSP¥, vom contribui
o pondere din ce in ce mai dorit (prin Insululul.dc Guver-
importanta in actionariatul . nantd Corporativa) la pre-
FP, in timp ce free-float-ul me’_’vtln_erea gatirea acestora pentru
FP de la Varsovia se va actiunilor indeplinirea obligatiilor de
diminua. Ca urmare, am Fondul raportare si a criteriilor de
putea asista la o revenire a Proprietatea transparenta post-listare.
volumelor tranzactionate . 1y Ne dorim ca listarile com-
la Bucuresti, unde BVB” paniilor de stat si repre-

free-float-ul raiméne la un
nivel ridicat. De aseme-
nea, apare posibilitatea de arbitraj
pentru intermediarii locali, fapt ce ar
putea duce la diversificarea
activitatii unor brokeri.

zinte un model, asa cum
s-a intdmplat in cazul Po-
loniei; in vederea realizarii acestui
deziderat vom sprijini cat mai multe
dintre companiile eligibile care se
pregdtesc pentru acest pas. ®

Partenerul tau

PENTRU

B e

la mise de

Predeal si Mangalia.

Tn Roménia, bursa de la Bucuresti ia na§tere in 1882, iar iunie 1948 marcheaza sfarsitul pietei de capital, ale carei
baze se pun din nou, dup Revolutie, in 1992. Bursa de Valori Bucuresti functioneaza incepand cu 1995, in 17 ani
de activitate de tranzactionare conturdndu-se ca una dintre institutiile centrale ale pieei de capital din Romania.
in 2010, BVB devine mai transparentd si mai accesibila investitorilor prin listarea actiunilor pe propria piat.
La finalul anului trecut institutionalii romani detin 71% din capitalul social al companiei, urmati de persoane fizice
roméne cu 16%, insitutionali straini cu 12%, restul fiind detinut de persoane fizice nerezidente. in calitate de operator
de piata si de sistem, BVB ini d doua piete la vedere si la termen, piata Rasadag, precum
si un sistem alternativ de Pe aceste piete sunt i actiuni, obligatiuni, drepturi, unitati de fond,
titluri de stat, prod ETF-urisii i ite.

BVBPESCURTIN2012

Din punct de vedere al indicatorilor de piatd, in 2012, fata de 2011, capitalizarea bursierd inregistreaza o crestere de 35%,
respectiv de la 16,39 miliarde euro la 22,06 miliarde euro. O crestere semnificativa inregistreaza al doilea an consecutiv
sectorul produselor structurate, care totalizeaza tranzacti in valoare de 154 milioane euro in 2012, comparativ cu 102 milioane
in 2011, respectiv cel al obligatiunilor, care aproape se tripleaz, ajungand la 321 milioane euro in 2012 fatd de 128 milioane
euroin 2011,

Tn ceea ce priveste mecanismele de piata, 2012 a adus extinderea cadrului legal pentru inceperea tranzactionarii
primului EFT cu activ suport pe un indice local, ETF BET Tradeville, noi market makeri pentru ETF si actiuni americane,
imbunattirea reglementarilor aplicabile deruldrii ofertelor publice i mult asteptata extindere a conturilor globale la nivelul
‘intregii piete la vedere.

PASII PENTRUAINVESTILABVB

Investitiile la Bursa de Valori Bucuresti se realizeaza prin intermediul societétilor de servicii de investitii financiare (SSIF)
si a institutiilor de credit. Lista intermediarilor autorizati cu datele de contact ale fiecdrei societati in parte este
disponibild pe site-ul www.bvb.ro, in cadrul sectjunii Intermeiari, unde pot fi accesate si clasamente lunare §i anuale
care indicé performantele obtinute de acestia, cu scopul de a sprijini investitorii n alegerea brokerului care
s& i reprezinte. In urma selec]lel investitorul semneaza un contract de intermediere prin care se stipuleaza atat
obiectivele investitionale, cat si nivelul de implicare al investitorului. Acesta poate alege un cont individual de investitii,
prin care rolul brokerului este redus la nivelul de introducere in sistem a ordinelor sale, sau un cont discrefionar care
da dreptul brokerului de a administra contul dupa cum considera oportun. Indiferent de tipul de cont i in orice moment,
investitorul, in calitate de titular, are atat acces cat si control asupra activelor sale — bani sau instrumente financiare
(actjuni, obligatiuni, etc).

Pentru decontarea cumpérdrilor i virsarea sumelor incasate din vanzdri este necesard si deschiderea unui cont
la Depozitarul Central.

INSTRUMENTE DE INVESTITIE DISPONIBILE LABVB
Actiunile reprezintd o participare la capitalul social al unei companii. Actionarii defin un drept de proprietate asupra
activelor nete ale firmei respective, proportional cu numérul de actiuni detinute. Ei au dreptul s fie informati cu privire
la activitatea companiei, sa participe la Adunarea Generala a Actionarilor, s& voteze cu privire la deciziile ce se iau
inacest organism §i s incaseze dividende dacé societatea a avut profit.
© 2012 debuteazd la BVB cu oferta publicd secundard de vanzare de actiuni definute in numele Statului roman
de Ministerul Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri prin Oficiul Participatiilor Statului si Privatizarii in Industrie

la ica SA, oferta fiind
® |a data de 31 decembrle 2012 pe piata a la vedere 4 de BVB, la categoriile I, I, il
si actiunilea 79 d itenti.

 Doud companii provenn/e de pe RASDAQ, incep piata
Titluri de Capital, Categoria 2 Actiuni, anul trecut: SC CALIPSO SA Oradea i SCSTIROM SABucuregt

* Tot in 2012, are loc si prima listare a unei companii de mici dimensiuni — SC Provorbas SA Bucuresti, pe sistemul
alternativ de tranzactionare CAN-ATS, special creat pentru a oferi IMM-urilor acces la finantare prin mecanismele pietei
de capital.

 Actiunile companiilor americane Apple Inc, Bank of America Corporation, Intel Corporation, The Coca-Cola Company,
Visa Inc, Microsoft Corp., Google Inc., McDonald's Corp., JPMorgan Chase & Co., Merck & Co., Inc. si Facebook
sunttranzactionate pe sistemul alternativ de tranzactionare CAN-ATS al BVB, sectiunea Internationala.

Obligatiunile sunt un imprumut acordat pentru o perioada determinata de timp, la 0 dobands fixa sau variabild precizata
clarinca din momentul emiterii obligatjunilor si care se poate transfera unui tert prin vénzare pe piata bursiera.

4 de BVB, Sectorul

« n anul 2012, incepe tranzactionarea a cinci emisiuni de titluri de stat, emise de Ministerul Finantelor Publice
in SectorulTltluI de Credit, Categoria Obligatjuni de Stat.

o Inceeace priveste obligatiunile corporative, GDF Suez Energy Romania atrage in 2012 de pe piata locald de capital
250 milioane lei (54,6 milioane euro) printr-o ofertd in care vinde obligatiuni cu maturitate la cinci ani. La BVB
mai sunt listate in prezent obligaiuni corporative ale Bancii Europene pentru Reconstructie si Dezvoltare (130
milioane lei) si ale Bancii Europene de Investitii (300 milioane lei).

Drepturile de preferinta sunt instrumente financiare iabile si dreptul

de a subscrie cu prioritate in eventualitatea unei mariri de capital social, in corelatie cu numérul de actjuni detinute
in companie la data subscrierii, intr-o perioadé de timp determinata, la un pret diferit de cel la care actiunile urmeaza
afioferite spre subscriptie publlculul

o I anul care tocmai s-a incheiat, in luna ianuarie sunt tranzactionate, prin sistemul electronic al BVB, drepturile
de preferintd emise de Societatea de Constructii in Transporturi Bucuresti SA, iar la sfarsitul lunii octombrie,
‘inceputul lunii noiembrie sunt disponibile la tranzactionare drepturile de prefennla emise de New Europe Properly

in cadrul Sectorului Financiare CategoriaA.

iare deri i caror valoare are la baza pretul oferit de un activ suport
(underlying asset). Contractul Futures este o tranzactie bursiera care genereaza obligatia de a cumpéra (pentru
cumpérétor) respectiv obligatia de a vinde (pentru vanzator) siare ca efecto asteptare asupra evolutiei viitoare a prefului
activului suport: p cnndmllnr i castig, iar conditiile contrare genereaza pierdere.
La BVB, se 1ranzac;ioneaza in prezent contracte futures cu urmatoarele active suport: indici bursieri, actiuni,
curs de schimb valutar, marfuri.
Produsele structurate sunt instrumente financiare hibrid, de natura valorilor mobiliare, care reprezintd obligatii
financiare ale unui emitent (“debt”) fata de dei si includ o derivata de natura
s&modifice profilul de risc si randamentul instrumentului.
La BVB pot fi admise la tranzactjonare produse structurate de natura certificatelor si warantelor. Dintre acestea,
sunt disponibile la tranzactionare trei categorii de certificate: certificate de investitie (denumite si certificate Index),
certificate de tip Turbo si certificate bonus.

« inanul 2012, in sectorul Produselor Structurate, Categoria Certificate, Erste Group Bank AG emite 78 de certificate
turbo i doud certificate bonus cu activ suport actjuni, indici si marfuri, SSIF Broker emite 8 certificate turbo cu activ
suport actjuni, si incepe tranzactionarea a trei certificate turbo cu activ suport actiuni emise de Raiffeisen
Centrobank AG.

PROGRAME EDUCATIONALE BVB iN 2012
Dedicate investitorilor
 Afterschool BVB, un proiect ce consta in seminarii interactive aplicate, dezvoltat in parteneriat cu wall-street.ro.
Adterschool BVB este conceput ca o platformé educationald in sfera pietei de capital si apare ca urmare a interesului
manifestat de investitori pentru informatji tehnice si aplicate, in 2012, avand loc primele trei edifii.
Dedicate companiilor
o In 2012, BVB organizeaz sau participd in calitate de partener la organizarea m31 muhor confermye dedicate
IMM-urilor care finantdrii prin
In 2012, BVB si BERD lanseazd un pr0|ec1 comun de guvemanla corporahva in Romanla Oblectwul proxeciulul este
de a dezvolta practicile de si de raportare in randul ilor listate din Romania, prin
imbunatatirea arilor din Codul de C ivd al BVB, si
i monitorizarea acestora. Proiectul este estimataincepe in primul/al doilea trimestru din 2013 si are o duratd totald
estimata de 24 luni. Costul direct al proiectului, aproximat la 296 mii EUR, va fi suportat de BERD si cofinantat BVB.
Dedicate elevilor i studentilor
* Ziua Portilor Deschise prin care Bursa de Valori Bucuresti si Junior Achievement isi propun s familiarizeze tinerii
interesatj, elevi si studenti, cu mecanismele bursiere. in 2012, au loc 24 de edifii.
 Tot in 2012, BVB gézduieste un concurs pe tema investitiei la bursd, organizat impreund cu British School
of Bucharest si SSIF Intercapital Invest.

Participarea Ia evenimentele educationale ale BVB este gratuitd si se face in baza unei solicitari transmise pe adresa
de email comunicare@bvb.ro.
Inscrie-te si tu pentru a te inf

A bursa si cum pe




FONDUL PROPRIETATEA/BURSA, NR. 14

PAGINA 3

EVENIMENT

Grzegorz Konieczny: Fondul
Proprietatea a atras peste 750 de
milioane de euro mvestiti straine

Reporter: Ati declarat ca obiecti-
vul final al “Franklin Templeton”
este ca portofoliul FP sa fie listat
100%. in ce stadiu considerati ¢ v
aflati pentu indeplinirea acestui
obiectiv?

Grzegorz Konieczny: Suntem
inca in curs de realizare. Principalele
“tinte” pentru listare sunt cele mai
mari companii de stat, pentru ci ele
sunt cele care indeplinesc criteriile
bursei. Vorbim despre Hidroelectri-
ca, Romgaz, CE Oltenia, companiile
Electrica si alte cateva. Din neferici-
re, nu s-a finalizat nici unul dintre
aceste proiecte.

Pe parcursul anului trecut, inca de
la inceput, am sustinut puternic priva-
tizarea unor pachete majoritare din
companiile de stat, prin IPO la bursa,
din pacate, nu s-a intdmplat ni-
mic, decizia finala fiind la Guvern.
Pregatirea companiilor pentru privati-
zari se afla in diverse stagii. Cea mai
avansatd este listarea Romgaz, care ne
asteptdm sa aiba loc undeva la mijlo-
cul anului, poate in al treilea trimestru.

Apoi, bancile de investitii lucreaza
la Nuclearelectrica, dar, pentru toate
celelalte, procesele de privatizare
sunt abia la inceput sau chiar la zero.

Desigur, nu putem forta sau ordo-
na Guvernului sa ia decizii, dar cre-
dem ca asemenea [PO-uri ar putea fi
de folos companiilor, le-ar putea aju-
ta sd se finanteze. in unele cazuri,
unde statul vinde participatii, ar veni
bani la buget. Nu in ultimul rénd, ar
aduce un plus de transparenta in pia-
ta si, de fapt, ar crea piata bursiera.

Fara acestea, este foarte greu, din
punctul nostru de vedere, ca Roma-
nia sd ii mentina o crestere econo-
mica, pe termen lung. Este greu de
gasit o tara de succes care nu are si o
bursi de valori eficienta.

Reporter: Guvernul nu si-a respec-
tat promisiunile, anul trecut. Va mai
bazati pe ceea ce discutati cu oficialii?

Grzegorz Konieczny: 2012 a fost
un an dificil chiar si pentru Guvern,
din punct de vedere politic, pentru ca
auavut loc alegeri. De obicei, promi-
siunile ficute inainte de ale-

‘mii doi ani, de cand administram Fon-
dul, am atras peste 750 de milioane de
euro investitii straine de portofoliu noi
in tard. Nu s-a mai intamplat in trecut.
Asta aratd cd existd apetit, dar investi-
torii se uita la ce asigurari exista ca
banii lor sunt protejati si bine adminis-
trati. increderea lor se reflecta in fap-
tul ¢a actiunile Fondului sunt aproape
de maximul istoric. Noi §tim ca trebu-
ie sd ne facem datoria catre actionari,
avem céteva riscuri, insa cresterea ac-
tivelor depinde, pe viitor, in mare par-
te de deciziile Guvernului. Daca nu se
respecta acordul cu FMI, atunci riscul
tarii va creste si toata lumea va plati
pentru asta.

Reporter: Pe langad Guvern, con-
siderati ca BVB si CNVM au vreun
rol in a face piata mai prietenoasa

“Sperdam sa putem
executa listarea la
Varsovia pand la
Sfinalul lunii iunie”,
a declarat

Grzegorz Konieczny,
vicepregedintele
executiv

al Franklin
Templeton.

trendul sa continue si la noua autori-
tate de supraveghere.

La fel si la Bursa de Valori Bucu-
resti, sunt multe lucruri de schimbat
in Codul Bursei, in actul constitutiv.
Vad ca domnul Victor Cionga (n.r.
directorul general al BVB) este foar-
te hotdrat si face eforturi sa faca
schimbari cat se poate de repede.

Reporter: Pe langa ajutorul de la
Guvern, aveti alte parghii sa cresteti
valoarea Fondului pentru actionari?

Grzegorz Konieczny: Sunt doua
moduri prin care putem creste valoa-
rea. Pentru noi, cresterea valorii
Fondului inseamna sa credm randa-
mente pentru actionari.

O varianta ar fi cresterea activului
net, dar acest lucru poate sa nu se
intdmple atat de rapid pe cat ne-am
dori, avand in vedere cd o

geri au doar scop electoral,
iar asta nu se intampla doar
in Romania. Asa c, acum,
va fi important ca Guvernul
sd faca promisiuni pe care
vor cu adevarat sa si le tina.

“Investitorii pot intoarce spatele
Romdniei, nu doar pietei de capital
de aici, daca nu vad o respectare a
angajamentelor”.

mare parte din portofoliu este
nelistat.

O altd variantd ar fi sa luam
unele masuri corporative pen-
tru reducerea discounturilor:
programul de rascumpérare,

in special din perspectiva
pietelor internationale, respectarea
programului cu FMI este foarte im-
portantd. Investitorii pot intoarce
spatele Romaniei, nu doar pietei de
capital de aici, dacd nu vad o respec-
tare a angajamentelor.

Reporter: Cum s-a schimbat per-
ceptia investitorilor straini cu care
sunteti in legaturd asupra Roméniei,
dupa nerespectarea promisiunilor fa-
cute de Guvern?

Grzegorz Konieczny: Cred ca
exista speranta.

Reporter: Serios?

Grzegorz Konieczny: Da. In ulti-

pentru investitori?

Grzegorz Konieczny: Sigur ca
mai sunt multe lucruri de facut pen-
tru ca piata sa fie considerata “priete-
noasd” de catre investitori.

CNVM, sub conducerea doamnei
presedinte Carmen Negoitd, a luat o
serie de decizii bune pentru piata, nu
doar pentru Fondul Proprietatea.
Speram ca aceste actiuni sa continue,
pentru ca multe dintre regulamente
sunt foarte vechi pentru piata si nu
sunt prietenoase nici pentru investi-
tori, nici pentru emitenti. Mai este
multd munca de facut, speram ca

care este blocat, in instanta,
prin actiunea unui mic actionar, plata
dividendelor, care va avea loc, lista-
rea secundard la Varsovia, precum si
eforturile noastre sa promovam Fon-
dul si tara.

Reporter: Vizati anumite investi-
tii in acest an?

Grzegorz Konieczny: Atata timp
cat discountul este atat de mare, nu
pot justifica nici un fel de investitii.

Reporter: In ce stadiu sunt discutii-
le pentru vanzarea iilor de dis-

cumpardtori potentiali, discutam cu
unii dintre ei. Dureaza fnsa mai mult
decit era asteptat, in principal din ca-
uza incertitudinii privind preturile re-
glementate si planurile Guvernului.
Monitorizam piata, insa va dura pro-
babil mai mult.

Reporter: Sa intelegem cd nu va
asteptati sa le vindeti in acest an?
Grzegorz Konieczny: Nu as spune
chiar asa, mai avem
11 luni din acest an.
Suntem deschisi la
oportunitatile pietei.

Reporter: La ce

“fn cazul sistemului
Judiciar, instantele
ar trebui sa se

la Bursa din Varsovia?

Grzegorz Konieczny: Noi eram
gata pentru listarea secundard de un an
de zile. Asteptam ca regulamentele lo-
cale sd se schimbe, astfel incat sa fie
permisd conectarea Depozitarului
Central de la Bucuresti cu institutia si-
milard din Polonia. Acest lucru a durat
foarte mult, dar la finalul anului trecut,
Comisia Nationald a Valorilor Mobi-
liare a lansat un pro-
iect in acest sens.
Dezbaterile asupra
proiectului au fost
insa prelungite, pana

sfuficlfﬂi flin porto- ocupe mai multde 1231 iaf]uan'e.

i e s, Jondul problemelor T
tea mz;nagcmcnlu— din llflgll §i nu de doi depozitari se vor
Tui? aspectele tehnice putea lega, atunci
wiccny Bies 1o, injurul erordlor  SEU LS
gea privind introdu- depr ocedura’. Varsovia pana la fi-

cerea guvernantei

corporative la companiile de stat.
Avem un tabel cu societatile pe care
il updatim constant, unde notam ce
s-a mai realizat si ce mai rimane de
facut. Din 20 de companii de stat,
cred ca legea s-a implementat cores-
punzator doar la una. Aici suntem
acum. In cazul unor companii, nu
avem nimic impotriva directorilor,
insd procedura de selectie a manage-
rilor privati si a unor administratori
independenti are ca scop, in final, ca
oamenii care sunt in aceste posturi s
fie cei mai buni din piata.

Din nefericire, acest proces nu a
avut loc si suntem foarte dezamagiti.
ins este nevoie de vointa politica.

Reporter: Cum apreciati Romé-
nia ca mediu de business, din punct
de vedere al birocratiei, relatiei cu
autoritatile?

Grzegorz Konieczny: Nu este
minunata! Sunt multe de imbunatatit.
in cazul sistemului judiciar, instante-
le ar trebui sa se ocupe mai mult de
fondul problemelor din litigii si nu de
aspectele tehnice din jurul erorilor de
procedura.

Reporter: De multe ori, deciziile
instantelor sunt complet opuse, in ca-
zuri similare.

Grzegorz Konieczny: Da. Nu
exist practica precedentului. in mod
cert, ne afecteaza. Este destul de fru-
strant faptul ca nu putem executa de-
cizia actionarilor, intruct suntem
blocati in instanta.

Apoi, ceea ce cred ci lipseste este
raspunderea administratiilor publice
pentru deciziile luate. Pur §i simplu
evita sd ia vreo decizie, pentru ca
astfel nu pot fi acuzati de nimic.

Ceea ce va dura §i mai mult va fi
schimbarea mentalitatii acestor oa-
‘meni, care considera ca societatile de
stat sunt ale lor §i ¢ nu au nevoie de
o abordare comerciala. Ei gandesc ca
atét timp cét banii sunt acolo, trebuie

heltuiasca, fara sa se gandeasca

safi

tributie a energiei electrice si gazului?
Grzegorz Konieczny: Am acor-
dat un mandat Citigroup si cautim

la randamente.
Reporter: Care sunt asteptarile
dumneavoastra legate de listarca FP

nalul lunii iunie.
Aceasta este tinta.

Reporter: Sunteti optimist in pri-
inta acestor modificari, avand in ve-
dere ca CNVM urmeaza sa fie de-
sfiintata in martie §i creatd o Autori-
tate unica de supraveghere?

Grzegorz Konieczny: Acesta este
un risc. Nu controlam noi acest pro-
ces, insd rezolvarea situatiei va da un
semnal in privinta modului in care
tile asculta nevoile investito-

Reporter: Bursa din Varsovia tre-
ce printr-un scandal, in prezent.
CEO-ul Ludwik Sobolewski a fost
inlocuit. Considerati ca acest lucru ar
avea vreo influentd asupra listarii se-
cundare?

Grzegorz Konieczny: Schimba-
rile de CEO se petrec peste tot. Ni-
meni nu a spus c¢a domnul Sobolew-
ski a fost cel mai bun CEO.

Cred ca Bursa poloneza a fost bine
structuratd si a avut operatiuni efi-
ciente si nu cred ca schimbarea
CEO-ului va aduce mari schimbari
in modul de operare.

Reporter: Aveti in plan evenimente
de promovare pe plan extern, in acest
an?

Grzegorz Konieczny: Sigur ca
da. Suntem in legaturd permanenta
cu actionarii nostri, dar si cu poten-
tiali investitori. Organizam cele mai
mari evenimente ca numar de inves-
titori straini care ajung in Romania.

Reporter: Va asteptati la un re-
zultat pozitiv in procesele cu avoca-
tul Toana Sfiraiald, in acest an?

Grzegorz Konieczny: Sper. Este
o situatie de care ne ocupam zi de zi.
Investitorii si actionarii s-au cam
obisnuit cu asta. Este o situatie trista
care transmite semnale negative de-
spre Romania si despre sistemul ju-
diciar. Orice decizii in instanta in fa-
voarea Fondului vor fi importante.
Programul de rascumpdrare pentru
7,9% din actiuni, care este blocat in
instantd, ar trebui sd creascd valoa-
rea pentru

Reporter: Va multumesc!

tionari.

Unele dintre cele mai importante
obiective realizate in primii doi ani
de Franklin Templeton au fost:

> Listarea cu succes a Fondului Proprietatea la Bursa de Valori Bu-
curesti (BVB) in ianuarie 2011, fapt care a avut o contributie
ificativa la lichidi pitalizarea si volumul de tranzac-

tionare ale pietei romanesti de capital.

> Listarea a adus in atentia marilor investitori institutionali straini
atractivitatea Romaniei ca destinatie de investitii si, drept rezul-
tat, de la listarea Fondului, tara a beneficiat din partea investito-
rilor stréini de peste 700 de milioane de euro in investitii de por-
tofoliu in actiunile Fondului Proprietatea.
> Am pledat public in fata autoritatilor guvernamentale pentru lis-
tarea companiilor de stat la bursa, implementarea managemen-
tului profesionist si standarde internationale de guvernanta cor-
porativ, camodalitati dea genera valoare, a creste transparen-
ta si a permite cresterea eficientei acestor companii, dintre care
multe se gasesc in portofoliul Fondului.
Cresterea responsabilitatii si a standardelor de guvernant cor-
porativ in companiile din portofoliu prin supravegherea conti-
nua a managementului companiilor de stat.

v

=» Ne-am angajat puternic in eforturi de actionar activ, prin contes-
tarea deciziilor care sunt in detrimentul celor mai bune interese
pe termen lung ale actionarilor Fondului si intérirea pozitiei de ac-
tionar minoritar al Fondului;

> Realizarea unei analize strategice a cererii din partea investitori-
lor, pregatirea unui plan si primirea aprobérii actionarilor pentru
listarea Fondului la Bursa din Varsovia, in scopul cresterii vizibili-
tatii Fondului si al atragerii de cerere suplimentara pentru actiuni.

2 Administrarea activé a Fondului in perioade de volatilitate ridica-
t4, cu scopul de a proteja si méri valoarea Fondului.

> Ridicarea tiilor de vot si i incipiului “o actiu-
ne egal un drept de vot”, punand astfel Fondul cu adevérat in
mainile actionarilor séi.

= Promovarea continua a Fondului in randul unei baze largi de inves-
titori institutionali stréini, incluzand circa 500 de intalniri bilate-
rale in 15 tari, precum si doud evenimente speciale pentru ana-
listi si investitori.
=> imbunétatirea semnificativa pentru actionari si public a transpa-
rentei Fondului si a companiilor din portofoliul sau, prin comuni-
care continué si dezvaluirea de informatii despre Fond si compa-
niile la care acesta are detineri.
sursa: FRANKLIN TEMPLETON INVESTMENTS

Mark Mobius: “Potentialul de crestere al Romaniei este foarte interesant”

ark Mobius, Presedinte Executiv al Templeton Emerging
IVI Markets Group, a declarat, la doi ani de la preluarea manda-

tului de manager de investitii si administrator unic al Fondul
Proprietatea S.A. (“Fondul”): “Succesul Fondului depinde intr-o
mare masurd de reforma companiilor de stat. Asteptam cu interes
accelerarea programului de listari la bursa al Guvernului si imple-
mentarea managementului profesionist, care ar trebui s& contribuie
la cresterea performantelor acestor companii. Ne pastram neschim-
bat angajamentul de a realiza listarea secundaré la Bursa de Valori
din Varsovia (“BVV"), aprobata de actionari in data de 27 iunie
2012. O listare secundaré ar fi un important pas inainte in directia
cresterii vizibilitatii in Europa de Est a unor companii roménesti foar-
te eficiente si bine conduse. Credem cu térie c4 succesul Fondului
se va reflecta pozitiv asupra atractivitatii Romaniei ca destinatie de
investitii pentru comunitatea internationala”.

Piata de capital din Romania este, momen-
tan, prea mica pentru a atrage compar
private de dimensiuni mari, a declarat re-
cent, intr-un interviu acordat in exclusivi-
tate ziarului BURSA la finalul anului trecut,
Dr. Mark Mobius, presedintele executiv al
Franklin Templeton Emerging Markets
Group. Domnia sa consider3 ca lipsa lichi-
ditafii nu permite firmelor care doresc s&
atraga capital prin bursa sa faca acest lu-
cru, ceea ce le determini s& apeleze la ma-
jorari de capital si la credite bancare, ne-a
declarat domnia sa. Pentru a depési acest
obstacol, trebuie ca Bursa de Valori Bucu-
resti (BVB) s& devini mai activé in atrage-

avanseze cu planul de reforme si s& o faca
rapid. Exists intarzieri mari in reorganiza-
rea conducerii companiilor de stat si in I
tarea acestora. De asemenea, sistemul ju-
ridic are nevoie de reforma, la randul siu,
mentioneaza Mark Mobius. fn opinia dom-
niei sale, este uimitor cum un singur actio-
nar (nr. loana Sfiréiala) poate sa blocheze
activitatea unui fond care are peste 9.000
de actionari: “lar majoritatea intarzierilor
sunt de ordin procedural, nu au legétura
cu substanta actiunilor. Judecatorii nu
au reusit, insa, sa ajunga la esenta pro-
blemei. Fosta conducere a depus docu-
mentele mai tarziu decat era prevazut.

Joi, 24 ianuarie 2013

(urmare din pagina 2)
» 15 februarie 2012

Un dividend de 0,038 lei/actiune,
in crestere cu 21% fata de anul tre-
cut, este propunerea pe care o face
administratorul Fondului Proprieta-
tea, Franklin Templeton.

» 16 februarie 2012

Fondul
american de
hedging
Elliottt Asso-
ciates, cel mai
mare actionar
al Fondului
Proprictatea
(FP), propune
ca Franklin Templeton sa vanda
din activele Fondului Proprietatea
si banii obtinuti sa fie distribuiti
actionarilor, iar administratorul sa
primeasca §i un comision supli-
mentar de 1,5% din sumele inca-
sate.

» 9 martie 2012

“City of London Investment Ma-
nagement Limited (CLIM)”, care
detine 8,5% din actiunile Fondului
Proprietatea (FP), a anuntat ca spri-
Jjind schimbarea propusa cu privire
la contractul de administrare inche-
iat intre FP si “Franklin Temple-

ton”.

» 16 martie 2012

“Franklin Templeton™ propune
actionarilor sa decida asupra unui
nou program de rascumparare a 8%
din titlurile Fondului Proprietatea,
in adunarea generala din 25 aprilie.
Actiunile ar urma s fie riscumpara-
te la preturi cuprinse intre 0,2 lei/ac-
tiune si 1,5 lei/actiune.

» 27 martie 2012

Guvernul a
decis sa incea-
pa procedurile
de listare la
bursa a unor
pachete de cate
15% din actiu-
nile detinute la
Electrica Dis-
tributie Transilvania Sud, Electrica
Distributie Transilvania Nord si
Electrica Distributie Muntenia
Nord.

> 4 aprilie 2012

Actionarii FP au aprobat modifi-
carea contractului de administrare
in sensul revizuirii comisionului
incasat de Franklin Templeton
(FT). Actionarii Fondului Proprie-
tatea (FP) au aprobat listarea, in
principiu, a FP pe Bursa din
Varsovia.

» 9 aprilie 2012

Cel mai mare actionar persoana
fizica al Fondului Proprietatea,
Georgia Palade van Dusen, nepoata
fostului industrias Nicolae Malaxa,
a continuat s vanda in luna martie
actiuni FP, pentru care a incasat cir-
ca 17,4 milioane lei (aproximativ 4
milioane euro).

> 13 aprilie 2012

Fondul Pro-
prietatea (FP) a
inregistrat
pierderi de 2,7
milioane lei in
luna martie,
astfel cd a
incheiat primul
trimestru cu un
rezultat negativ de 1,5 milioane lei,
fatd de un profit de 14 milioane lei
in primele trei luni ale anului prece-
dent.

» 25 aprilie 2012

Investitorii straini au venit in
Romania s vada, la fata locului, ce
are in portofoliu Fondul Proprieta-
tea, mai ales ca, la inceputul lunii,
actionarii sai au cerut urgentarea li-
chidarii participatiilor.

Franklin Templeton a organizat
“Spring 2012 Analyst and Investor
Day” si i-a dus pe strdini la Com-
plexul Energetic Craiova, la Portile
de Fier (Hidroelectrica) si la Nucle-
arelectrica.

» 17 mai 2012

rea de

> Finalizarea primului program de ra pentru 1
rea a 1,7% din actiunile existente si autorizarea din partea a
narilor pentru demararea unui al doilea program de riscumpé
in scopul achizitionari aincs 7,9% din totalul actiunilor existente.

2 Plata dividendelor citre actionarii Fondului pentru anii fiscali
2008, 2009, 2010 si 2011, in sum totald de 2,039 miliarde de
lei sau 0,15155 lei pe actiune.

Franklin a ales sa il

pot s inregistreze cresteri puternice si s&

in tara noastrd datoritd i i de

devina lideri pe lor de activitate.
Dacé seil reformele necesa-

crestere pe care aceasta il prezintd. “Po-
tentialul de crestere al Romaniei este foar-
te interesant”, mai spune Mark Mobius,
care adaugi: “Vedem multe companii care

re, tara ar putea creste mult mai puternic
decét o face in prezent”.

n opinia domniei sale, principala problemé
o reprezinté incapacitatea guvernului s&

Este o eroare procedurald, nu reprezinté
o intentie de frauds, de a pagubi pe ci-
neva. Este o greseali care ar trebui si
poata fi corectaté. Din nefericire, insa,
aceasta chestiune a generat intarzieri
importante in activitatea Fondului Pro-
prietatea”.

Fondul Proprietatea a convo-
cat actionarii, pe 27 iunie, sa de-
cida listarea la Varsovia §i reeva-
luarea participatiilor la societati
nelistate.

(continuare in pagina 4)
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> iunie 2012

Actionarii Fondului Proprietatea
(FP) au aprobat admiterea si intro-
ducerea actiunilor emise de Fondul
Proprietatea la tranzactionare pe
piata reglementatd a Bursei de Valori
Varsovia si inregistrarea la Depozi-
tarul Central al Valorilor Mobiliare
din Polonia.

> 30 iunie 2012

Ludwik So-
bolewski,
presedintele
Bursei din
Varsovia (n.r.
pe 17 ianuarie
2013, Sobo-
lewski a fost
concediat) a
avut, mai multe intdlniri cu repre-
zentantii BVB, dar si ai Guvernului,
la Bucuresti in care s-a discutat des-
pre programul de privatizari ale
companiilor romanesti de stat si des-
pre listarea secundara a Fondului
Proprietatea.

» 31 august 2012

Compania “Manchester Securities
Corp.”, controlata de fondul american
de hedging “Elliott Associates”, a
cumparat, in ultimele doud luni,
56.894.100 actiuni ale “Fondului Pro-
prietatea” (FP), echivalentul a 0,41%
din capitalul social al fondului.

Aceste tranzactii de cumparare
vin dupd ce compania vanduse, pe
19 iunie, 709.400 actiuni FP, cu o zi
nainte ca Tribunalul Bucuresti sa
deschida procedura de insolventd in
cadrul “Hidroelectrica™. Insolventa
companiei a determinat inregistra-
rea pachetului de 20% din actiunile
“Hidroelectrica”, detinut de FP, la
valoarea zero. Astfel, activul net al
“Fondului Proprietatea” a scazut cu
3.288.710.000 lei.

> 10 septembrie 2012

Grzegorz
Konieczny,
managerul
Fondului Pro-
prietatea, a de-
clarat ca lista-
rea Fondului
Proprietatea la
Bursa din
Varsovia, aprobata de actionari, este
blocata de CNVM. Listarea secun-
dard depinde de conexiunea dintre
Depozitarul Central si KDPW, insti-
tutia similara din Polonia. Potrivit
lui Grzegorz Konieczny, ar mai fi
necesare cateva modificari in doud
reglementari CNVM si in
regulamentul Depozitarului.

» 13 septembrie 2012

Fondul Proprietatea anunta ca
inalta Curte de Casatie si Justitie a
respins irevocabil recursul Fondului
in dosarul privind donatia pe care
Romgaz a facut-o bugetului de stat.

Ministerul Economiei, care detine
85% din actiunile Romgaz, a decis in
AGA din 30 noiembrie 2010, realiza-
rea unei donatii de 400 milioane lei ca-
tre bugetul statului, avand ca baza le-
gald o hotarare de guvern.

in calitate de actionar minoritar al
Romgaz, cu o participatie de 15%,
Fondul Proprietatea a votat impotri-
va acordarii donatiei si a decis sa ia
masuri legale impotriva acesteia, in-
vocand protejarea drepturilor actio-
narilor FP.

> 24 septembrie 2012

The Royal Bank of Scotland a
ajuns sa detina 5,24% din actiunile
Fondului Proprietatea.

» 10 octombrie 2012

Curtea de
Apel Bucuresti
a decis anu-
larea unei ho-
tarari AGA a
Fondului din
septembrie
2010 prin care
compania
Franklin Templeton a fost numita
administrator. Decizia este irevoca-
bila.

Curtea a mentinut, astfel, decizia
Tribunalului Bucuresti, din 21 de-
cembrie 2011, care a constatat nuli-
tatea absoluta a hotararilor AGA
Fondului Proprietatea din data de 6
septembrie 2010.

(continuare in pagina 5)
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Brokerii:

“BVB

mai saraca fara FP”

Fondul Proprietatea a ramas, si in
cel de-al doilea an in care s-a tran-
zactionat la Bursa de Valori Bucu-
cel mai lichid emitent,
atragand 40% din rulajul pietei.
Brokerii sunt de parere c&, fara
Fondul Proprietatea, Bursa de Va-
lori ar fi fost mult mai saraca si nici
nu vor sa se gandeasca ce ar fi
insemnat acest lucru, dupa ce
2012 a fost un an slab pentru pia-
ta de capital.

n 2012, actiunile FP s-au apreciat
cu 27%, iar in acest an au conti-
nuat s3 urce, ajungand, pe 23 ia-
nuarie 2013, la 0,597 lei/unitate.

Nicu Grigoras, Intercapital
Invest: “Evolutia pretului
titlurilor FP nu a fost
neconvingitoare,
asteptarile pietei au fost
nerealiste”

Evolutia titlurilor FP de la lista-
re §i pand in prezent a urmat in
mare masurd trendul general al
pietei autohtone, ne-a spus Nicu
Grigoras, broker la “Intercapital
Invest”, care precizeaza ca titlurile
FP au avut un comportament dife-
rit fata de indicii BVB doar pentru
o scurtd perioada de timp, mai
exact in primele 1-2 luni de
tranzactionare, insa acest lucru este
destul de explicabil.

“Evolutia pretului titlurilor FP nu
a fost neconvingatoare; as putea
spune mai degraba ca asteptarile
pietei au fost nerealiste”, ne-a decla-
rat brokerul, care adauga: “Astepta-
rile nu au tinut cont de presiunea
€norma pe vanzare pe care urma sa
o faca marea masa a despagubitilor
care nu sunt investitori la bursa si
care au vandut actiunile imediat ce
au intrat in posesia lor, fard studiu de
piatd sau foarte multa analiza etc.
Acest comportament de piatd nu a
fost luat in calcul §i probabil de aici
asteptarile nerealiste ale pietei in
privinta cursului FP.

Presiunea enorma pe vanzare a
fost contrabalansata puternic de in-
vestitorii nerezidenti care au cumpa-
rat masiv actiuni FP. In lipsa acesto-

in opinia lui Nicu Grigoras, princi-
pala realizare a Franklin Templeton
(FT), in calitate de administrator FP, a
fost tocmai atragerea acestor investi-
tori nerezidenti, adica in mod indirect
mentinerea pretului pe un trend des-
cendent acceptabil
si evitarea unei
pribusiri a pretu-
lui: “Ca investitor,
FT a contrabalan-

lei

pund in practica planul de listari §i sa
revigoreze astfel bursa, am putea
spune ¢ mai rau nu se poate si ca

demersurile necesare pentru ca
actiunile FP sa rdmana in atentia in-
vestitorilor, adoptand un manage-

le actuale sunt 1
de minim. Personal, nu stiu unde ar fi
fost piata in acest moment fara lista-
rea FPsi fard un investitor de calibrul
FT. Dacé vrem un astfel de raspuns

ment pi ist, transparent §i pu-
ternic orientat spre o mai bund cola-
borare cu principalele institutii ale
statului pentru a reusi ceea ce actio-
narii isi doresc: listarea la bursa a cat

mai multor com-

panii de stat din

m'll!lﬂ (EATTE portofoliul fon-
(25012012-23.01 2013 dului”.
In opinia bro-

kerului citat,

Fondul Proprie-
tatea s-a trans-

format intr-un
exemplu inca de

la listarea sa, do-
vedind ca piata

ac n- 3250
sat iegirea unor in-
vestitori nerezi- 3080
denti din Romania
si evitarea unor #1°
scaderi si mai mari ;|
ale pretului multor
actiuni listate. Pro- 2570
babil prezenta FT
in Roménia a dus

2400
si va duce la imbu- 25012012

28.03.2012

01.06.2012 07.08.2012

10.10.2012

‘ romanesca de
capital apreciaza

13.12.2012 companiile

ndtatirea percept

orientate spre

investitionale, la
impunerea unor
aspecte i

In 2012, actiunile FP s-au apreciat cu 27%.

respectarea regu-
lilor de guver-
nanta corporati-

din guvernanta
corporativa in mul- i
te companii din
portofoliul FP §i nu
numai, la o mai

Evolutia indice
(25.01.2012 - 23.01.2013)

va, managemen-
tul profesionist
si deschis comu-
nicarii.
“Lichiditatea

buna protectic a
actionarilor mino-

actiunilor FP

Ve

ritari, schimbarea
atitudinii clasei po-
litice fatd de bursa
si micii investitori
etc. Toate acestea
insd se vor realiza
in timp si nu de pe

4550

dovedeste ca
existd un real in-

|

teres, ceea ce
ma face sd sper
ca institutiile
care au puterea
de a schimba si
dezvolta bursa

4250
0 zi pe alta”. 25.01.2012

Desi au fost
multe probleme de la listarea Fondu-
lui Proprietatea la BVB, un adminis-
trator de calibrul FT pe o piata atat de
mica nu poate s fie decét un lucru
foarte bun atat pentru investitori cat
si pentru piata in ansamblu, conside-
ra brokerul Intercapital Invest.

Domnia sa ne-a mai declarat:
“Chiar dac lichiditatea este la nive-
luri foarte mici, multi brokeri impor-
tanti §i investitori nerezidenti mari au
pardsit piata, statul nu a reusit sa

i I Evolutia indicelul
lei (25.01.2012 - 23.01.2013)
000 ‘
24400
22600
20800
19000 1
25012012 27032012 30052012 01082012 04102012  06.122012

12.04.2012 04.07.2012 24.09.2012
cred ca il putem gasi uitandu-ne la
pietele din zond, mai mici decét
BVB, de exemplu Bulgaria (volume
extrem de mici, aproape nesemnifi-
cative pentru o bursd, si scaderi ale
indicilor pana foarte aproape de mi-
nimele din 2009)”.

Mihai Chisu, IFB Finwest:
“Valoarea de 1 leu/actiune -
un vechi deziderat”

Un vechi deziderat, de altfel la fel
de actual in mentalul majoritatii ce-
lor ce au fost despagubiti cu actiuni
FP, este valoarea de piata de 1
leu/actiune, apreciaza Mihai Chisu,
broker la “IFB Finwest”. Domnia sa
a comentat: “Anul 2012 nu a inde-
plinit acest obiectiv, dar a reusit sa
marcheze un element de buna seama
foarte important, anume iesirea din
canalul descendent si inscrierea pe o
traiectorie pozitiva, care consider ca
va continua si in anul 2013. Admi-
nistratorul fondului va depune cu si-
guranta si in cursul acestui an toate

12422012 romaneascd vor

prelua acest
exemplu pentru a actiona proactiv,
justificate fiind de uriasul potential
al pietei locale de capital”, ne-a mai
precizat Mihai Chisu.

Alin Brendea, Prime
Transaction: “FP,
emitentul cu vizibilitatea
cea mai buni in randul

investitorilor straini”

Alin Brendea, Directorul General

lei
540 ‘

ar f1 fost mult

Adjunct al “Prime Transaction”,
apreciaza cd actiunile Fondul Pro-
prietatea au avut o evolutie in tonul
pietei.

“Desi emitentul a fost, in toata
aceastd perioada, subevaluat din
punct de vedere fundamental, pre-
siunea celor doritori in a transfor-
ma in lichiditati actiunile detinute
au mentinut, in piata, o cotatie mai
redusa decat potentialul real al
companiei. Este posibil ca investi-
torii s traiascd sentimente ameste-
cate in legaturd cu titlurile FP. Cei
care au dorit sa vanda probabil se
asteptau la preturi mai mari, in timp
ce investitorii institutionali au gasit
o oportunitate in preturile din piata,
dovada in acest sens fiind §i modul
in care s-a modificat structura ac-
tionariatului de la listare si pana in
prezent”, ne-a declarat domnul
Brendea.

Directorul “Prime Transaction”
opineazi c¢a “Franklin Templeton™
a avut un comportament care, in li-
nii mari, a avut un cert rol pozitiv
pentru piata bursierd roméneasca:
“Acesta a adus un plus de vizibili-
tate, prestigiu si o presiune supli-
mentard pentru emitenti in a res-
pecta principiile guvernantei cor-
poratiste”.

Alin Brendea are de la Franklin
Templeton aceleasi asteptari pe care
o piata busiera de frontiera le are fata
de unul dintre cei mai cunoscuti ad-

ini i de active ai lui

“Sunt asteptari legate de conso-
lidarea pietei, de lobby in fata mari-
lor investitori, de un transfer de ex-
pertiza atat de necesar pietei roma-
nesti”.

Domnia sa considera ca Bursa ar
fi fost mult mai saraca fara FP, care
a fost un furnizor de lichiditate de
prin rang, oferind si o buna oportu-
nitate de investitie.

“FP a devenit cel mai important
emitent al ultimei perioade, cu vizi-
bilitatea cea mai buna in randul in-
vestitorilor straini, oferind pietei
romanesti un exemplu care sa spe-
ram va putea fi multiplicat”, a con-
chis Alin Brendea. m

Evolutia indicelui

(25.01.2012 - 23.01.2013)
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Erste: Titlurile FP, cele mai atractive de la BVB

ctiunile Fondului Proprietatea (FP)
Areprezimé cele mai atractive titluri
listate la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB), in opinia analistilor Erste, potrivit
unui raport al bancii de la inceputul anului.
Principalele cauze care determina aceastd
atractivitate constau in posibila pornire a
rascumpardrii din titlurile proprii, care a
fost amanata, pana in prezent, din cauza li-
tigiilor cu actionarul Ioana Sfiraiala, posi-
bila iesire din insolventa a “Hidroelectri-
ca”, care ar urma s aiba loc pana in luna
iunie a acestui an, oferta publica initiald
(IPO) pentru “Romgaz”, a treia companie
din portofoliul FP, din punct de vedere al
dimensiunii, precum si listarea tehnica la
Bursa de la Varsovia.
Din pozitia sa de vehicul de investitii in

sectorul energetic, FP urmeaza si beneficie-
ze puternic de liberalizarea graduala a pietei
energiei electrice §i a gazelor naturale, pana
in anul 2014, pentru consumatorii industria-
li, respectiv 2018, pentru consumatorii ca-
snici, se aratd
in raportul
Erste. Produca-
torii de energie
din portofoliul
fondului se afla
in pozitia sa isi
imbunatateasca
profitabilitatea,
ca urmare a
vanzarii unei
parti tot mai
mari din pro-

ductie la pretul pietei, precum si a imple-
mentarii standardelor de guvernanta corpo-
rativa, ca urmare a listarii la BVB, in cazul
“Romgaz”, “Hidroelectrica™ si “Nucleare-
lectrica”, listari pe care analistii institutiei
financiare le
vad reali-
zandu-se in ur-
matorii doi ani.

Actiunile lis-
tate la Bursa de
Valori Bucu-
resti (BVB) ar
putea inregi-
stra, in acest
an, o crestere
limitata la
10-15%, in

conditiile in care stagnarea economica nu
poate sa genereze o revenire puternica in-
teresului investitorilor pentru piata loca-
1a de capital, in acest an, desi principalele
companii listate au inregistrat, anul tre-
cut, randamente ridicate ale dividendelor,
in opinia analistilor Erste. Chiar si in
eventualitatea unei contractii a indicilor
BVB, exista fundamente care sa sustind o
revenire la actualele valori ale titlurilor
intr-un orizont de timp scurt, considera
domniile lor.

Printre cele mai atragatoare actiuni pen-
tru reprezentantii institutiei financiare se
numard Fondul Proprietatea, “OMV Pe-
trom”, Banca Transilvania, “Biofarm” si
“Transelectrica”, precum si cele cinci
SIF-uri. m
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Cu mic, cu mare,
investitorii au urmadrit
indeaproape evolutia
s Fondului Proprietatea.
Reprezentantii fondurilor

1 de investitii spun ci FP a

i mers mai bine decat piata,
i apreciind drept

i multumitoare evolutia. In
; schlmb, investitorii

i persoane fizice spun cd

i parcursul cotatiei a fost

RADU HANGA,
“BT Asset Management”:

“FP, risc mai mic
decit piata”

erformanta actiunilor Fondul Propri-
P etatea relativ la piata (indicele BET-XT)

a fost mai buna atét in 2012, cat si de
la lansare, in conditiile unei volatil; u-
bunitare (risc mai mic), apreciaza Radu
Hanga, Director General, BT Asset Mana-
gement.

“Prin urmare riscul asumat de investitori a
fost remunerat mai bine prin investitia in FP
decat inves! in piata de capital din Roma-
nia in ansamblu”, ne-a explicat domnia sa,
adaugand: “Performanga absolutd in ultimul
an (+37%) a fost foarte buna tinand cont de
profilul defensiv al portofoliului fondului si
raportat la randamentul adus de investitia in
depozite bancare. Cresterea este de remarcat
cu atat mai mult cu cat insolventa Hidroelec-
trica (cea mai mare detinere nelistata din
portofoliul FP) a fost un eveniment cu impact
puternic negativ”.

Domnul Hanga considera ca Franklin Tem-
pleton (FT) a adus un plus pentru actionarii FP
si pentru piata de capital prin promovarca in-
vestitiilor in Romania: “In acelasi timp cre-
dem ca au contribuit pozitiv §i prin incuraja-
rea unor comportamente pozitive ale altor
companii listate fata de investitori (transpa-
rentd, reguli de guvernanta corporativa), fac-
tori care pe termen lung vor genera un plus de
valoare. Prezenta FT pe piata locald a
accelerat cu siguranta ritmul de modernizare a
bursei in Roménia.

Nu in ultimul rind este de mentionat coope-
rarea dintre FT si Statul Roman, in calitatea sa
de actionar majoritar la cele mai multe com-
panii din portofoliul FP, cooperare care a dus
cu sigurantd la o imbunatitire a transparentei
si a guvernantei corporanste in cadrul
companiilor publice”.

cea mvestitorilor

Radu Hanga este de parere ca actionarii as-
teapta de la FT acelasi lucru pe care il asteap
de la orice administrator: cresterea valorii in-
vestitiei. “Insistenta pe langa cei responsabili
pentru mentinerea promisiunilor de listare a
companiilor de stat ar fi probabil una din efi-

Domnia sa apreciaza ca Franklin Temple-
ton a promovat intens fondul atat in strainata-
te, cit si in tard, a organizat evenimente pentru
analisti §i investitori prin care companiile din
cadrul fondului, dar si intentiile FT ca admini-
strator au putut fi cunoscute intr-o manierd

cientele modalitati pentru acestui
Tucru in 20137, ne-a spus domnia sa.

Pentru piata locala de capital, Fondul Pro-
prietatea a adus lichiditate si interes din partea
investitorilor strdini, observa directorul BT
Asset management.

“Privind inainte, un plus important pe care
il asteptim este listarea altor companii din
portofoliul Statului Roman si al F]
mai declarat domnia sa. In opinia lui Radu
Hanga, listarea este o pirghie prin care, in
timp, se poate disciplina comportamentul
Statului in companiile in care este actionar
‘majoritar, lucru care va duce la cresterea efi
cientei. “Aceasta este in beneficiul actiona
lor FP, dar in sens mai larg este in beneficiul
fiecarui contribuabil romén™, a conchis dom-
nia sa.

Cristian Mortoiu, SAI KD
Investments Romania:

“Per ansamblu,
evolutia FP a fost
multumitoare”

esi de la lansare evolutia actiunilor
DFP a fost usor inferioara indicelui

BET, totusi nu trebuie exclus faptul
ca foarte multe tranzactii s-au realizat pe
piat; unde pretul a fost mult mai
zut decit cel de la lansare, considera analis-
tul Cristian Mortoiu, de la SAT KD Invest-
ments Roménia.

Domnia sa ne-a declarat: “In ansamblu,
consider evolutia fiind una multumitoare, atat
prin traiectoria pretului actiunilor, a dividen-
dului acordat, avand in vedere intarzierile pri-
vatizarilor si i unor pachete suplimenta-
re ale actiunilor emitentilor pe care FP are ex-
punere, intarzierile in implementarea calenda-
rului de liberalizare a preturilor la energie care
afecteaza direct profitabilitatea companiilor
din portofoliu, dar si a cresterii procentului de
delmere a investitorilor institutionali roméni

in 2012 FP a avut o evolutie foarte buna,
ceea ce reflecta asteptdri pozitive din partea
investitorilor, ne-a mai precizat Cristian
Mortoiu.

Cristian Mortoiu se asteapta ca Franklin
Templeton si continue eforturile din anii tre-
cuti referitoare la listarea pachetelor si privati-
zarile companiilor din portofoliu, rolul activ
in cadrul consiliilor de administratic din com-
paniile din portofoliu, vinzarea pachetelor
minoritare in companii cum ar fi distributiile
de electricitate.

Printre avantajele pe care analistul le vede
in listarea FP se numira expunerea predomi-
nantd Ja un sector slab reprezentat pe piatd la
data listarii: producatori de energie si produ-
catori integrati de gaz (in afard de Romgaz
doar Petrom) si lichiditatea ridicata.

Laviniu Beze, AIPC:

“Evolutia FP,
dezamagitoare”

aviniu Beze, presedintele Asociatiei

Investitorilor pe Piata de Capital,
Ldpreciaz.] ca evolutia actiunilor FP in
anul 2012 a fost di agi

unei detineri semnificative din portofoliu.
Laviniu Beze considera imbunitatirea gu-

vernantei corporative in unele dintre compa-
niile pe care FP le detine drept unul dintre
avantajele pe care le-a adus listarca Fondu-
lui.

in opinia sa, un alt avantaj este faptul ca in-
vestitorii internationali pot intra cu sume mari
de bani pe o actiune listata la Bucuresti.

Octavian Bidescu:
“Evolutie sub
potential”

mul de afaceri Octavian Badescu
O(n.r. proprietarul firmei de curierat
Sameday Courier), investitor la
Fondul Proprietatea, opineazi ci titlurile au
avut o evolutie sub potential, generata de
contextul economic si politic intern, de cel
extern si de problemele companiilor de stat,
in special insolventa Hidroelectrica.
Domnia sa ne-a declarat: “Au existat astfel
oportunitati dc &.umpdrdn. si cred ca rezolva-
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(urmare din pagina 4)
> 16 octombrie 2012

Fondul Proprietatea (FP) a inre-
gistrat pentru primele noud luni din
acest an un profit de 574,55 milioa-
ne lei, in crestere cu 7,3% fata de cel
raportat pentru septembrie 2011, de
535,29 milioane lei.

» 22 noiembrie 2012

FRANKLIN.TEMPLETON,|
INVESTMENTS

Franklin Templeton Investment
Management Limited (FTIML) UK
anunta ca a avut loc cea de-a treia
editie a Zilelor Analistilor si Investi-
torilor.

Scopul principal al acestui eveni-
ment a fost acela de a permite inves-
titorilor institutionali, locali si stra-
ini, si analistilor interesati de Fondul
Proprictatea (FP), sa beneficieze de
o perspectiva aprofundatd asupra
acestuia, a strategiei de investitii si a
companiilor din portofoliu.

» 26 noiembrie 2012

il Actionarii
‘lg Fondului Pro-

prietatea (sim-
bol FP) au vo-
tat pentru
imputernici-
rea “Franklin
Templeton
(FT)” in vede-
rea pregdtirii listarii secundare a
Fondului pe Bursa de Valori din
Varsovia.

» 30 noiembrie 2012

Comisia
Nationala a
Valorilor Mo-
biliare
(CNVM) re-
dacteaza un
proiect de re-
gulament prin
care Fondul Proprictatea (FP) sa
poata distribui dividende, in 2013,
dacd activul net pe actiune va depasi
valoarea nominala, de 1 leu.

>5d brie 2012

reaf Hid
nierei de evaluare a companiilor nelistate sau
a celor aflate in insolventa, calmarea circum-
stantelor economice externe, stabilizarea poli-
ticd |nlema precum s si implementarea mana-

la ile de stat

ica, ma-

“Exceptand cresterea de la slar§|lu] anului,
putem observa ci pretul a stat foarte mult in
zona 0,43 lei, pret pe care cred ci foarte putini
I-ar fi estimat la inceputul anului 2012”, ne-a
precizat domnia sa.

Despre Franklin Templeton, presedintele
AIPC considera cd a avut un comportament
“fair” (n.r. echitabil).

in opinia lui Laviniu Beze, Franklin Temple-
ton este o corporatie care isi respecta renumele,
insa precizeaza ca tot timpul se poate mai mult.

“Insd, daca am critica activitatea FT in
Romania, nu stiu ce am putea spune despre
ceilalti administratori de fonduri”, adauga
domnul Beze.

Reprezentantul AIPC isi doresle ca Frai
Klin Templeton s3
lalti factori de decizie, s aducd pe bursi pa-
chetele din portofoliu conform legii care im-
punea acest lucru inca de la sfarsitul anului
2008 (n.b. Lege care a prelungit termenul pen-
tru sfarsitul anului 2012 si recent s-a mai
prelungit o datd).

Un alt deziderat al prcscdmu.lm AIPC ar fi
ca FT sa reduca la care

vor crea premise favorabile pentru evolutia FP
in 2013”.

Domnul Badescu considerd ca Franklin
Templeton a avut un comportament corect,
chiar model, pe piata noastra de capital,
desi precizeazi ca are date insuficiente,
mai ales pentru o comparatie cu alti admi-
nistratori.

Domnia sa se asteapt ca, in n, Fran-
klin Templeton sa aibd aceeasi deschidere ca-
tre informare a actionarilor, sa facd eforturi
continue pentru cresterea valorii portofoliului
prin toate mijloacele formale si informale pe
care le are la dispozitie.

“FT a dat un impuls pentru profesionaliza-
re, seteazd un nou standard comportamental
care va forta copierea lui si de ctre ceilalfi ad-
ministratori de fonduri sau de companii”, ne-a
declarat Octavian Badescu, adaugand: “Lista-
rea FP a favorizat implicarea unui astfel de dd—

i de anvergurd pe piata
de capital, a contribuit la vizibilitatea acesteia
atat pe plan intern, cét si extern.

Listarea FP a crescut presiunea pentru im-

se tranzactioneazd FP, prin vanzarea macar a

unei guvernante corporatiste in
companiile din proprietatea statului”. m

Statul Ro-
maén, repre-
zentat de Mi-
nisterul Fi-
nantelor Pu-
blice, Guv
nul Romaniei
si Comisia
Nationald a
Valorilor Mobiliare, este chemat de
avocatul loana Sfirdiala intr-un pro-
ces cu Fondul Proprietatea.

Toana Sf 1a solicitase instantei
sa convoace AGA FP pentru discu
tarea unor documente care urmau sa
fie prezentate de fosta conducere a

P.

> 21 decembrie 2012

Actiunile companiilor din porto-
foliul Fondului Proprietatea (FP)
sau al societatilor de investitii finan-
ciare (SIF), care se afla in insolventa
sau reorganizare, vor putea fi inclu-
se n activul net la valoarea stabilita
de un evaluator independent, prin
utilizarea unor metode conforme cu
Standardele Internationale de Eva-
luare, potrivit unor decizii ale
Comisiei Nationale a Valorilor

ANALISTUL ECONOMIC CRISTINA CHIRIAC:

e &2

“Fondul Propnetatea trebuie, daca

#85  se poate, sa fie listat, numai la Bursa

de Valori Bucuresti”

riza economica mai
reprezintd incd un
subiect de actua-

litate. Analistul econo-
mic Cristina Chiriac
considera: “Desi a
izbucnit acum cativa
ani, inca nu putem
spune ca ne-am vin-
decat de recesiune.
Marii analisti economi-
ci au identificat cauzele
declansarii crizei, dar,
in ceea ce priveste so-
lutiile de iesire, ace-

stea incd nu au un caracter unitar.
Un lucru este cert, fiecare tara
incearcd, prin metode proprii, si
depaseasca momentele negre ale
economiei”.

Domnia sa spune ca cei 20 de ani
de democratic au fost insuficienti
pentru a finaliza procesul de privati-
zare in Roménia, insuficienti pentru
a crea o piata lichida, insuficienti
pentru a atrage si mentine investito-
rii straini.

Cristina Chiriac declara: “Fondul
Proprietatea reprezintd, la ora actua-
14, unul dintre cele mai importante

fonduri de investitii din Europa
Centrala si de Est §i poate fi o par-
ghie importantd in dezvoltarea eco-
nomiei romanesti, bineinteles cu
anumite conditii. Elementul esential
- transparenta decizional si mana-
gement corect!

Fac parte din acea categorie a
roménilor care se bucurd ca sunt
romani si imi doresc ca valorile sa
ramana in Romania, de aceea cred
ca Fondul Proprietatea trebuie, daca
se poate, sa fic listat numai la Bursa
de Valori Bucuresti.

La preluarea managementului

Fondului Proprietatea de catre Fran-
klin Templeton, administratorul a
declarat ca va sprijini §i dezvoltarea
pietei de capital din Romania, din
pacate insa propunerea facuta acum
de listare duala a Fondului la Bursa
din Varsovia aratd ca administrato-
rul se comporta ca un politician abil,
dorind mai degraba dezvoltarea pie-
tei de capital din Polonia!
Autoritatile roméne si Bursa de
Valori din Bucuresti trebuie sa de-
puna toate eforturile legale pentru a
pastra in aceasta perioadd Fondul
Proprietatea exclusiv la BVB!”. m

Mobiliare (CNVM).

> 8 ianuarie 2013

Grzegorz Konieczny, vice-
presedintele executiv al Franklin
Templeton, a declarat: “Profit pen-
tru actionari, strategia Fondului Pro-
prictatea in 2013”.

» 15 ianuarie 2013

Reevalua-
rea Hidroelec-
trica a urcat
valoarea uni-
tard a activu-
lui net al Fon-
dului Proprie-
tatea (FP) la
1,13 lei, la
sfarsitul anu-
lui trecut,
depasind astfel valoarea nominala,
ceea ce va permite distribuirea de
dividende.

in 2012, Fondul Proprietatea a
avut un profit net de 567 milioane
lei, cu 4,25% mai ridicat decat cel
de 543,8 milioane lei, din 2011. m
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PROCESE

EMPLETON VI

SRSUS SFIRAIALA

Peste 50 de procese au fost intentate de avocatul
Ioana Sfirdiald Fondului Proprietatea, actionar
al Fondului Proprietatea, pe motiv ca Franklin
Templeton nu ar fi administrator de drept al
fondului, in urma unei greseli din 2010 a fostei

conduceri.

Desi Franklin Templeton a castigat cdteva lupte
la Tribunal, Ioana Sfirdiald a obtinut o victorie

cu greutate, in luna octombrie 2012, cind Curtea
de Apel Bucuresti a decis irevocabil anularea
unei hotardri AGA a Fondului Proprietatea (FP)
din septembrie 2010, prin care a fost modificat
statutul, pentru ca ulterior compania Franklin
Templeton sd fie numitd administrator al FP.
Curtea a mentinut, astfel, decizia Tribunalului
Bucuresti, din 21 decembrie 2011, care a

constatat nulitatea absolutd a hotdardrilor AGA
Fondului Proprietatea din data de 6 septembrie

2010.

Evident in opozitie, Rob Graham, Assistant Chief
Counsel Europe, Middle East & Afiica Franklin
Templeton, si avocatul loana Sférdiald au
raspuns intrebarilor ziarului BURSA legate de

litigiile din instantd.

Rob Graham: “Cazurile loanei
Sfirdiala - abuzive fatd de sistemul

de justitie”

ranklin Templeton doreste

ca procesele cu loana Sfira-

ia se incheie cat mai re-
pede cu putinta, pentru a inlatura
orice interferentd cu operatiunile
Fondului Proprietatea, potrivit lui
Rob Graham, Assistant Chief Co-
unsel Europe, Middle East & Afri-
ca Franklin Templeton.

Domnia sa ne-a declarat: “Sun-
tem, in special, interesati s reusim
sa punem in aplicare decizia actio-
narilor din luna aprilie 2012, pentru
inceperea programului de rascum-
parare. Aceasta decizie a primit
aprobarea covarsitoare a actionari-
lor, dar nu poate fi pusa in aplicare
pana cand nu este publicata de catre
Registrul Comertului. Registrul nu a
facut acest lucru pentru ca doamna
Sfirdiala a formulat cereri de inter-
ventie impotriva inregistrarii, iar ac-
tualele reguli ale Registrului ne cer
sa trecem prin instanta, pentru a ara-
ta ca obiectia ei este lipsita de temei,
fapt care presupune timp. Intarzie-
rea implementarii deciziei privind
rascumpardrile este costisitoare
pentru Fond, in sensul pierderii de
profituri, avand in vedere ca ras-
cumpararile ar genera un castig de
pe urma actualului discount al pre-
tului de piata fata de VAN (n.r. valo-
area activului net)”.

&

Reprezentantul FT
spune cda multe dintre
cazurile demarate de
partea litigantd (n.r.
loana Sfiraiald) sunt
repetitive si, in opinia sa,
“abuzive fati de sistemul
de justitie §i fatd de
sistemul Registrului
Comertului,

Graham: “Cautim si
obtinem plata in intregime
a tuturor cheltuielilor de
judecati din partea partii
litigante”

Reprezentantul FT spune ca
multe dintre cazurile demarate de
partea litigantd (n.r. Toana Sfirdia-
1a) sunt repetitive si, in opinia sa,
“abuzive fata de sistemul de justi-
tie §i fata de sistemul Registrului
Comertului”.

Rob Graham ne-a declarat:

Desi

giu castigat”.

Potrivit domnului Graham, esti-
mdrile cheltuielilor de judecata au
fost incluse in prezentarea bugetului
Fondului Proprietatea, aprobat de

[oana Sfiraiala: “Fondul Proprietatea
a revenit la situatia anterioara datei
de 6 septembrie 2010”

rincipalul efect al Hotararii
Curtii de Apel Bucuresti
este acela al revenirii Fon-
dului la situatia anterioara datei de
06.09. 2010 iar cea mai importanta

Or, prin anularea Hotararii AGEA
2/06.09.2010 prin care a fost numit
Franklin Templeton ca administra-
tor, avizul CNVM mentionat isi
inceteaza aplicabilitatea, ceea ce

actionari. Astfel, repr ul
Franklin Templeton nu a dorit sa
avanseze vreo cifra privind aceste
sume.

“Din respect pentru confidentiali-
tatea comerciald, politica noastra
este s3 nu discutam decat cu mem-
brii Comitetului Reprezentantilor
costurile privind ofertantii indivi-

ta este revenirea la siste-

mul votului plafonat si la sistemul
dualist de conducere a societatii,
potrivit avocatului Ioana Sfiraiala,
actionarul minoritar FP care casti-
gat, in instanta, anularea deciziilor
AGA prin care Franklin Temple-
ton a fost numit administrator FP.
Toana Sfiraiala ne-a precizat: “Un

a fost data
de Tribunal, par-
tea litiganta a re-
cuzat constant
judecatorii, ade-
sea de mai multe
ori in cadrul ace-
luiasi dosar, pe
baze care nu sunt
Justificate i mo-
tivate si prin care
pur si simplu se
pierde timp cu
termenele stabi-
lite pentru re-
cuzare §i se
intarzie finali-
zarea procesu-

—

—

=———

lui. In mod simi-

lar, partea litiganta a contestat
inregistrarea mai multor decizii
ale actionarilor. Suntem convinsi
ca tribunalele romanesti vor lua
decizii bune, protejand toti actiona-
rii Fondului Proprietatea, dar nu
putem prezice cu certitudine cand
se vor incheia actualele cazuri sau
daca partea litigantd va demara alte
procese in viitor. Putem si ne con-
firmam hotardrea de a continua sa
actionam in cele mai bune interese
ale tuturor actionarilor si cautam sa
obtinem plata in intregime a tuturor
cheltuielilor de judecata din partea
partii litigante in urma fiecarui liti-

duali de servicii”, ne-a precizat
domnia sa, addugand: “Totusi, Fon-
dul incearca recuperarea tuturor
cheltuielilor de judecata in urma fie-
carei decizii favorabile §i, in fiecare
dintre aceste cazuri, am raportat de-
cizia instantei, inclusiv suma acor-
data”.

Potrivit juristului, pana in acest
moment, instanta a acordat Fondu-
lui recuperarea cheltuielilor de ju-
decata in trei dosare si a obligat
partea litigantd sa plateasca suma
de 177.584,58 lei, pentru care exis-
ta actiune de executare silita in
curs. ®

alt efect la fel de important al anula-
rii Hotararilor AGA din 06.09.2010
este invalidarea Avizului 34 din
18.10.2010 dat de Comisia Nationa-
1a a Valorilor Mobiliare prin care
Fondul Proprietatea devenea «alt or-
ganism de plasament colectiv de tip
special, infiintat sub forma unei so-
cietati de investitii de tip inchisax.
Asa cum rezultd din Aviz, acesta isi
inceteaza aplicabilitatea in cazul in
care AGEA convocati in data de
06.09.2010 in vederea numirii ca
administrator unic al Fondului Pro-
prietatea a lui Franklin Templeton
nu este aprobata.

i a ca Fondul Proprietatea nu
mai este AOPC sub forma unei so-
cietdti de investitii de tip inchis.

Acest aviz a fost de asemenea ata-
cat solicitandu-se sa se constate lip-
sa lui de valabilitate™.

Potrivit avocatului citat, o a treia
consecintd a Hotararii Curtii de
Apel Bucuresti este aceea cd, in de-
cembrie, Tribu-
nalul Bucuresti a
dispus radierea
lui Franklin
Templeton ca
administrator al
Fondului Pro-
prietatea din Re-
gistrul Comertu-
lui si, totodata,
revenirea la ac-
tul constitutiv
anterior datei de
06.09.2010:
“Mentionez ca
Franklin Tem-
pleton este inre-
gistrat ca admi-
nistrator al Fon-
dului Proprieta-
tea doar in baza Hotararii
2/06.09.2010, anulate de Curtea de
Apel Bucuresti.

Aceasta este situatia de drept si
acestea sunt efectele juridice ale ho-
tararii Curtii de Apel Bucuresti”.

Sfirdiala acuza coruptia de la
nivelul CNVM

in opinia Toanei Sfiriala, singu-
ra institutie care ar fi trebuit sa
puna in aplicare decizia Curtii in
piata de capital este Comisia Natio-
nala de Valori Mobiliare care, po-
trivit avocatului, cu toate cd a fost

“Situatia de fapt
demonstreazd coruptia
de la nivelul CNVM si
tratamentul
discriminatoriu §i
aleatoriu la care sunt
supusi diferitii actori ai
pietei de capital”, ne-a
declarat loana Sfiraiala.

notificatd in mai multe randuri cu
privire la hotararea judecatoreasca
pronuntata, refuza, in mod expres
si declarat sd o recunoasca.

Doamna Sfiraiala ne-a declarat:
“Situatia de fapt demonstreazi co-
ruptia de la nivelul CNVM si trata-
mentul discriminatoriu §i aleatoriu
la care sunt supusi diferitii actori
ai pietei de capital, pe care CNVM
ar trebui sa o reglementeze si ale
carei reguli ar trebui sa le respecte
ea insasi in primul rand, imaginea
de ansamblu fiind al unui orga-
nism profund corupt si care nu
face decdt sa vamuiasca societatile
care se regasesc sub umbrela re-
glementarilor pietei de capital,
fara nici o legatura, nici macar co-
nexa, cu legea.

Nu as putea sa apreciez cand se vor
termina litigiile, probabil cdnd unul sau
mai multi membri din conducerea
CNVM vor fi condamnati penal”.

“Legea trebuie si fie
respectata la fel de citre
toti actionarii, minoritari
sau majoritari”

Demersurile Toanei Sfirdiala au
fost intens criticate atat de reprezen-
tantii Franklin Temepleton, cét si de
unii actionari ai Fondului, inclusiv in
cadrul Adundrilor Generale.

(continaure in pagina 7)

aprobarea Actului_constitutiv_al Fondului

Acjune in anulare a_hotarérii Adunrii Generale Exiraordinare
a Actonarior_de modifcare
acfonari la data de 29 nolembrie 2010.

a_Actului Constitutiv aprobat de
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"Dosar pe rol. La fermenul de judecata din 13 decembrie 2012 instania a amanat judecata pentru 31
ianuarie 2013,

31 fanuarie
2013

Dosar e . Trburah
in dosarul . 407

suspsmars n nojembrie 2012, Manchester Securites,
cerere de intervenie in interesul Fonduiui in dosarul
Par igants

un acfionar semnificativ al Fondului, a formulat|

21 ianuarie
. 75481312012 solictand instantei sa 2013
fan;

i de recuzare fomulata de Fond.

Dosar pe ro. In 26 septembrie 2012 instanta a respins
coreea Fondudlrt el o Focl a st

argumentele Parli iigante, dar a respins si
un formular gresit cand a formulat

Blocarea nregistrari Hotararii AGOA nr. 10 din 25 aprile 2012
pentru aprobarea distibuiri dividendelor aferente anului financiar 2011

Hotérére in favoarea Fondului. In 23 octombrie 2012, Tribunalul Bucuvesﬂadeusmfavﬂalea
Fond registrarea la Registul C 10 din 25 aprie 2012

i 10din 25|
i

2011, H

originel nu a fost retransmis Registului Comertul. In data de 16 Octombrie 2012 instanta a
dipus conesaren acesudoarla dosn 1. 1566532012 Partns igan a fornua reurs 1 ces
dosar, 3

4 Februarie
2013

Dosar pe rol. Hotarére in i Partea I\(\ganléa Tn 10 iuie 2012,

date de inregist
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ACTIONARI

ondul Proprietatea a inre-
gistrat un succes clar in
atragerea de investitii stra-
ine la Bursa de Valori Bu-
curesti (BVB) si, implicit, in tara
noastrd, considerd Mark Dwyer, re-
sponsabil pentru investitiile in FP
in cadrul City of London Inve-
stment Management (CLIM).
Acest succes este reliefat de pro-
centul pe care investitorii il detin
din capitalul social al fondului, care
a crescut de la 25%, la listarea din

ianuarie 2011, la 60%, in prezent,
aratd domnia sa.

City of London detine participatii
la fond de la finele anului 2010 si
este bucuros ca a participat la dez-
voltarea pietei de capital din tara no-
astra, potrivit lui Mark Dwyer.
“Consideram ca implicarea «Frank-
lin Templeton» (FT) a reprezentat
un factor pozitiv in privinta elemen-
telor de guvernanta corporativa si
remarcam ca acesta continua s se
implice, in mod constructiv, alaturi

CITY OF LONDON:

“FP, succes in

atragerea investitorilor

straini la BVB”

de autoritatile de reglementare, gu-
vern si companiile de stat, pentru a
urmari o agenda de care va benefi-
cia, in cele din urma, Romania, in
ansamblul ei”, ne-a declarat repre-
zentantul CLIM. “FT” a avut un rol
important in atragerea de investitori
straini in Fondul Proprietatea, prin
reputatia sa de companie de top de
administrare de active din piete
emergente, avand standarde de tran-
sparenta inalte, o guvernanta corpo-
rativa buna si eforturi puternice de
promovare pe plan international a
fondului, a adaugat Mark Dwyer.
Managerul de investitii ne-a pre-
cizat ca, in viziunea City of Lon-
don, existd patru aspecte unde, desi
s-au inregistrat anumite progrese,
investitorii straini ar dori sa vada
realizari suplimentare, care, daca
s-ar realiza, ar putea atrage fluxuri
investitionale mai mari in tara noa-
strd. Aceste aspecte privesc re-
structurarea mai rapida a companii-
lor de stat, in vederea imbunatatirii
guvernantei corporative, a manage-
mentului, productlvltalu si proﬁa-

natatirea sistemului judiciar, pentru
a evita litigii cu caracter tehnic care
consuma timp, si un accent mai
mare care sa fie pus pe procesul de
privatizare, cu respectarea terme-
nelor anuntate.

“CLIM considera ca Romania are
potentialul de a deveni o foarte pu-

ternica forta economica in regiunea
Europei de Est — o forta de munca
foarte bine pregatita, o banca cen-
trald bine vazuta si puternica si un
guvern orientat catre reforma, avand
un mandat clar, reprezinta elemente
de bun augur pentru viitor”, a con-

chis Mark Dwyer.

TOP 20 DETINERI ALE FONDULUI:

bilitatii, continuarea deregl;
rii pietelor locale de energie, imbu-

OMV Petrom SA 20,10%
Romgaz SA 15,00%
Complexul Energetic Oltenia SA 21.50%
Nudarelectica SA 970%
Enel Distrbufie Banat SA 2,10%
E.ON Moldova Distrbuie SA 2200%
Enel Distribuie Muntenia SA 12,00%
(GDF Suez Energy Roménia 12,00%
Transgaz SA 15,00%
ON Aeroporturi Bucuresti SA 2000%
Enel Distrbufie Dobrogea SA 2,10%
Electica Distribufie Muntenia Nord SA 22,00%
Electica Distrioufe Transivania Sud SA 2200%
Electica Distrbufe Transivania Nord SA 22,00%
BRD - Groupe Societe Generale 3,60%
Ao SA 10,20%
EON Gaz Distibufie SA 12,00%
Transelectica SA 13.50%

Intemafonal AG 0.40%
Societatea Nafonala a Srii Saitom 49,00%

VAN (mil EUR)

loana Sfiraiala:
“Fondul
Proprietatea a
revenit la situatia
anterioara datei
de 6 septembrie
2010”

(urmare din pagina 6)

“Problema care se pune nu este sa
fii de partea a unei persoane sau a
alteia. Interesul fiecarui actionar ar

trebui sa fie acela ca o societate
fie condusa si sa isi desfagoare acti-
vitatea in mod legal, iar faptul ca
niste actionari, indiferent de partici-
parea pe care o au la capitalul social,
au decis sa conduca societatea in
mod ilegal, nu poate sa faca acest
demers nici legitim si nici legal”,
apreciaza loana Sfiraiala.

987.812595.38 35.23% ! Lo
265.965.523.25 1020% F)omma sa considera cd legea tre-
237.150.962.61 8.46% buie sa fie respectata la fel de catre
109.776.009,38 392% toti actionarii, minoritari sau majo-
98.266.95241 3,50% ritari, iar atunci cand o societate isi
881180,647,00 3i15% desfasoara activitatea nelegal, orice
75.894478,50 271% . .

actiune care tinde la respectarea le-
74.923.487,53 267% = bi e
73.962.145,11 264% gil este binevenita. .
71.123.810.80 254% Toana Sfirdiald are un mesaj pen-
66.497.988.39 237% tru oponentii sai: “Cred ca actionarii
60.646.656.95 2,16% care critica demersurile mele ar tre-
44.69.715,59 159% buie sa inteleagi ¢ o revenire la ve-
41862.55.09 140% chiul act constitutiv dd mai multe
— — drepturi actionarilor minoritari, pen:
36.015.477,13 1,28% P N - P
3161168966 143% tru care a fost creat Fondul, deoarece
26.412.844,46 0,94% societdtile de in-
24.057.696,92 0,86% vestitii straine
21.608.863,40 0 care in acest mo-

LA SFARSITUL LUI 2012

trainii

nvestitorii institutionali strai-

ni detineau, la sfarsitul anului

trecut, 54,6% din drepturile de
vot la Fondul Proprictatea, in timp
ce persoanele fizice nerezidente
detineau 6,33%, facand ca ponde-
rea strainilor in totalul drepturilor
de vot sa depaseascd 60%.

Persoanele fizice cu cetatenie
romana aveau aproape 29,2% din
drepturile de vot, iar actionarii in-
stitutionali din tara noastra
9,84%. Ministerul Finantelor Pu-
blice mai detine doar 0,022% din
drepturi.

Cel mai mare actionar al FP
este fondul american de hedging
“Elliott Associates”, care detine
15,33% din actiuni, prin inter-
mediul “Manchester Securities”.
“Elliott Associates™, care este
controlat de catre omul de afaceri
american Paul Elliott Singer,
este celebru in lumea financiara

etineau peste 60% din FP

pentru faptul ca a cumparat titluri
de datorie ale Peru pentru 20 de
milioane de dolari si a primit 58
de milioane de dolari in urma
unei decizii judecatoresti. Prin-
cipala strategie de investitii a
companiei constd in cumpararea
“distressed debt” (datorie cu risc
ridicat de neplatd), urmata de
vanzarea la preturi mai mari sau
de obtinerea platii datoriei in
urma unor procese. De aseme-
nea, acesta cump: actiuni la
companii ce urmeaza sa fie
véandute, astfel incat sa obtina
preturi mai mari in urma tranzac-
tiilor. Paul Singer a declarat, cu
ocazia unei conferinte, cd inve-
stitia in “distressed debt” ofera o
mai mare sigurantd ca poate ge-
nera venituri bune pentru inves-
titori, decat achizitia de actiuni
si obligatiuni.

Tribunalul din New York a decis,

94,18%
40,88%

Cel mai mare actionar al FP

Structura Portofoliului - pe tipuri de active la 31 decembrie 2012

este fondul american de hedging
“Elliott Associates”,

4,94%

“Manchester Securities”

* Lichiditati nete si creante includ de

care detine 15,33% din actiuni,

prin intermediul

, conturi b

[ Actiuni listate [ Actiuni nelistate [l Lichiditai nete si crean(e*

tat,

crean]e privind dividendele, precum si alte active cureme dln care se scade valoarea

datoriilor (inclusi

n luna noiembrie a anului trecut, ca
Argentina trebuie sa plateasca 1,3
miliarde dolari catre fondurile de
hedging care au refuzat restructura-
rea datoriei statului latino-ameri-
can, in urma intrarii in incapacitate

de plata in anul 2001. Grupul de
fonduri este condus de catre “Elliott
Associates”.

Al doilea actionar, ca marime, al
FP este compania britanica “City of
London”, care detine 9,43% din ca-

pitalul social, sub forma de actiuni
propriu-zise (4,18%) si warranturi
emise de RBS pentru 5,25% din tit-

Turi.

Numdrul de actionari ai FP era, la

finele anului trecut, de 9.363. m

ment duc o susti-
nutd campanie de

preluare a Fon- trebuie si
dului au dreptul ﬁe

de vot limitat la respectatd
5% in Adundrile 7, fel de
generale, cecace o .
inseamnd ca nu Lat’:e to,tl .
pot s hotarasca, @CHORAril .

asa cum s-a
intamplat pana acum, printre altele,
vénzarea participatiilor cele mai im-
portante ale Fondului si cresterea
comisioanelor lui Franklin Temple-
ton incasate din aceste vanzari, ac-
tionarii minoritari neprofitand in
nici un fel de pe urma unor astfel de
vanzari, ba mai mult, devenind ac-
tionari la o societate fara patrimo-
niu.

Totodata, ar trebui si se aiba in
vedere ca preluarea Fondului de c:
tre societdtile de investitii straine,
proces in curs de desfasurare, inse-
amna, in realitate, preluarea a 20%
din capitalul §i patrimoniul societa-
tilor de interes strategic, cum sunt
Hidroelectrica, Romgaz sau OMV
Petrom, cu alte cuvinte, confiscarea
pietei energiei din Romania si pier-
derea independentei energetice a
acesteia”. m
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DESPAGUBIRI

Intrebari
frecvente
Legea nr.
10/2001

INTREBARE 1.
Stadiul dosarului

RASPUNS:

a. dosar in asteptare;

b. dosar in lucru;

¢. dosar solutionat prin emiterea de-
ciziei Comisiei Centrale.

INTREBARE 2.
Modalitatea

de atribuire in lucru
a dosarelor:

Raspuns:

Ordinea in care dosarele vor fi
analizate a fost stabilita prin
Decizia nr. 2815/16.09.2008 a Co-
misiei Centrale pentru Stabilirea
Despagubirilor, potrivit careia
dosarele transmise Secretariatu-
lui Comisiei Centrale s-au impar-
tit in doua categorii, dupa cum
urmeaza :

=> dosarele transmise Secretaria-
tului Comisiei Centrale pentru Sta-
bilirea Despagubirilor inainte de in-
trarea in vigoare a Ordonantei nr.
81/2007;

=> dosarele transmise Secretaria-
tului Comisiei Centrale pentru Sta-
bilirea Despagubirilor dupa intrarea
in vigoare a Ordonantei nr. 81/2007.

De asemenea, mentiondm ca exis-
ta si dosare care nu necesita analiza-
rea potrivit art. 1 din Decizia nr.
2815/16.09.2008. Este vorba des-
pre:

=> dosarele care nu necesita par-
curgerea procedurii de evaluare pre-
cum:

=> dosarele care au fost solutio-
nate de citre entitatea investita cu
solutionarea notificarii in urma unor
hotarari judecatoresti ramase defini-
tive si irevocabile, in care au fost
consemnate sumele la care sunt
indreptatite persoancle beneficiare
ale Legii nr. 10/2001;

=> dosarele solutionate anterior
intrarii in vigoare a Legii nr.
247/2005 privind reforma in dome-
niile proprietdtii si justitiei precum
si unele masuri adiacente, prin acor-
darea de titluri de valoare nominala;

=> dosarele solutionate prin re-

Fosti1 proprietart:
“FP nu a fost o solutie buna
pentru despagubire”

® “Scopul Guvernului este si reducd foarte mult numarul de dosare solutionate favorabil”

Dupa opt ani de la infiintarea Fon-
dului Proprietatea, actiunile au
fost consumate si nu au fost des-
pagubiti nici 20% din solicitanti,
astfel ca FP nu a fost o solutie
bund pentru despégubire, consi-
dera conducerea Aso pentru
Proprietate Privata. Fostii proprie-
tari se tem c& noua lege privind re-
trocedrile va include prevederi
care le vor incélca drepturile.

Reporter: in ce masura conside-
rati ca Fondul Proprietatea a fost o
solutie pentru fostii proprietari?

APP: FP nu a fost o solutie buna
pentru despagubirea proprietarilor
deposedati: dupa 8 ani (FP a fost
infiintat prin pachetul de legi din
2005), actiunile au fost consumate si
nu au fost despagubiti nici 20% din
solicitanti. In schimb, s-au imboga-
tit o serie de favoriti, in special
clientela politica si cumparatori de
drepturi litigioase. Adevaratii pro-
prietari ori si-au vandut drepturile
pe 20-30% din valoare ori, in cel
mai bun caz, au primit jumatate din
valoarea imobilului (valoarea pe
bursa a actiunilor FP fiind 50
bani/actiune, iar conversia titlului de
despagubire s-a facut, cel putin la
inceput, la I leu/actiune). n schimb,
speculatorii si fondurile de investitii
strdine au cumpdrat la jumitate de
pret. Doamna Presedinte ANRP Du-
mitrean (n.r. Cri-

in mod: neconstitutional, nelegal si
discriminatoriu fata de cei carora li
s-au solutionat dosarele fara a li se
aplica noile “furci caudine”).

Aceste prevederi ar fi urmatoare-
le:

- se intentioneaza si se puna in
sarcina exclusiva si obligatorie a
proprietarilor, intr-un termen de de-
cadere, sub sanctiunea respingerii
cererii de retrocedare, aducerea de

d supli-

nuta Dumitrean)

“ ~ ] mentare actului
nu a putut justifi- Dug a 8 ant (FP a doveditor al drep-
ca 150.000 euro _fost infiintat prin tului de propricta-
din averea sa. - pgchetul de legi din te (adeverinte de

apoi a disparut. O
serie de persoane
din fruntea
ANRP au fost
arestate pentru
coruptie, anche-

2005), actiunile au fost
consumate §i nu au
fost despagubiti nici
20% din solicitanti”.

rol, chitante de
intretinere/plata
impozitelor, do-
vada cod postal,
dovada trecerii in
patrimoniul statu-

tele continua, co-
misia senatoriald care a anchetat
ANRP nu si-a publicat rezultatul.

Reporter: Ce parere aveti despre
ideea vehiculata de autoritati legata
de o noua lege a retrocedarilor prin
care sa se acorde despagubiri in na-
turd i prin care sa fie esalonate des-
pagubirile?

APP: Daci afimatiile domnului
prim-ministru Ponta s-ar materializa
in noua lege, ea ar prezenta elemen-
te pozitive fata de propunerea facuta
de guvernul “de dreapta™ Ungurea-
nu si anume: reluarea restituirii in
natura si lipsa plafonarii despagubi-
rilor. O eventuald esalonare ar trebui
sd tina seama de vechimea cererilor
si de vérsta foarte inaintata a peten-
tilor §i nu ar trebui sa depageasca
2-3 ani. Esalonarea trebuie si con-
serve valoarea despagubitd prin ac-

1i: cu indicele de inflatie/rata

Icul valorii ilor, potrivit
art. 31 din Legea nr. 10/2001);

=> dosarele pentru care s-a apro-
bat de catre Comisia Centrala pentru
Stabilirea Despagubirilor tratarea cu
prioritate, in baza cererilor persoa-
nelor indreptatite formulate potrivit
art. 3 din Decizia Comisiei Centrale
nr.2815/16.08.2008.

INTREBARE 3.
Daca se mai pot
depune notificari

RASPUNS:

Termenul limitd pentru depunerea
notificarii a expirat la data de
14.02.2002.

Sanctiunea pentru nedepunerea
notificarilor in termenul prevazut de
art. 22 alin 5 din Legea nr. 10/2001
atrage pierderea dreptului de a soli-
cita in justitie masuri reparatorii in
naturd sau prin echivalent.

sursa: ANRP

de curs leu-euro. De asemenea
esalonarea ar trebui sa fie diferita
pentru persoanele fizice, fata de per-
soanele juridice, care au alte resurse
de “supravietuire” §i in cazul carora
problema ar trebui solutionata
printr-o lege separata speciala.

Reporter: Care credeti ca vor fi
principalele riscuri ale noii legi?

APP: in primul rand, exista riscuri
majore in legiturd cu esalonarea
platii despagubirilor in raport de
varsta petentilor persoane fizice.

in al doilea rand, exista temerea
cd se vor introduce in noua lege pre-
vederi suplimentare de naturd ne-
constitutionala si nelegala din punc-
tul de vedere al dreptului intern si
international §i discriminatorie fata
de proprietarii care nu au inca dosa-
rele solutionate (si vor intra sub in-
cidenta noii legi), in raport cu cei ca-
rora li s-au solutionat dosarele (din
care stim cd majoritatea au fost ce-
sionari de drepturi litigioase si
clientela politica, deci nu adevaratii
proprietari).

Scopul Guvernului este de a se re-
duce foarte mult numarul de dosare
solutionate favorabil (se vor pastra
aparent principiile de retrocedare in
naturd/echivalent sau despagubiri la
100% din valoare, insd se vor intro-
duce aceste prevederi noi prin care
Statul va avea posibilitatea legala de
aanula cererile depuse de proprietari

lui ete.), docu-
mente care nu vor putea in toate ca-
zurile sa fie aduse de proprietari
pentru simplul motiv ci acestia au
pastrat actul de proprietate care face
dovada irefutabila a proprietatii, iar
aceste documente ar trebui sa se afle
in posesia Statului, care recunoaste
in 99% din cazuri cd nu le mai
are. Deci statul va impune proprie-
tarilor, sub sanctiunea respingerii
dreptului, sa aduca documente care
in mod normal se afld in posesia
sa. Aberant, nelegal, neconstitut
nal §i discriminatoriu fard de cei ca-
rora nu li s-au cerut pana in prezent
aceste documen-

taa ANRP exista si in prezent prin
retrimiterea dosarelor la primarii,
prefecturi, insd este nelegala la
momentul actual, ori daca, prin
noua lege ANRP va primi aceste
atributii, va fi extrem de grav, in
sensul cd exista posibilitatea de a
se respinge majoritatea dosarelor,
la liberul arbitru al ANRP, institu-
tie care s-a dovedit a fi controlata
politic si corupta. in lipsa contro-
lului judecatoresc, vor trece de
ANRP doar dosarele Clientelei po-
litice ca §i pana acum, de data
aceasta insa totul va fi “acoperit”
cu noile prevederi ale legii in acest
sens. Conform jurisprudentei
ICCJ si CEDO, deciziile Primarii-
lor, Hotarérile Comisiilor Judetene
de Fond Funciar, Hotararile AVAS
etc. confera drepturi garantate de
Conventie §i nu pot fi contestate
decat prin reclamatii in instanta
din partea ANRP, cu probe.

Prin aceste noi prevederi legale,
enumerate mai sus, se urmareste ca
in mod aparent sa se respecte drep-
tul proprietarilor (prin neplafonare,
mentinerea retrocedarii in natu-
rd/echivalent) insa se vor anula mul-
te dosare cu drepturi reale prin in-
troducerea in lege a prevederilor
sus-mentionate si care vor da putere
discretionara ANRP sa anuleze do-
sarele in faza administrativa (fara
controlul justitiei) si sa filtreze doar
dosarele “care trebuie”.

Este foarte important de adus in

atentia opiniei pu-

te. Aceasta este
una din modalita-
tile prin care se va
incerca micsora-
rea numdarului de
dosare solutionate
favorabil (se vor
respinge in faza
administrativa, in
baza noilor preve-
deri, foarte multe
dosare pe acest

“O eventuala
esalonare ar trebui sa
tind seama de
vechimea cererilor si
de varsta foarte - -
inaintatd a petentilor
si nu ar trebui sd
depaseasca 2-3 ani”.

blice in urmatoa-
rea perioada ca
aceste prevederi
ce se intentionea-
za a fi introduse
in noua lege sunt:

Trebuie explicat Guvernului Roma-
niei si Institutiilor UE ca Hotararea
Pilot a CEDO Maria Atanasiu con-
tra Romaniei prevede: URGEN-
TAREA PROCEDURILOR si nu
COMPLICAREA LOR PRIN NOI
PREVEDERI RESTRICTIVE,
ceea ce inseamna in mod indubitabil
o discriminare. ORICE MODI-
FICARE LEGISLATIVA MAI
RESTRICTIVA [N SENSUL
SOLUTIONARII CERERILOR
REPREZINTA DISCRIMINARE
FATA DE CEI CARORA NU LI
S-A APLICAT NOUA REGLE-
MENTARE $I ADUCE PE CALE
DE CONSECINTA ATINGERE
DREPTURILOR OMULUL

Reporter: Ati avut discutii cu au-
toritatile pe marginea acestui pro-
iect?

APP: Doar cu Gu-

spective), despagubiri prin com-
pensare cu terenuri sau imobile de
la regiile RA-APPS, ADS si Rom-
silva (dupa cum a constatat o an-
cheta facuta tot de ziarul “BURSA”,
existd suficiente terenuri care ar pu-
tea fi oferite drept compensare) si,
abia in final despagubiri banesti, sau
prin obligatiuni de stat, eventual un
nou fond cu actiuni de la societati de
stat (insa doar la societati deja listate
la bursa pentru a evita injumatatirea
valorii despagubirilor asa cum s-a
intamplat in cazul Fondului Proprie-
tatea).

Dupa aplicarea restituirii in natu-
rd si a compensdrilor, vor ramane
mult mai putine necesitati de despa-
gubire (de ex. imobile demolate,
imobile vandute prin Legea
112/1995, unde sunt doi proprietari

vernul Ungureanu in
perioada prezentarii

“Statul va impune proprietarilor,
sub sanc ,"

respingerii

legii ce prop anu-
larea retrocedarii in
natura si plafonarea
despagubirilor la 15%
din valoarea imobilu-

dreptului, sa aduca documente
care in mod normal se afli
in posesia sa’.

lui + pe 12

ani. Am trimis in nenumarate randu-
ri propunerile Asociatiilor noastre
autoritatilor care compun Comisia
Interministeriald, dar nu am primit
decat raspunsuri formale, de genul
“se va tine seama de propunerile
dumneavoastra”. Am organizat dez-
bateri publice in societatea civila.
prin intermediul GDS (n.r. Grupul

pentru un imobil). Consideram ca ar
fi corect ca proprietarul sa-si reca-
pete imobilul, iar chiriasul cumpéra-
tor sa fie despagubit.

Discriminarea proprietarilor, ale
caror dosare nu au fost rezolvate - si
nu din vina lor, ci din lipsa de vointa
politica sau din incapacitate adminis-
trativd - contravine Constitutiei si

C iei E

de Dialog Social) §i dia, in-
clusiv cu reprezentantii ANRP si ai
Comitetului Interministerial ce este
nvestit cu elaborarea noii legislatii,
intalniri in cadrul carora am solicitat
in mod expres ca reprezentantii ofi-
ciali pra ionisti (e isti, avo-

nale (se vor cere
cetdatenilor
indreptatiti acte
care sunt deja in
posesia Statului si

motiv, daca va fi

legiferat). Pe cale de consecinta,
proprietarii se vor adresa Arhivelor
Statului cu cereri prin care vor soli-
cita aceste documente, Arhivele
Statului nu le vor pune in termen le-
gal la dispozitie doumentele cerute,
iar atunci VA FI DOVEDITA
CULPA STATULUI de a cere prin
noua lege a proprietatilor documen-
te care se afla in posesia sa, pe de o
parte, si de a refuza eliberarea
acestora pe de alta, §i se va putea
merge din nou in Instantele din
Romania apoi cétre cele Internatio-
nale, cu motive irefutabile.

- a doua prevedere este aceea ca
se intentioneaza legalizarea dubla-
rii controlului de legalitate al
ANRP (dupa emiterea de Dispozi-
tii de retrocedare in naturd sau des-
pagubiri de catre entitatile inves-
tite de lege cu aceste atributii: pri-
marii, prefecturi etc.) prin
care ANRP sa poata anula pe cale
administrativa (fara cale judiciara
— proces) dosarele de despagubiri
pe care le considera incomplete, la
liberul sau arbitru, fara nici un
control judecitoresc. Practica aceas-

care refuza sa le
puni la dispozitia cetatenilor sau nu
le mai are, dar pe care le solicitd pe-
tentilor + se va deschide calea anu-
larii pe cale administrativa a actelor
juridice intrate in circuitul civil (ho-
taréri si dispozitii de primar/prefect)
si care produc efecte juridice, ceea
ce este neconstitutional fard o hotar-
are judecatorea:

- nelegale din punctul de vedere al
dreptului intern §i international (pen-
tru aceleasi 2 motive de mai sus).

Pe cale de consecintd vor fi ata-
cate de cetatenii indreptatiti la in-
stantele romanesti si internationale
(CEDO si alte instante vor fi din nou
asaltate de zeci de mii de dosare cu
riscul de a le respinge pe toate si a se
discredita total ca institutie europea-
na sau de a le admite §i atunci ne
intoarcem in situatia prezenta). Pre-
vederile sunt discriminatorii fata de
proprietarii carora li s-au solutionat
dosarele pana in prezent (in marea
lor majoritate fara nici o legatura cu
proprietarii: cesionatori de drepturi
litigioase si clientela politica). Ade-
varatii proprietari care au ramas la
urma vor fi din nou discriminati.

cati, experti evaluatori) ai Asociatii-
lor de Proprietari s participe la ela-
borarea legii pentu a evita contestari-
le ulterioare, insd nu am primit nici
un raspuns din partea autoritatilor la
solicitrile noastre.

Reporter: Care ar fi in opinia
dumneavoastrd o solutie ideala
pentru despagubirea fostilor pro-
prietari?

APP: Dupa cum ati citat si in arti-
colul dumneavoatra (nr. titlu+link)
- bine documentat de altfel - propu-
nem restituirea in natura pe scard ct
mai larga (fard noi prevederi legale
restrictive care sa limiteze numarul
dosarelor solutionate favorabil prin
artificiile nelegale mentionate in ra-
spunsul la intrebarea a treia, §i fara
noi restrictii si blocari ale dosarelor,
prin impunerea unor termene clare
si sanctiuni explicite pentru autori-
tatile care nu respecta termenele re-

Reporter: Cand estimati ca se va
finaliza procesul de despagubire?

APP: In cazul existentei unei vo-
inte politice reale §i unanime in
randul clasei politice roménesti, asa
cum este de dorit dupa 23 de ani de
tregiversari si bataie de joc la adresa
proprietarilor deposedati abuziv de
regimul comunist, procesul de retro-
cedare se poate finaliza intr-un ter-
men de maxim 2-3 ani. Daca se
intocmeste un plan fundamentat de
actiune si se introduc pedepse seve-
re in cazul nerespectarii sale - condi-
tie neindeplinita de legile anterioare
- procesul de despagubire ar putea fi
finalizat in perioada mentionata mai
sus. Cu toate acestea, proiectul de
lege despre care vorbim trebuia deja
prezentat oficial in 15 decembrie
2012 si transmis CEDO si Consiliu-
lui de Ministri de pe langa Consiliul
Europei, lucru care nu s-a intamplat,
iar CM al CE a notificat Guvernul
Romaniei in acest sens, urmand sa
reanalizeze situatia in sedinta din
martie 2013. Asa ca, din nou, sun-
tem obligati sd constatam cd nu s-a
pornit cu dreptul. m

“In cazul existentei unei vointe politice reale si
unanime in randul clasei politice romdnesti, asa
cum este de dorit dupa 23 de ani de tregiversari
si bataie de joc la adresa proprietarilor
deposedati abuziv de regimul comunist, procesul
de retrocedare se poate finaliza intr-un termen

de maxim 2-3 ani”.
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George Baesu, ANRP: “Despagubirile
acordate in 2008, reevaluate in minus
cu 20-50%”

® Presedintele ANRP: "Curtea de Conturi ne cere sa recuperam prejudiciul" @ Fondul Proprietatea,

trebuie repetatd

0 experienta care nu

in natura si
tiile vizate de ita

platllor sunt solu-

fostilor

pentru

proprietari deposedati abuziv de regimul comunist.

Din cauza numarului mare de procese, Guvernul a fost
obligat de Curtea Europeanad a Drepturilor Omului
(CEDO) sa modifice Legea proprietatilor nationalizate si
trebuie s& se conformeze pana in luna mai, dupé ce a ob-
tinut o extindere cu noué luni a termenului prevazut ini-

tial pentru vara trecuta.

George Baesu, presedintele ANRP, ne-a vorbit, intr-un
interviu, despre solutile de despagubire propuse de

noua lege, dar si despre neregulile pe care le-a gasit in

Anul trecut, domnia sa a declarat ca DNA a cerut o serie
de dosare de despagubire, intrucat au fost gasite acte
false la retrocedari. Presedintele ANRP nu avea insa nou-
téti despre anchetele DNA.

Potrivit lui George Béesu, Curtea de Conturi a dispus
reevaluarea dosarelor din 2008. Astfel, dosarele din

2008 au fost reevaluate in minus cu 20-50%, astfel

ca ANRP trebuie sa se gandeasca la o solutie pentru
recuperarea prejudiciului.

Reporter: Ce detalii ne puteti da
despre propunerile pentru noua lege
privind retrocedarile?

George Biesu: Intervin modifi-
cari radicale fata de proiectul la care
s-a lucrat in guvernele Emil Boc si
Mihai Razvan Ungureanu, care pre-
vedea plafonarea la 15% a despagu-
birilor si esalonarea pe o perioada de
10-15 ani.

Noi vom relua restituirile in natu-
1, care devin o prioritate.

De cand am preluat conducerea
ANRP, am avut discutii in teritoriu
si am aflat ca sunt mii de hectare de
teren agricol si intravilan, precum si
un numar semnificativ de imobile
pe care am putea si le folosim pen-
tru despagubiri.

Am avut o serie de intdlniri in
sase judete §i cu Primaria Capitalei,
de care era neapdrat nevoie, pentru
ca aproape jumdtate din dosarele pe
care le estimam s le rezolvam in
continuare pe legea 10 sunt din Bu-
curesti.

Am constatat ca exista posibili-
tatea, prin preludri de teren, de la
ADS, de la alte ministere care de-
tin suprafete care au avut regimul
acesta de teren agricol, sa se rezol-
ve problema in fizic. Vom incerca,
atat pentru dosarele care sunt in
curs de solutionare la nivel local,
cat §i pentru dosarele pentru care
autoritatile s-au pronuntat in sen-
sul emiterii unor dispozitii de tri-
mitere la despagubiri, sa dam posi-
bilitatea ca oamenii sd se intoarca
la autoritatea locala si sa fie pusi in
posesie, in fizic.

Pana la urma, aceste legi ale pro-
prietatii s-au referit la reconstituirea

niste persoane iscusite care si-au
transformat terenurile agricole in te-
renuri cu pret de mijlocul Bucu-
restiului. Daca, prin lege, suntem
mult mai atenti la ce folosintd aveau
aceste terenuri la preluare si le pla-
tim sau le dam inapoi potrivit folosin-
tei pe care 0 aveau atunci, suma se va
mai diminua.

Vorbim despre o ipoteza la care
lucram si cautam solutii. Noi, ca ad-
ministratori ai statului roman §i res-
ponsabili fata de ce se va intampla
cu bugetul acestui stat in anii urma-
tori, trebuie sd vedem daca vom lasa
ca niste lucruri care s-au intmplat
in trecut s se perpetueze sau le sto-
pam acum, chiar daca se va spune ca
unii au beneficiat de acest sistem si
acum cream un regim diferit.

Eu cred ci regimul pe care l-am
crea acum este cel normal si ce a
fost inainte a fost anormal.

Cel putin de acum incolo, ceea ce
consideram noi ca s-a dorit prin le-
gile proprietatii trebuie sa se
intample si faptul ca s-au facut spe-
culatii este de domeniul trecutului si
nu trebuie permis in continuare.

Reporter: Cand credeti ca vom
vedea forma proiectului de lege?

George Biesu: Domnul prim mi-
nistru ne-a cerut-o la 1 martie si noi
vrem sa ii demonstrdm ca suntem
capabili sd i-0 aratam chiar inainte.
Exista niste oameni foarte seriosi
atat la Ministerul Justitiei, cét si la
Ministerul Agriculturii, la Ministe-
rul Finantelor, nu mai vorbesc de
colegii mei de la ANRP, la Ministe-
rul de Interne, institutii care sunt re-
prezentate in acest Comitet Intermi-
nisterial (n.r. organul insarcinat cu
elaborarea noii

“Este evident cd, cel putin in anul
2010, au existat mari probleme la
ANRP intre presedintele de la acea
vreme, doamna Crinuta Dumitrean,
si domnii vice-presedinti,

in spetd vicepresedintele pe fond

Sunciar de atunci”.

legi) si toatad lu-
mea a salutat di-
rectia noua si
chiar de saptam-
ana viitoare (n.r.
saptamana aceas-
ta), noi ne apu-
cam sa scriem la
lege. Este adeva-

dreptului de proprietate si la repu
rea oamenilor in drepturi in cond
le in care se aflau atunci cand au fost
deposedati. Faptul ca, ulterior, toata
lumea s-a bulucit sa ia despagubiri
n numerar s-a datorat unui moment
de “boom” economic, in care pretul
terenului a luat-o razna, evaludrile
de la ANRP au fost facute cu mare
larghete si s-au platit sume fara nici
o justificare, pe care nu cred ca, in
urmatorii 50-100 de ani, in Roma-
nia, le vom refntalni.

De aceea, cred ca restituirea in
natura este legitima si, pana la urma,
acesta a fost scopul legii: unor oa-
meni care au facut agricultura si le
dam teren inapoi sa faca agricultura,
nu sd faca mall-uri.

Reporter: Dupi restituirile in na-
turd, ce suma va ramane de platit de
la buget?

George Biesu: Noi am corectat
radical estimarea initiald a domnului
Mihai Razvan Ungureanu, care nu
avea nicio legdturd cu realitatea. De
la estimarea sa de 15,6 miliarde de
euro, noi am estimat toata proble-
matica despagubirilor la 8,5-9 mi-
liarde de euro, din care, daca sca-
dem cele 1,2 miliarde de euro pe
care noi le-am anticipat ca le vom
plati n fizic, printr-o modificare le-
gislativa si printr-o implicare a deti-
nétorilor de astfel de terenuri in nu-
mele statului, ajungem la o suma de
sub 8 miliarde de euro. Aceasta este
suma la care se refera premierul
Ponta. Acolo vom ajunge.

Eu as fi putin mai optimist pen-
tru cd aceasta sumd de 8 miliarde o
avem in vedere in conditiile in care
lasam ca legea sa fie folosita de

rat ca sunt i lu-
cruri care trebuie reglate prin discu-
tii intre specialisti.

in corpul noii legi, nu vom mai
face referiri la despagubirile pe legi-
le 9 si 290, cele prin care statul
romén pliteste despagubiri pentru
romanii care au fost relocati in tara
din Cadrilater sau din Basarabia in
nordul Bucovinei, i tinutul Herta
pentru cd, pentru aceste categorii,
am inaintat deja un proiect de ordo-
nantd de urgentd si acolo prevedem
o esalonare a platilor. Asteptam vi-

zavi de acest proiect de ordonanta de
urgenta avize de la Ministerul Justi-
tiei si Ministerul Finantelor si spe-
ram ca la inceputul lunii februarie
sa fie aprobat de Guvern si, ulte-
rior, aprobat de Parlament, astfel
incat si despagubirile pentru cei
care au drepturi pe Legea 290 sa fie
acordate in mod echitabil pentru toa-
td lumea si sa dispara niste presiuni
care se creeaza artificial asupra bu-
getului de stat.

Reporter: Atunci, nu avem de ce
sd ne temem ¢d nu vom respecta ter-
menul CEDO?

George Biesu: Nu! Noi cu sigu-
rantd vom respecta termenul CEDO.
Important este ca §i CEDO sa fie de
acord cu forma pe care vrem sa o
dam noi legii. Dar, asa cum stiti, in
acest Comitet Interministerial exista
si reprezentantii Ministerului Afa-
cerilor Externe, care sunt
agentul si co-agentul Rom-
aniei la CEDO, si bineinteles,
pe masurd ce discutim, dom-
niile lor isi exprima opinia.
Pand acum, lucrurile par s fie
in reguld. In niciun caz nu ina-
intam acolo unde avem semne
de intrebare vizavi de raspun-
sul care ar putea veni de la
CEDO.

Reporter: Anul trecut, ati

“In 2009, Curtea de
Conturi a verificat ANRP

si a cerut ca toate dosarele
din 2008 cu valori de peste

500.000

de lei sa fie retransmise
la evaluare”.

niste dosare pe care noi le contes-
tam, atat ca mod in care s-a facut
reconstituirea dreptului de pro-
prietate, cat si ca valoare.

Nu cred ca aceasta experienta tre-
buie repetatd.

Reporter: Aveti intentia sa va

vorbit despre dosarele cerute
de DNA, in care au fost folosi-
te acte false. S-a mai intamplat ceva
in acele cazuri?

George Biesu: Din nefericire,
asta este 0 mare nebuloasa.

Reporter: Nu s-a mai intamplat
nimic?

George Biesu: Noi nu avem
cunostinta despre un avans in an-
cheta. La momentul cand au fost ri-
dicate acele dosare, colegii de la
DNA ne-au lasat sa intelegem ca se
stiu multe lucruri. insé, au trecut
deja luni de zile i nu stim nimic.

Problema este ca unele dintre
aceste dosare au fost luate de DNA,
dar pentru noi curg termene de in-
stantd in raport cu aceste dosare.
Péand la urmd, cred ca ar fi normal
ca, de acum, s inceapd sa apara si
observatiile DNA.

La momentul cand DNA ne-a so-
licitat acele dosare, noi, actuala
echipa de conducere, nu prea am
inteles de ce le-a solicitat. Intre
timp, ne-am mai uitat si noi prin
hartii §i am cam inteles de ce.

Este evident ca, cel putin in anul
2010, au existat mari probleme la
ANRP intre presedintele de la acea
vreme, doamna Crinuta Dumitrean,
si domnii vice-presedinti, in spetd vi-

“Aceste legi ale proprietdtii s-au referit la
reconstituirea dreptului de proprietate i la

repunerea oamenilor in drepturi in condi

ile in

care se aflau atunci cand au fost deposeda,ti "

cepresedintele pe fond funciar de
atunci, care reclama faptul ca dosare
care nu erau avizate de vice-
presedinte ajungeau sa fie aprobate
in comisia centrala. Si invers, dosa-
re care erau verificate §i propuse
spre aprobare in Comisia Centrala
erau scoase de pe lista de presedinte
fara nici un fel de explicatie. Este
clar ca in 2010 au fost probleme
intre presedintele acestei institutii i
vicepresedinti.

Reporter: Ati mai facut sesizari,
independent de ceea ce a cerut
DNA?

George Biesu: Pe langa ce ni s-a
solicitat, am transmis si noi la DNA
tot ce ni s-a parut ca nu este in con-
formitate cu legea.

La solicitarea noastrd, de cateva
luni, la ANRP se afld o echipa a
Curtii de Conturi care verifica do-
cumente §i care are numeroase ob-
servatii. Sunt probleme pe multe
paliere.

Reporter: Vedem in curdnd un
raport al Curtii de Conturi?

George Biesu: Asta stie Curtea
de Conturi. Deocamdata ei verificd
modul in care s-au format si s-au
platit despagubirile pe anii
2009-2011 la ANRP. Este o munca
vastd. Este adevarat ca unei persoa-
ne ii trebuie cel putin o luna de zile
ca sa inteleaga diversitatea activita-
tilor din cadrul ANRP, sa inteleaga
mecanismele §i sa stie ce sa caute si
ce sa intrebe. Simt ¢a acesti colegi ai
nostri la Curtea de Conturi deja au
trecut peste perioada de rodaj si au
inteles care sunt mecanismele. Noi
i-am ajutat, cdci este in interesul nos-
tru comun s fie curat la ANRP ca sa
putem raspunde la ceea ce se asteap-
ta de la noi.

Reporter: Considerati ca Fondul
Proprietatea a fost o solutie buna
pentru despagubirea fostilor pro-
prietari, privind in urma?

George Biesu: Nu sunt eu in
masura si apreciez daca a fost sau
nu a fost util. Din céte inteleg eu de
la cei ce au gandit Fondul Proprie-
tatea, s-a crezut ca fondul estimat
undeva la 4 miliarde de euro va fi
suficient. Acum, nu stiu ce nu a fost
in regula: fondul, estimarea... Ori-
cum, ceva nu a fost in regula. Ideea
pe care o aud cd mai trebuie infiin-
tat un fond nu este in regula. Pana
la urmd, sunt unii care au ajuns sa
detina o parte din acest fond in

{i in instantd impotriva unora
care au fost despagubiti pe dosare
“suspecte”?

George Biesu: Facem anumite
verificari §i speram ca dosarele
acelea care sunt la DNA, dar si al-
tele, sa ne conduca la decizia dea
cere banii inapoi. De fapt, in
2009, Curtea de Conturi a verifi-
cat ANRP si a cerut ca toate dosa-
rele din 2008 cu valori de peste
500.000 de lei sa fie retransmise
la evaluare. Nu intrebati de ce, dar
acest lucru nu s-a facut decat
atunci cand am venit noi. S-au tot
amanat...

in 2012 la sfarsit si la inceput de
2013 incep sd vina reevaludrile la
dosarele din 2008, cu diferente intre
20 si 50% de valoare in minus, ree-
valudri facute in aceleasi conditii ale
anului 2008, nu la preturile de acum.
Singura diferenta este ca sunt facute
de alti evaluatori, care nu stiu de pri-
mii. Problema este ca acum Curtea
de Conturi ne cere noua sa recupe-
ram prejudiciul. Avem o problema
aici de interpretare juridica: cum se
stabileste prejudiciul.

Daca va spun ca diferentele sunt
toate in minus acum fata de atunci,
intre 20-50%, va puteti inchipui ca
practic Curtea de Conturi ne cere sa
recuperam undeva intre 20% si 50%
din suma pltita in 2008 pe dosare.

Reporter: Cand estimati sa se
incheie o data pentru totdeauna pro-
cesul de despagubire. Aveti vreo
idee?

George Biesu: Noi vom stabili
niste termene in noua lege, pentru
autoritatile locale, in ceea ce pri-
veste restituirea in fizic. Adica, au-
toritatile locale sa primeasca pamant
de la ministere, pana in 2015. Deci,
vrem ca pana in 2015 toata partea de
restituire fizica sa fie incheiatd si noi
sa incepem sa dam oamenilor titluri
de despagubire in continuare.

Cand vor fi ele transformate in
bani, nu stiu exact pentru ca nu
tine de noi, tine de Ministerul de
Finante.

Pe langa aceste termene, vom
pune si niste limite in care fiecare
dintre autoritati - primarii, comisii
judetene, noi ANRP - va finaliza do-
sarele. Nu stiu exact cat va dura, dar
vor fi niste termene clare, precise si
de care toata lumea trebuie sa tina
seama pentru cd altfel vom prevedea
niste sanctiuni, care nu sunt dintre
cele mai ugoare. m

Situatia
dosarelor de
despagubire
care asteapta sa
fie solutionate
la ANRP

Legea 10/2001

La Secretariatul Comisiei Centra-
le pentru Stabilirea Despagubirilor,
in prezent, sunt in asteptare spre a fi
solutionate

41.370....

Legile fondului
funciar

in cadrul directiei de fond funciar
se afla inregistrate in vederea solu-
tionarii

10.518...

Legea nr. 9/1998,
Legea nr. 290/2003

Serviciul pentru Aplicarea Legii
nr. 9/1998 are in evidenta

4.332...

de plata in care nu au fost efectuate
integral platile si

2.331....

in care nu a fost finalizata procedura
de validare/invalidare.

in cadrul Serviciului pentru
Aplicarea Legii nr. 290/2003 sunt
inregistrate

4.040....

in care nu au fost efectuate integral
platile (la aceasta categorie de dosa-
re, AN.R.P. nu are atributii de veri-
ficare, fiind investita doar cu obliga-
tia de a analiza eventualele contesta-
ti).

Culte religioase
si minoritati

in ceea ce priveste procesul de
restituire a proprietatilor care au
apartinut cultelor religioase s§i
comunitatilor nationale, numarul
de dosare nesolutionate care au
ca obiect acordarea de despagu-
biri poate fi cunoscut numai in
urma solutiondrii acestora.
Comisia speciala de retrocedare
poate solutiona cererile fie prin
acordare de despagubiri, fie prin
restituire in natura, fie prin res-
pingere sau redirectionare catre
alte institutii.

in prezent, la AN.R.P. se afla in
curs de solutionare

10.089....

depuse de cultele religioase. Comu-
nitatile minoritatilor nationale au
inregistrate spre solutionare

1.478...

Valoarea totald a despagubirilor
in numerar acordate de A.N.R.P.,
incepand din anul 2007 péana in
prezent, este de 615.060.373,10
lei.

De asemenea, din 2007 pana in
prezent, au fost emise 10.629 titluri
de conversie a sumelor stabilite ca
despagubire in actiuni la Fondul
Proprietatea, in cuantum de
11.221.127.793,09 lei, reprezentand
13.447.808.409 actiuni. m
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Gheorghe Piperea: “Din exceptie, Fondul
Proprietatea s-a transformat in regula”

Avocatul Gheorghe Piperea nu se asteapta ca statul sa reuseasca sa res-
pecte termenul impus de CEDO pentru elaborarea unei noi legi a retroceda-
rilor si este de parere ca se va cere 0 noud amanare.

Domnul Piperea aminteste ca Fondul Proprietatea era solutia pentru cazuri-
le exceptionale in care nu era posibila restituirea in natura. insa, din excep-
tie, Fondul Proprietatea s-a transformat in regulé, ne-a precizat avocatul.
Domnia sa se intreabé cum va reusi statul s& acorde restituiri in natura, dupa
noua lege, cand nu a reusit ani de zile sa faca acest lucru.

Reporter: Cum considerati ci a
mers procesul despagubirilor
fostilor proprietari deposedati de
regimul comunist, in Romania?

Gheorghe Piperea: Nu a mers
deloc. Cateva mii de “norocosi”
(cei care au avut sansa rezolvarii
rapide si prioritare a cererilor in
justitie) sau “privilegiati” (cei care
au cumpdrat dosare sau titluri de
despagubiri, pe preturi cu disco-
unt) au obtinut actiuni la Fondul
Proprietatea, cele mai multe dintre
ele la jumatate din valoarea nomi-
nala. Ceilalti 50.000 - 150.000 (ni-
meni nu stie cti sunt in mod real)
nu au primit nimic. Doar termene
si promisiuni. Tar acum trebuie s
astepte si solutia concreta de la
statul romén, aceea pe care a pre-
tins-o CEDO 1in august 2010. Se
asteapta ca in aprilie 2013 aceasta
solutie sd apara din neant, din stra-
fundurile birocratiei roméanesti.
Solutia nu va veni. Sunt convins ca
se va cere §i se va obtine o noua
amanare; asa cum a facut si dom-
nul Titus Corlatean anul trecut
(n.r. fost ministru al Justitiei), asa
va face si doamna Mona Pivinice-
ru anul acesta (n.r. actualul minis-
tru al Justitiei). Este obligata.
Constrangeri bugetare ...

Reporter: Se vehiculeaza un
proiect de lege care va introduce
posibilitatea despagubirilor in na-
turd si esalonarea platilor. Ce pare-
re aveti despre aceste idei?

Gheorghe Piperea: Pii asa era si
in 2005. Inainte de a se ajunge in
punctul mort al deciziei pilot din au-
gust 2010, guvernul roman stabilise
principiul restituirii in natura. Fon-
dul Propietatea era Solutia pentru
cazurile exceptionale n care nu era

posibila restituirea in natura. Din
exceptie, Fondul Propietatea s-a
transformat in regula. Adica, toti
primarii, toti sefii de autoritati au tri-
mis omul la plimbare pe la ANRP
dupa despagubiri, considerand ca nu
este posibild restituirea in naturd. Eu
unul ma lupt de zece ani in niste in-
stante din tara si pe la CEDO si ob-
tin obligarea primarilor (inclusiv a
celui al Capitalei; un caz grav si no-
toriu e primaria Constanta, unde ni-
mic nu se restituie daca nu vrea
domnul Radu Mazare — n.r. primarul
Constantei) la restituirea in naturd a
unor bunuri care exista. Cam de fie-
care data ICCJ confirma pozitia pri-
mariei, dupa care bunul ... nu exista.
Iar cand cer despagubiri, aceeasi
ICCJ imi spune ci trebuie sa astept
decizia administrativa a primariei de
emitere a titlului de despagubire,
care numai vine de zece ani. Asa ca,
dacd pana acum “nu au existat” ace-
ste bunuri, in naturd, cum de exista
acum?

Evident ca, de departe, Solutia
restituirii in naturd este preferabila.
Daca imobilul exista, sa ii fie resti-
tuit omului. Si sa fie sanctionati, in-
clusiv penal, acei primari care au
avut cunostinta de faptul ca bunuri-
le exista in natura, dar au refuzat re-
stituirea, pretinzand ca nu exista.
Eu m-as bucura si vad niste primari
dand cu subsemnatul pe la DNA,
aga cum s-a intdmplat cu sefii de la
ANRP in anii din urma. Poate se
incepe cu domnul Mazare.

Reporter: Ce solutie considerati
ca ar fi potrivita pentru conti-
nuarea procesului de despagubire,
dupa terminarea actiunilor la Fon-
dul Proprietatea?

Gheorghe Piperea: Dintotdea-

una am sustinut emiterea de obli-
gatiuni si remiterea lor titularilor,
dupa o procedura care sa elimine
din lantul procedurii ANRP si toa-
ta pletaora evaluatorilor, consul-
tantilor, expertilor etc., obligatiuni
care sa fie scadente in 15 - 20 de
ani, dar care sa fie transmisibile li-
ber, pe piata de capital, in asa fel
incit, cei care ar avea nevoie de li-
chiditati, sa le obtina imediat, prin
vanzare. S-ar naste, in sfarsit, si in
Roménia, o piata de capital. S-ar
respecta tintele de deficit bugetar.
Nu ar fi nevoie de un efort bugetar
de 8 miliarde de euro (cum spune
ANRP in ultimul timp). Si nici sa
se esaloneze datoriile sau s se pla-
foneze la anumite sume maxime.
Am mai spus-o: problema acestor
despagubiri este una morala si nu
economicd. Dar cine sa auda? in
toamna, se vehicula un astfel de
proiect ca fiind facut de ANRP.
Imediat ce a fost luat in discutie, a
fost negat. A disparut de pe Inter-
net. De ce?

Reporter: Cum vedeti activitatea
Franklin Templeton in Roménia?

Gheorghe Piperea: Foarte sla-
ba, foarte ineficienta (ma asteptam
la implementarea in societatile
unde este actionar minoritar a gu-
verndrii corporatiste; in schimb,
nu vad decat pactizari cu politicie-
nii; §i ma asteptam sa fie corectate
in justitie abuzurile statului ca ac-
tionar majoritar; nu am vazut decat
esecuri judiciare al FP). In altd or-
dine de idei, pozitia FT ca mana-
ger al FP nu este deloc clarificata.
Litigiul cu doamna Ioana Sfiraiala
este din ce in ce mai delicat pentru
FT. in fine, ma asteptam la mai
multe de la un management privat
- in schimb, abuzurile statului ca
actionar majoritar au in FP, dupa
concentrarea de capital permisa
prosteste de statul roman, un echi-
valent perfect in dictatura majori-
tard a fondurilor speculative. In
loc de creatie si industrie, avem
speculatie financiara. Nu e asa ca
e de laudat FT? m
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Cresterea importantei
pietei de capital in economie.
imbunitatirea cadrului legislativ. |
romovarea principiilor pietei de capital.
Promovarea standardelor profesionale ale
specialistilor in piata de capital.

WWW.0ppc.ro
Setting Best Practice Standard

Asociatia “ORGANIZATIA PROFESIONISTILOR PIETEI DE CAPITAL” este o
organizatie autonoma, cu caracter non-guvernamental si nepatrimonial,
in folosul public, cu scopul de a fi pentru cei interesati o sursa de serv

si informatii specializate in domeniul pietei de capital.

Asociatia, prin membrii sai, se va stradui sd acorde sp pentru toate
persoanele si grupurile care sunt interesate de scopurile, obiectivele si
activitatile sale, fara nicio forma de discriminare, oferind un cadru
democratic pentru cooperare si buna intelegere.

DEPOZITARUL (ENTRAL

Evenimentele corporative - Serviciul National de Distribuire a Dividendelor

Evenimentele corporative cresc in complexitate, iar sustinerea celor mai bune

practici permite nu doar o crestere a nivelului de automatizare la nivelul unei
infrastructuri de piata, dar si implementarea unor solutii integrate, cu un impact
semnificativ in gradul de eficientd al proceselor interne de back-office utilizate de
comunitatea financiara. n acelasi timp, cele mai bune practici nu se constituie doar intr-o
hartd generala a fluxurilor de operare ci, mult mai important, intr-o hartd strategicd, care
reprezinta gradul de concretizare al cerintelor investitorilor din ce in ce mai complexe,
dar si atractivitatea societatilor listate. Dacd vrem ca fiecare pas sa conteze trebuie sd
stim in ce directie ne indreptdam si de aceea, intotdeauna, am incercat sa le oferim
clientilor nostri o calitate ireprosabila a serviciilor.

UN SERVICIU RAPID $1 PRECIS

De fiecare data cdnd o companie distribuie dividende, sau opereaza evenimente
corporative de capital, o gama largd de investitori trebuie sa fie informati cu privire la
acestea, intr-un mod rapid si precis, asigurdnd-se astfel un plus de certitudine si eficientd
la nivel de piata.

Un prim serviciu lansat cu succes a fost serviciul national de distribuire a dividendelor,
care are ca §i componentad principald distribuirea dividendelor prin participanti. Avand in
vedere pozitionarea ideald a Depozitarului Central - la confluenta intereselor emitentilor,
intermediarilor banci si societati de servicii de investitii financiare si investitori - in baza
contractelor incheiate pe de o parte cu emitentii, iar pe de altd parte cu paticipantii la
sistemul RoClear, am reusit sa oferim emitentilor posibilitatea de a distribui dividendele,
la o data certd, neconditiondnd plata acestora de existenta unor documente
suplimentare. Acest serviciu conduce, de asemenea, la alinierea treptatd la standardele
corporative ale emitentilor de instrumente financiare si, fara doar si poate, la cresterea
interesului investitorilor pentru emitentii care apeleaza la aceasta metoda de distribuire,
metoda ce respecta standarde utilizate in pietele cele mai dezvoltate.

SIMPLIFICAREA FLUXULUI DE INFORMATII

Tn ultimii ani, produsele financiare si strategiile de investitii au devenit mult mai
complexe iar portofoliile investitorilor au devenit mai diversificate pe plan international.
Toate initiativele care urmaresc armonizarea fluxurilor de procesare a evenimentelor
corporative reflectd aceasta complexitate. Principalul nostru obiectiv a fost simplificarea
fluxului de informatii si oferirea unui proces standardizat si predictibil, care sa permita
clientilor nostri sa isi dezvolte propria activitate intr-o maniera cat mai eficienta. Cand o
companie listata anuntd un eveniment corporativ, acesta poate avea impact asupra

tuturor detinatorilor, iar procesarea lui este extrem de complexd. Dovada este chiar
numarul mare de evenimente - peste 60 de tipuri prezente pe pietele internationale - cu
optiuni multiple, respectiv evenimente corporative obligatorii sau optionale. Astfel,
utilizarea celor mai bune practici in procesarea evenimentelor corporative aduce
beneficii nu doar emitentilor de instrumente financiare ci si detinatorilor finali.

CASH-FLOW IMBUNATATIT

Daca partenerii nostri vor oferi informatii standardizate si vor plati mult mai rapid,
investitorii vor avea acces la un cash-flow imbunatatit, aspect crucial pentru un mediu
post-tranzactionare transfrontalier. Un spatiu geografic in care investitorii pot fi notificati
si pot beneficia de evenimentele corporative in conditii asemanatoare la nivel
international creeaza un potential urias, in special prin flexibilitate si interoperabilitate.
De asemenea, procesarea automata de tip STP (Straight-Through Processing) conduce la
optimizarea vitezei cu care sunt inregistrate operatiunile.

RESPONSABILITATE S| TRANSPARENTA

Pentru a veni in sprijinul clientilor nostri am inceput sa oferim solutii standardizate,
avand la baza cele mai bune practici si vom continua acest demers.

n toate proiectele noastre am sprijinit si vom continua si sustinem eforturile
europene si internationale de armonizare, valorificand in acelasi timp expertiza pe care am
acumulat-o. Dorim sa imbunatdtim serviciile pe care le oferim clientilor nostri prin inovatie
si prin oferirea de produse dezvoltate la standarde internationale. Viitorul mesageriei
aferente evenimentelor corporative va fi conturat de un nou standard — ISO 20022 — care
va oferi facilitati de comunicare suplimentare, in special pentru adunarile generale ale
actionarilor. Depozitarul Central a fost desemnat depozitar pilot de catre Banca Centrald
Europeand si se va conecta la sistemul pan-european de decontare TARGET2 Securities in
primul val de migrare. Aceasta noud platforma pan-europeana va asigura armonizarea
mediului post-tranzactionare din Europa, inclusiv din perspectiva modului de procesare a
evenimentelor corporative. Stiind cd adaptarea la viitoarea realitate europeand creeaza
provocari intr-o piatd care nu a implementat incd intreaga gama de standarde
internationale, ne-am implicat de la momentul conturarii acestei realitati si ne vom stradui
sa implementam cele mai bune solutii pentru piata de capital din Romania, astfel incat
impactul asupra partenerilor nostri sa fie minim. Misiunea noastra este aceea de a oferi
servicii moderne, in conditii de egalitate cu ceilalti furnizori din Europa, asigurdnd o
evolutie dinamica si echilibrata pentru infrastructura de piata din Romania.
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“Transelectrica”, singura oferta publica pe Bursa

“Transelectrica™ a fost prima companie de
stat listata la Bursa de Valori Bucuresti prin
programul “O piatd puternica. Dezvoltarea
pietei de capital”. Acesta a fost initiat de Gu-
vernul Romaniei in vederea dezvoltarii pie-
tei noastre de capital §i a dinamizarii opera-
tiunilor desfasurate de acestea. in 2006, sta-
tul a scos pe bursa un pachet de 10% din ac-
tiunile transportatorului de energie, pachetul
de actiuni fiind suprasubscris de aproape
sapte ori.

De asemenea, in martie 2012, a avut loc ofer-
ta publica prin care statul romén a oferit spre
vanzare un pachet de actiuni existente repre-
zentand 15% din capitalul social existent al CN
Transelectrica SA, administrat prin Ministerul
Economiei, Comertului si Mediului de Afaceri.
Aceasta a avut un grad de subscriere de 153%.

Ambele oferte au fost considerate succese
pe piata de capital si au fost receptate pozitiv
de catre brokeri si mvesmon Reuslta oferte-
lor Ti
finantare al pietei de capital dm tara noastra

ica a d 1 de

Transelectrica in contextul
strategiei energetice europene

Sectorul energetic trebuie s faca fata prin-
cipalelor provociri care se manifestd la nivel
intern §i pan-european: securitatea alimentarii
cu energie, cresterea competitivitatii econo-
mice si reducerea impactului asupra mediului
inconjurator. Strategia Europa 2020 are ca
prioritati punerea in aplicare a celui de-al trei-
lea pachet legislativ privind piata interna a
energiei precum si Planul Strategic Energy
Technology (SET). Transelectrica a inceput
implementarea pachetului 3 legislativ ce are
drept obiectiv cresterea eficientei energetice.
“Cel de-al treilea pachet legislativ pe energie”
reprezintd un set de reglementari adoptate la
nivelul Uniunii Europene care au drept scop

introducerea in statele membre de reguli
comune privind pietele de energie electrica si
de gaze naturale.

Piata regionala de energie electrica

Anul 2012 a fost stabilit drept termen limita
de catre Consiliul Uniunii Europene si Consi-
liul pentru Transport Telecomunicatii si Ener-
gie pentru realizarea unei piete de energie pe
deplin functionale la nivel pan-european.
Reglementatorii Nationali §i Operatorii de
Transport si de Sistem au demarat aplicarca
acestor noi reglementdri. Inca de la inceputul
anului 2011, Transelectrica a initiat un proces
consultativ atat la nivel national (a fost infiintat
un Grupul de Lucru Piata Regionald la nivel

in prezent, actionariatul Transelectrica este
reprezentat astfel:

- Statul Roman prin OPSPI - 58,688 %

- Alti actionari persoane juridice — 14,297%
- Fondul Proprietatea S.A. - 13,499 %

- Alfi actionari persoane fizice — 8,411%

- SIF Oltenia - 5,104%.

MECMA, ANRE, OPCOM si Transelectrica)

cat si cu partenerii de interconexiune din regiu-

nile Sud-Est Europene - SEE (Bulgaria) si

Central Est Europene - CEE (Ungaria, Cehia si

Slovacia). Grupul de lucru Piata Regionald

analizeaza initiativele regionale in curs de im-
din regiunile adi

Perspective pentru viitorul apropiat

in prezent, in conformitate cu prevederile
OUG 109/2011 privind guvernanta corporati-
vi a intreprinderilor publice, CN Transelectri-
ca SA a trecut la un sistem nou de conducere
prin infii Consiliului de Sup t

Instanta a amanat judecarea a

,,Pana in 2015, Ti ica va derula in
continuare proiectele de investitii angajate si
va continua programul de retehnologizare si
modernizare a statiilor electrice de transport.
Vom construi noi capacitati de transport care

sa creeze integrarii lor re-

13 contestatii in cazul “Hidroelectrica”

Tribunalul Bucuresti a aménat, ieri, judecarea a 13 contestatii depuse in cazul denuntdrii
de catre administratorul judiciar al “Hidroelectrica”, Euro Insol, a contractelor de vanza-
re- cumpamre de energie electrica, ne-a declarat Remus Borza, partener in cadrul casei de
ta. Noile termene sunt 20 martie si 3 aprilie, a precizat domnia sa. Pana in prezent

generabile si ale viitoarelor grupuri 3 §i 4 de la
Cernavoda — in sistemul energetic roménesc.
Compania are de asemenea in vedere realiza-
rea inelului de 400 kV al orasului Bucuresti
pentru o furnizare fiabila a energiei electrice
in capitala tarii”, a declarat Andrei Malaies,
directorul general al companiei.

lectrica

au fost soluponate 25 de contestatii, toate in favoarea producatorului de energie. Tot ieri,
instanta judecat 10 contestatii, care privesc alte proceduri, urmand ca sentinta s fie pro-
nuntata cel mai devreme astdzi, a adaugal Remus Borza.

A ul judiciar al * lectrica” a revocat din functie toti directorii
companiei, care urmeaza sa ramana in functii pana cand posturile vor fi ocupate cu noi
manageri, selectati prin concurs. Perioada de interimat este de 90 de zile, potrivit lui
Remus Borza. Noua organigrama a redus numarul directorilor de la 79 la 57.

Tot in aceasta perioada Tr
doregte intarirea interconexiunilor internatio-
nale si inchiderea, in acest fel, a inelului na-
tional de 400 kV prin constructia liniei de in-
terconexiune de 400 kV Gadalin (RO)-Si

1 “Hidroelectrica” a urcat valoarea activului net al Fondului Proprietatea la
1,13 lei, la sfarsitul anului trecut, depasind, astfel, valoarea unitara. P4na in luna decembrie
aanului trecut, participatia la “Hidroelectrica” a fost evaluata la 0, pe seama faptului ca fir-
ma se afla in insolventa. Apoi, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare (CNVM) a emis

va(RO)-Balti (MD) si constructia liniei de
400 kV care va face legatura intre Romania si
Serbia.

Consolidarea infrastructurii electrice de tran-
sport si a interconexiunii sistemelor electmener—

un I care permite eval participatiilor in iile aflate in procedura de
insolventa la valoarea stabilita de un evaluator mdependent

Tribunalul Bucuresti a admis, pe 20 iunie, deschiderea procedurii de insolventa in
cazul “Hidroelectrica”. Remus Borza estimeaza ca iesirea din insolventa ar urma sa

aiba loc la sfarsitului lunii iunie.

getice a siva
o conditie esentiald pentru dezvoltarea eﬁclema a
pietelor de electricitate. De aceea, Transel

“Nuclearelectrica”, listata pana in aprilie

isi modernizeaza activele de transport si de si-
stem pe baza celor mai noi tehnologii §i know
how in domeniu, cu mentinerea unui tarif accesi-
bil la serviciile prestate.

“Transformarea retelei de transport dintr-o
retea traditionala intr-o retea inteligenta
orientata spre piata a marcat astfel prima eta-
pa importantd in cadrul prioritatilor strategiei
pe termen lung. Ne referim in special la pro-
iectul pentru modernizarea sistemului de co-
manda-control-protectii pentru statiile electri-
ce si un numar mare de echipamente din ca-
drul proiectului de investitii pentru reabilita-
rea si modernizarea sistemului de tran-

si a Directoratului.

sport-disp (EMS-SCADA, fibré optica,
componente de metering). De asemenea avem
in vedere modernizarea statiilor retelei de
transport cu tehnologie noud, care sa permita

La 13 ani de lainfiintarea sa, “T
piata de icitate din Romania,

" SA este o ie de it t jicé pe

necesara

tehnica a

pietei de energie electrica. Transelectrica este operatorul de transport si de sistem din Romama
care aslgura serviciul de transport al enelglel electm:e de la

ta redusa si i in sistemul de
telecomanda, cu accent pnontar pe statiile de
iune internati

i la marii

i la retea si

rea principalelor obiective ale d ii sale:

streaza piata concurentiali de energie electricé prin filiala sa OPCOM si coordoneazi planifica-
rea ic din Romania. De asemenea, compania asigura servi-
ciul de transport transfrontalier pentru tranzactiile cu energie electrica intre tarile central si
est-europene si garanteaza accesul tertilor la reteaua nationala de transport al energiei electri-
ce in conditii de transparenta, nediscriminatorii si egale pentru toti jucatorii de pe piata. “Stra-
tegia de dezvoltare a sistemului de transport al energiei electrice”, 4de i

din primii s3i ani de existenta, a pusin apllcare programe dei mves(ml care sa conduci la realiza-

ic National (SEN), admini-

, prin construi-
rea noilor linii de 400 kV cu sistemele
clectroenergetice din vecinatate (Ungaria,
Bulgaria, Republica Moldova, Turcia)”, a
adaugat Andrei Malaies.

“Transelectrica” si-a dezvoltat capacitatile de
i cu tarile vecine, cu scopul facili-

inca

de functi a pietei de

deii

cu si; ice vest euro-

pene si $ ficientei in

tarii realizarii pietei unice de electricitate euro-
peand, si a reprioritizat investitiile astfel incat sa
sustind integrarea in RET a proiectelor de pro-
ductie din surse regenerabile.

Guvernul intentioneaza sa listeze 10% “Nuclearelectrica”, prin intermediul unei
oferte publice initiale, cel tarziu la sfarsitul lunii aprilie, a declarat Varujan Vosganian,
dupa intrevederea cu reprezenmntu Fondului Monetar International (FMI), Commel
Europene (CE) si Bancii Mondiale. La i 1 acestui an, cond “Nucl
trica” a declarat, pentru ziarul “BURSA”, ci listarea companiei este preconizata pen-
tru sfarsitul trimestrului I al acestui an. Surse din piata de energie si mai multi brokeri
de pe piata de capital sustin, insa, ca termenul propus de autoritéti este unul mult prea
optimist. Intermediarul vanzarii pachetului de actiuni este consortiul format din SSIF
Swisscapital (lider de sindicat) si BT Securities.

“Nuclearelectrica” a vandut, luna aceasta, 501.600 MWh pe piata PCCB administrata
de OPCOM, preturile pachetelor fiind cuprinse intre 220 si 224,2 lei/MWh. m

FT cumpara actiuni “Petrom”

Fondurile administrate de catre Franklin Termpleton (FT) au cumpdrat, anul trecut,
peste 260 milioane actiuni “OMYV Petrom”, reprezentand aproape 0,46% din numarul
total de titluri. In acest an, FT a mai achizitionat doud milioane de titluri “SNP”, printr-o
tranzactie efectuatd pe 8 ianuarie. Interesul administratorului de investitii pentru compania
petrolierd este determinat de rezultatele financiare bune ale acesteia, de planul ambitios de in-
estitii, precum si de lichiditatea redus a pietei locale de capital, considera analistii. fn conditii-
le in care structura pe emitenti a bursei autohtone este destul de precara, capitalizarea multora
fiind redusa, iar piata are o lichiditate extrem de redusd, in ansamblul sau, actiunile “Petrom™
reprezintd una dintre putinele optiuni disponibile pentru investitorii striini care doresc s aibd o
expunere pe tara noastrd, alaturi de titlurile Fondului Proprietatea, potrivit acestora.

“OMV Petrom” a incheiat primele noua luni ale anului trecut cu un profit net de
2,89 miliarde lei, in scadere cu circa 1% fata de perioada similara a anului trecut. EBIT
(profitul inainte de dobanzi si taxe) la nivel de grup a fost de 3,98 miliarde lei, in
crestere cu 6% fata de primele noua luni din 2011. Analistii se agteapt ca “Petrom” sa
acorde dividende si in exercitiile financiare viitoare. m
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Nitd: Numirea sefului Complexului Oltenia este legala

umirea directorului general al Comple-
qului Energetic Oltenia, cu un mandat

de patru ani a fost facuta legal, a decla-
rat, ieri, Constantin Nita, ministrul delegat pen-
tru energie. Fondul Proprietatea (FP) a criticat
numirea lui Laurentiu Ciurel la conducerea
Complexului Oltenia de catre un Consiliu de Su-
praveghere Provizoriu, care nu a fost selectat in
baza ordonantei privind implementarea manage-

lui profesionist in companiile de stat.

FP a mai aratat ca procesul de selectie a direc-
torului general de la Complexul Oltenia a fost
defectuos pentru ca alti candidati de pe lista
scurtd fnaintata de firma de recrutare nu au fost
intervievati.

Ministrul Nita a comentat: ,,FP poate si critice
ce vrea si cat vrea. Contractul cu firma de recru-
tare a fost in regula. Consiliul de Supraveghere
al Complexului Oltenia avea toate drepturile,
chiar daca era interimar, sa-1 numeasca in functie
pe Laurentiu Ciurel. Din moment ce o companie
de recrutare spune ca Laurentiu Ciurel este bun
de manager, nu avem ce comenta”.

Laurentiu Ciurel a fost numit, luni, de catre
Consiliul de Supraveghere al Complexului Olte-
nia, in functia de director general, cu un mandat
de patru ani. Domnia sa a venit la conducerea so-
cietdtii in luna octombrie. El a fost selectat de o
firma de recrutare angajatd de Ministerul Econo-
miei sd caute manager profesionist pentru
Complexul Oltenia.

intrebat ce sens a mai avut angajarea firmei de
recrutare daca a fost confirmat pe post acelasi di-
rector general, Constantin Nita a raspuns ca fir-
ma si-a facut treaba intrucat a confirmat aptitudi-
nile manageriale ale lui Laurentiu Ciurel.

200 milioane de lei, profitul
Complexului Oltenia

Complexul Energetic Oltenia a fost infiintat
pe 31 mai 2012 prin fuziunea Complexului
Energetic Rovinari SA, Complexului Energetic
Turceni SA, Complexului Energetic Craiova
SA si a Societatii Nationale a Lignitului Olte-
nia (SNLO) SA. Conducerea Complexului
Oltenia estimeaza, pentru 2012, respectiv dupa
sapte luni de functionare, ca societatea va avea
o cifra de afaceri peste 2,2 miliarde lei si un
profit brut de peste 200 milioane lei.

Autoritatile doresc sa listeze Complexul
Oltenia la Bursa de Valori Bucuresti, fiind pla-
nificata si agreata cu FMI vinzarea unui pachet
de 15% din actiuni, in urma unui aport de capi-
tal. Fondurile obtinute din listarea la bursa a
pachetului de 15% vor fi utilizate pentru inves-
titii. Etapele legale pentru parcurgerea acestui
demers se vor derula in cursul anului 2013,
sustine conducerea producatorului de energie.

Complexul Oltenia va gazdui cea mai mare
investitie energeticd a Chinei din Europa. Este
vorba de un grup nou de 600 MW, in valoare de
un miliard de euro, care va fi construit la Rovi-
nari de China Huadian Engineering. Memoran-
dumul de intelegere a fost aprobat in ianuarie
de Consiliul de Supraveghere al societatii.

Noua unitate de la Rovinari va genera infiin-
tarea a 1.000 de noi locuri de munca i va secu-
riza alte 3.000 de locuri de munca. Finantarea
va fi asiguratd de compania chineza si nu vor fi
acordate garantii de stat. Compania de proiect
va fi infiintata in luna octombrie a acestui an,
iar constructia centralei va dura trei ani. (A.T.)

Romgaz, posibil oferta publica
in acest an

ta publica initiald urménd sa fie cea mai mare deru-

latd pana acum in Roménia. Consortiul format din
grupul american Goldman Sachs si austriecii de la
Erste-BCR si Raiffeisen Capital&Investment a castigat
mandatul pentru intermediere.

Romgaz Medias, cel mai mare producator de gaze din
Roménia §i cea mai profitabila companie a statului, a ajuns
in 2011 la un céstig net record de peste un miliard de lei
(circa 244 milioane euro), cu 35% mai mare fata de rezul-
tatul preliminar anuntat de firma.

S tatul vrea sa vanda 15% din actiunile Romgaz, ofer-

dec:

Oferta secundara “Transgaz”,
gata pana la sfarsitul lui aprilie

ferta publica secundara pentru 15% din actiuni-
O le “Transgaz” ar urma sa aiba loc pana la
sfarsitul lunii aprilie, potrivit Ministrului Eco-
nomiei, Varujan Vosganian. In perioada urmatoare, ur-
meaza sa fie stabilit pretul de vanzare al actiunilor, pre-
cum si discountul oferit. Intermediarul ofertei este un
consortiu format din firmele de brokeraj Raiffeisen Ca-
pital&Investment, Wood&Company Financial Servi-
ces si BT Securities.
Actionarii “Transgaz” au decis mentinerea lui Victor
Alexandru Schmidt in functia de presedinte al Consiliului

brie

Rezultatul brut realizat in perioada ianuari
2011 este mai mare decat cel programat cu 60,61%.

Consiliul de Administratie (CA) al Societatii Nationale
de Gaze Naturale Romgaz va supune aprobarii, in cadrul
Adunarii Generale Extraordinare a Actionarilor (AGEA)
din 7 februarie, majorarea capitalului social cu 354.580
lei, arata un document al societatii.

De asemenea, este supusa aprobarii actionarilor si emi-
terea unui numar de 35.458 actiuni, ca urmare a aportului
in naturd a Statului Roman, si transferul a 5.316 actiuni din
numarul total de 35.458 de actiuni nou emise, restul de
30.142 de actiuni raménand in proprietatea Statului
Roman.

Consiliul Concurentei a autorizat recent preluarea ter-
mocentralei Iernut de catre Romgaz Medias, de la Electro-
centrale Bucuresti, operatiune prin care producatorul de
gaze devine companie energetica integrata.

Romgaz face cercetare geologica in scopul descoperirii
de noi zacaminte gazifere, produce gaz metan prin exploa-
tarea zacamintelor din portofoliul companiei, depoziteaza
subteran gaze naturale, efectueaza interventii, reparatii ca-
pitale si operatii speciale la sonde §i asigura servicii profe-
sioniste de transport tehnologic. ®

de Administratie (CA) al ¢ i, acestia a
propunerea de revocare din functie a domniei sale §i nu-
mire a unui nou presedinte, in persoana lui Lucian Isar,
fost ministru delegat pentru Mediul de Afaceri si actual
membru in Consiliul de Supraveghere al “Transelectrica”
si in Consiliul de Administratie al “Tarom™. In cadrul
Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor (AGOA)
“Transgaz” a fost votata si respingerea propunerii de re-
vocare din calitatea de membru al CA-ului transportatoru-
lui national de gaze naturale a Ionicai Raicu si inlocuirea
sa cu Florentina Gabriela Plosceanu.

“Transgaz” a anuntat un profit net de 215,2 milioane
lei, dupa primele noua luni ale anului trecut, mai mic cu
24,19% comparativ cu profitul din perioada similara a
anului 2011. Veniturile totale ale companiei au coborat cu
aproximativ 5,78 milioane lei, de la 1.025.845.152 lei la
30 septembrie 2011, 1a 1.020.066.906 lei 1a 30 septembrie
anul trecut, in timp ce cheltuielile totale au avansat cu
63,4 milioane lei, de la 686,03 milioane lei la 749,4
milioane lei.

Profitul brut a scazut cu 20,37%, de la 339,8 milioane
lei in primele noud luni ale 2011, la 270,6 milioane lei in
intervalul similar al acestui an. m

Asociatia Brokerilor

Formare profesionala

Educatie investitionala
0 voce respectata in mediul de afaceri

Cl tiq Brokerilor in colaborare cu m Academy
pi N2

London Stock Exchange Group

va ofera oportunitatea

Poti obtine o sansa in plus in cariera alaturandu-te profesionistilor din piata de
capital. Participa la cursurile de formare profesionala pentru acest domeniu!

Rezerva-ti loc, pana la data de 5 februarie 2013, la unul din cursurile de
autorizare pentru urmatoarele specializari:

0 Agent de servicii de investitii financiare (Broker): 11 - 15 februarie 2013
O Reprezentant al Compartimentului de Control Intern: 11 - 15 februarie 2013
O Consultant de investitii: 18 - 22 februarie 2013

Pentru mai multe detalii si inscrieri, acceseaza pagina web
sau contacteaza-ne la secretariat@asociatiabrokerilor.ro

www.asociatiabrokerilor.ro

Vrei sa cumperi lui

Ai acces la peste 20 de piete intern
prin-serviciul Alpha Cosmos Trade.

021.455.9362
037.207.9361
afr_brokers@alphafinance.ro

www.alphafinance.ro

AFRsatentioneaza clientii ca, investitiilor

SSIF ALPHA FINANCE ROMANIAS.A.

Autorizatie CNVM nr. 2666/05.08.2003, Numar de inregistrare n registrul unic al CNVM: PJRO1

ANSPDCP:3907

participarii la sesiunea de training

Privatizari prin pietele de capital europene
Aspecte strategice, financiare si legale

26 martie 2013, Bucuresti

Lectorii Academiei londoneze care vor sustine prezentdrile sunt experti ai unor mari case
de avocatura si banci de investitii, cu experientd specifica in privatizare (prezentdrile vor fi
sustinute in limba engleza). Cursul se adreseaza angajatilor din ministere si alte institutii
ale statului, implicate in procesul de privatizare a companiilor detinute de stat, dar si
specialistilor din companiile de intermediere financiara, consultanta si din societatile de
avocatura. La finalul sesiunii de training, Academy — London Stock Exchange Group va
elibera diplome de participare.

Taxade participare: 450 euro

Maimulte detalii puteti afla accesand websitul: www.asociatiabrokerilor.ro sau la telefon:
021-317.99.33

i

strumente financiare le sunt asociate riscuri specifice incluzand, fara ca enumerarea sa fie limitativa,
fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, arandamentelor si/ sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb.
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