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11 mai 2017
Pretul actiunii atinge un maxim de 0,21 lei/titlu,

pe fondul afisarii unui profit preliminar pentru anul
2016 de peste 2,5 ori mai mare decat cel din 2015, a
dividendului oferit de companie, ca urmare a dorintei
statului de a transfera catre actionari cel putin

90% din profitul societatilor detinute sub forma de
dividende si a achizitiilor de actiuni OIL facute de Se-
bastian Dumitrescu, care ajunsese la data mentionatd
la o detinere de 9,93% din companie.

19 martie 2015
Pretul actiunii atinge un minim de 0,0821
lei/unitate, in contextul in care afacerile
companiei stagnau de mai multi ani, fapt
reflectat i rezultatele financiare. Anterior,
actionarii Oil revocasera Consiliul de Admi-
nistratie al companiei, ca urmare a neapro-
barii Planului e administrare si a demisiilor
unor administratori in decembrie 2014.

12 februarie 2018
Pretul actiunii urcé la un maxim de
0,1802 lei/titlu, in contextul astep-
tarii publicarii rezultatelor finan-
ciare ale companiei pentru anul
2017 si a dividendului potential,
tinand cont de intentia statului de
aaloca cel putin 90% din rezultatul
obtinut catre actionari.

12 februarie 2016

Cotatia OIL urca spre un maxim de
0,116 lei/unitate, pentru ca, in ziua
urmatoare, pretul sa coboare cu 15%,
oscilatia maxima admisa la BVB,

pe fondul raportarii unui profit net
preliminar pentru anul 2015 de numai
1,05 milioane de lei, dupa ce, pentru %
primele noud luni ale anului 2015,
compania raportase un rezultat net de
16,17 milioane de lei.

21 martie 2016

Qil Terminal propune actionarilor
dividende de 2,8 milioane de lei, dintr-
un profit pentru 2015 de 6,48 milioane
lei, diferenta fata de raportarea initiala
fiind explicata de companie prin consti-
tuirea unui provizion de mediu pentru
un proiect de decontaminare, provizion
care, ulterior, nua mai fost constituit.

T 29 iunie 2017 | S
Cotatia OIL atinge un Pl o
minim de 0,131 lei i an 3
ca urmare a pache- 6 iunie 2018

telor mari de actiuni
véndute de Sebastian
Dumitrescu in special

Titlul OIL coboard la un minim de 0,1396 lei,
pe fondul unui cumul de factori, printre care
rezultatele financiare sub asteptari pentru
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(Interviu cu Sorin Ciutureanu, director general Oil Terminal)
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UNAL 5.A. Constanta este cel mai mare operator pe|
zat in vehicularea (itetulul, produselor petroliere si
ce lichide §i a altor produse §i materfi prime In

exportulul

ulud, 3 tranzitulul. In acelasi timp, est|
3 mari terminale petroliere din sud-estul Europe!

forma de dividende?

Sorin Ciutureanu: Un terminal pe-
trolier trebuie izat, pentru a
fiin pas cu cerintele pietei. Trebuie in-

vestit in echipamente. Un terminal
portuar trebuie s isi creasca parame-
trii ionali in functie de cererea
din piatd. Cregterea ratelor de operare

Reporter: Cum afecteazi Oil Ter-
minal decizia statului de a distribui
90% din profitul companiilor pe care
e are in subordine catre actionari sub

anavelor, a debitelor de pompare, re-
dimensionarea instalatiilor in functie
de cerintele clientilor sunt esentiale.
Nu mai vorbim, in cazul nostru, de si-
guranta in exploatare, unde am avut si
avem de suferit din cauza vechimii in-
stalatiilor. Reinvestirea profitului ar fi
sustinut cresterea investitiilor in sco-
pul retehnologizdrii, chiar dacd aceste
sume nu ar fi fost suficiente, avand in
vedere infrastructura de mari dimen-
siuni pe care o opereazi Oil Terminal.

Consecinta acestei prevederi de a
distribui 90% din profit conduce la di-
‘minuarea surselor proprii de finantare
a investitiilor care provin si din profi-
tl reinvestit, pe de o parte, si oblig
societatea la contractarea unor credite
de investitii de valoare mai mare, pe
de alt parte.

Reporter: Ce planuri de investifii
avelisi care vor fi sursele de finantare?

Sorin Ciutureanu: Investitiile vor fi
focalizate atit pe sigurantd in exploata-
re, cat si pe eficienta imediatd a investi-
fiei. Dorim s modernizim tot parcul de
rezervoare de depozitare a titeiului.
Aceste rezervoare nu au fost retehnolo-
gizate de la constructia lor din 1970, Un
astfel e rezervor este de méarimea unui
stadion. Este imperios necesar si mo-
dernizam aceste rezervoare, pentru a
elimina cantitatile de slamuri acumula-

te in cursul anilor, precum si atenia
pentru siguranta in exploatare i mediu.
Trebuie sa investim in cresterea numa-
rului de linii de garare CF, astfel incit sa
mai acoperim din problemele generate
de lipsa investiiilor in triajul Palas.
Sunt necesare sume foarte mari pentru
astfel de modemnizari i necesitd rezul-
tate financiare anuale destul de bune,
astfel incat sd avem itatea de a su-

companii romanesti sau stréine care vor
asigura servicii logistice platformelor
de foraj din Marea Neagré ar putea avea
un impact financiar pozitiv pentru so-
cietate.

Deschiderea larga a cailor de dia-
log este binevenita, dar trebuic tinut
cont de costrangerile legislatici pri-
vind piata de capital, care poate blo-

stine astfel de proiecte.

Sursele de finantare provin din sur-
se proprii constituite conform cerinte-
lor legale aplicabile, respectiv amoy
zareala care se adaugd cota repartizati
din profitul de reinvestit, precum i din
surse atrase (imprumuturi bancare).

Reporter: Care sunt obiectivele dum-
neavoastrd pana la finalul mandatului?

Sorin Ciutureanu: In conditiile
economice actuale, fard evenimente
nedorite, cu o activitate constantd in
zona Marii Negre fard influente sem-
nificative, imi propun ca, la finalul
mandatului, Oil Terminal s aiba intre-
gul parc de rezervoare de titei moder-
nizat, intregul fascicul de conducte
dintre depozitul sud si portul suprate-
ran la un rulaj de titei superior celui ac-
tual, ca urmare a scaderii capacitatilor
de extractie din “inland”.

Implicarea terminalului in perioada
imediat urmétoare in parteneriate cu

solicitatd de po-

reusim s convingem auto-
ritatile ca Oil Terminal, in calitate de
companie strategicd a statului roman,
trebuie sa beneficieze de niste mini-
me facilitati astfel incat sa asigure
cresterea competitivitatii pe piata
energetica.

in urmitori ani se previzioneaza in-
vestitii majore in petrochimie, ceea ce
inseamna ca terminalul va trebui sa mo-
demnizeze rampa de descarcare - incar-
care a depozitului port prin montarea de
noi pompe centrifuge si sistematizarea
sistemului de conducte colectoare,
astfel incat sa asigurdm cresterea debi-
telor de pompare la nave, precum si
cele de incarcare in vagoane.

A consemnat
ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 5)
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Radiografia
finandaraa companiei

Situatii financiare interimare ianuarie - septembrie 2018

Total activ
Total datol
Venit din exploatare

Profitul inainte de impozitare
EBIT

Rata profit net marginal/marja neta a profitului
)

(profit net/cifra de aface

Eficienta capitalului/ Return on equity - ROE

ROCE

Rata de levier

Lichiditate curenta/testul acid
Solvabilitate globala

Grad de indatorare

Multiplicatorul capitalului propriu (Levier)/ Parghia financiara

factor Tobin q
Ratingul de credit

Tobin q = 0,32 (2017) / Tobin q = 0,25 (2016)

533.716.689 lei
82.278.886 lei
106.238.797 lei
3.208.913 lei
4.339.584 lei

2,08%

0,49% sau 0,0049
0,84
0,18
1,19
6,48
15,41%
1,18

il Terminal SA Constan-
{a a fost corporatizata in
1990 prin HG nr.1200,
1990. Este singurul ope-
rator din portul Con-
stanta pentru primirea,
incdrcarea, descarcarea
produselor petroliere, petrochimice,
chimice, pentru import, export §i tran-
zit cu asemenea marfuri. Secundar,
compania asigurd depozitarea si con-
ditionarea titeiului, produselor petro-
liere, petrochimice, chimice, activitati
de servicii anexe transporturilor pe
apa, testari si analize tehnice, transport
de marfa pe calea feratd, transporturi
rutiere de marfuri, alte activitati anexe
transporturilor, transportul - energiei
electrice, distributia energiei electrice,
comercializarea energiei electrice.

Statul detine 59,62% din totalul ac-
tiunilor cu drept de vot, iar restul - de per-
soane fizice si juridice de drept privat.

Oil Terminal SA Constanta este co-
nectat cu Conpet S.A, operatorul care
detine monopolul exploatarii conduc-
telor transport petrol, si indirect cu
rafindriile din tara.

Activitatea principald a companiei
are ca suport juridic Acordului petro-
lier de concesiune a activitatii de ex-
ploatare a rezervoarelor, conductelor

de transport al titeiului §i produselor
petroliere, a instalatiilor de pompare si
a celorlalte instalatii si echipamente
aferente acestora, incheiat cu Agentia
Nationala pentru Resurse Minerale
pentru o perioada de 30 ani, aprobat
prin HG nr. 886/2002.

Veniturile companiei provin din
furnizarea  serviciilor principale,
pentru care statul a fixat un sistem de
tarifare (in vigoare Ordinul ANRM
nr. 156/2018, anterior ordinul
251/2016). Pe cale de conse-
cinta, veniturile sunt influentate de
sistemul de tarifare fixat de stat, nu
doar de cerere, precum si de auto-
rizarea companiei ca antrepozit
fiscal care permite furnizarea servi-
ciului de depozitare. in decembrie
2017 autorizatia de antrepozit fiscal
a fost revocata de ANAF (Decizia nr.
2/21.12.2017), pe motiv ca Oil Ter-
minal nu a facut dovada utilizarii
unui sistem corespunzator de evi-
denta a stocurilor. Dar compania a
reusit in instantd suspendarea deci-
ziei ANAF pana la pronuntarea unei
decizii pe fondul cauzei. O problema
similard s-a inregistrat si in 2011 (di-
ferente intre stocurile faptice si sto-
curile scriptice)

Potrivit raportului anual al compa-

niei pentru anul 2017, clientela Oil
Terminal este format din 8 operatori,
dintre care Petrotel Lukoil S.A. Plo-
iesti detine o pondere de 25,8% din
total la livrarile de titei, benzini si gaz
petrolier, OMV Petrom S.A. Bucu-
resti are o cota de 16,0% la furnizarea
de combustibil lichid, gazolina, mo-

ina, titei si produse chimice, urma-
te de Vitol S.A. Geneva cu 13,6%
pentru furnizarea de produse petrolie-
re si picurd, Oscar Downstream cu
10,6% si Mol Romania cu 6,7% la
furnizarea de servicii petroliere. Alti
clienti au ponderi mai mici: Litasco
(5.4% furnizarea de servicii petrolie-
re), Euronova Energies (3,6% pentru
furnizarea de petrol si benzind), Mad-
dox SA Geneva (2,9% serviciile pe-
troliere), Rompetrol Rafinare (2,2%
pentru furnizarea de produse petrolie-
re, benzind, produse chimice, daca nu
functioneaza terminalul offshore).
Competitorii Oil Terminal sunt Midia
Marine Terminal (la titei) controlata
de Rompetrol (KMG International)
intruct exploateaza portul Midia si
terminalul offshore situat la 8,6 km in
largul Marii Negre, iar in vii-
tor Archer Daniels Midland
(ADM) care prin Minmetal SA Con-
stanta (fuziune cu North Star Ship-

ping) intentioneaza sa construiasca
un terminal petrolier (valoare investi-
tie 350 milioane USS). Insa, investitia
americana este momentan blocata de
autoritatile romane care invoca lipsa
unui aviz de la Oil Terminal. De ase-
menea, terminalele de la Dunare (Ga-
lati, Giurgiu, Drobeta Turnu Severin)
sunt exploatate direct de OMV Pe-
trom, Lukoil si Mol.

Firma detine 3 platforme unde se
afla amplasate 3 depozite (capacita-
te 1.432.000 m), instalatii de incar-
care-descarcare, instalatii de incar-
care motorind in autocisterne,
conducte de transport pentru
transvazari in cadrul depozitelor,
laboratoare acreditate. De aseme-
nea, firma exploateaza un terminal
petrolier cu 7 dane.

in anul 2001, prin OUG nr.15/2001
capitalul inregistrat (capital social) al
companiei a fost redus ca urmare a

stat firmei. in structura vanzarilor tota-
le, a crescut ponderea Petrotel Lukoil
de la 25,88% la 36%, Oscar Downstre-
am (dela 10,28% la 13%) si Rompetrol
Rafinare (de la 1,59% la 2,24%), in
schimb ascazut OMV Petrom SA (de la
16,50% la 13%), Mol Romania Petro-
leum (de la 7.3 la 5,7%).

Cheltuielile de exploatare au fost,
in lunile analizate, de 101.973.451
lei, fatd de 118.138.107 lei in perioa-
da similard a anului precedent, ceea
ce inseamnd o scadere 13,68%.
Cheltuielile de personal au o ponde-
re foarte ridicata in total (56,6% din
totalul cheltuielilor de exploatare) si
in crestere fatd de intervalul ianuarie
/septembrie 2017 cu aproximativ
25%. De asemenea, cote mari in
structura ilor de

Guvernare
corporativa

uvernarea  corporativa
este structurata pe siste-
mul unitar, potrivit clau-

zei 18 din actul constitutiv. Nu
existé o separare intre manage-
ment si control, din moment ce di-
rectorul general poate fi numit
dintre administratori. Potrivit cla-
uzei 18 alin. (2) din actul constitu-
tiv, directorii cu contract de man-
dat pot fi numiti fie din randul
iliului de Admi-

membrilor C

oau cheltuielile cu servicii executate
de terti, in structura cérora se gasesc
comisioanele i onorariile, protocol,

faptului cd rezer
de transport al fiteiului si al produselor
petroliere, statiile de pompare, celelal-
te instalatii i echipamente aferente
acestora au fost declarate bunuri pro-
prietate publicd, desi conform anexei
la Legea 213/1998 pet.17 numai con-
ductele de transport al fiteiului, al pro-
duselor petroliere si al gazelor naturale
fac parte din domeniul public al stat
lui. Totusi, aceste bunuri se a n
concesiunea companiei si sunt
exploatate comercial.

Oil Terminal nu este implicati in
proiecte de infrastructurd de importan-
ta regionala sau nationala (de ex. ter-
minale de gaz lichefiat). Cheltuielile
de investitii ale firmei se concentreaza
pe activele proprii, dintre care unele
fac parte din domeniul public (ponde-
re in investitii: 40,46%).

arele,

Rezultate financiare in
perioada ianuarie -
septembrie 2018

in perioada ianuarie - septembrie
2018, firma a inregistrat o cifra de afa-
ceri de 104.514.779 68 lei, in scadere
cu 13,54% fata de primele noua luni ale
anului trecut (120.895.051 milioane
lei). Evolutia veniturilor din exploatare
a fost influentata de taxare, elasticita-
tea preturilor internationale, la care se
adauga sistemul de tarifare impus de

Istoric date financiare

reclama si transportul de
bunuri si personal, deplasiri,
detagar ransferdri, alte cheltuieli
cu serviciile executate de terti. Re-
zultatul din exploatare este pe plus
fata de sfarsitul semestrului intai
2018, dar cu 68% mai scazut compa-
rativ cu perioada ianuarie - septem-
brie 2017. Profitul inainte de impozi-
tare este de 3.208.913 lei (-74%
comparativ cu aceeasi perioada din
2017) si marja netd a profitului de
2,08%, fata de 8,75% in intervalul si-
milar al anului trecut.

Rentabilitatea capitalului angajat
(ROCE) este la o valoare modesta de
0,84%, iar eficienta capitalului (Re-
turn on equity) la 9 luni din 2018 este
de 0,49%, comparativ cu 2,54%, de la
an la an.

Gradul de indatorare se ridica la
15.41%, solvabilitatea globala - la
6,48 si rata de levier se cifreaza la

nistratie, fie din afara acestuia.
Este o clauzi confuzi care permi-
te o suprapunere intre diferite ni-
vele de conducere. Dupa rezulta-
tele financiare ale companiei, mai
cu seamé pe latura cheltuielilor si
a evidentei stocurilor, apreciem
¢ monitorizarea, controlul si eva-
luarea managementului executiv
nu functioneaza. Firma este con-
dusé efectiv de directorul general
si alfi directori executivi. Consiliul
de Administratie este supradi-
mensionat, in raport cu marimea
firmei si problemele comerciale si
financiare cu care se confrunta.
Numirile/revocérile in  con:
sunt frecvente, situatie care nu
poate contribui la o guvernare
efectivé, mai cu seam la monito-
rizarea activitatii si performantei
directorilor executivi. in relatia
agent - principal, costurile de mo-
nitorizare sunt in mare parte cu-
noscute (indemnizatia lunard a

fard avantaje

0,18, fiind la acelasi nivel

584.093 lei in

precum valorile T anul trecut
in aceeasi perioada. Parghia financiara
este de 1,18, far rata lichiditatii curen-
te/testul acidascazutdela1,301a 1,19.

VALENTIN M. IONESCU

NOTA:

Date financiare din perioada 2014 - 2017 extra-
selcalculate din situati financiare publicate de
companie si intocmite conform IFRS.

2017). Salariile directorilor exe-
cutivi au fostin 2017 de 726.230
lei, adicd in medie aproxim:
12.000 lei brut/luna de persoana,
calculat la 5 directori, desi mai
mult de jumétate de an au fost 3
directori executivi, ceea ce
inseamna ca salariul individual
este mai mare.

Cifra de afaceri Active totale: Solvabilitate generala
An Valoare (lei) Variatie An Valoare (lei) Variatie An Valoare Variatie
2014 107.006.518,00 -4% 2014 469.618.366 0% 2014 8,72 -38%
2015 138.265.507,00 29% 2015 504.052.908 7% 2015 7,97 -9%
2016 160.578.887,00 16% 2016 510.571.076 1% 2016 8,92 12%
2017 158.031.735,00 2% 2017 539.923.137 6% 2017 6,39 -28%
Cifra de afaceri Active totale Solvabilitatre generala

180.000.000,00 560.000.000,00
160.000.000,00 540.000.000,00 10
140.000.000,00
120.000.000,00 520.000.000,00 I
100.000.000,00 500.000.000,00

60.000.000,00 460.000.000,00

10.000.000,00

0,00 420.000.000,00
2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
Datorii totale: Profitul/Pierderea bruta Productivitatea muncii (calculata caraportintre
valoarea output-ului la numarul total de ore lucrate intr-un an)
An Valoare (lei) Variatie An Valoare (lei) Variatie An Valoare Variatie/rata aresterii productivititi
2014 53.868.530,00 61% 2014 2.254.540,00 27% 2014 52 lei/ora 3%
2015 63.205.573,00 17% 2015 10.163.184,00 351% 2015 70 lei/ora 34%
2016 57.228.088,00 9% 2016 19.463.986,00 92% 2016 84,8 lei/ora 21%
2017 84.535.759,00 48% 2017 5.233.782,00 -73% 2017 83,2lei/ora 2%
Datorii totale Profit/pierdere bruta Productivitatea muncii

100.000.000,00 25.000.000,00

80.000.000,00 20.000.000,00

60.000.000,00 15.000.000,00 - 2017

20.000.000,00 5.000.000,00 e -— o
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DIN 2015 SI PANA IN PREZENT

Randament de peste 100%
entru actiunile Oil Terminal

® Luca Nicolae, Tradeville: “Evolutia actiunilor OIL a fost marcata de optimism si dinamica accentuatd de scurtd durata, fapt
dictat de factori economici”

reful actiunilor OIL Ter-
minal (OIL) a urcat, de la
inceputul anului 2015 si
péna in prezent, cu circa
68%, iar adaugand si di-
videndele platite de com-
panic actionarilor in ace-
astd perioadd, in sumd totald de
0,037517 lei/unitate, titlurile OIL au
oferit investitorilor un randament total
de 110%.

Totusi, pretul prezent al actiunii, de
0,15 lei/unitate (consemnat in data de
26 noiembrie 2018), se giiseste cumult
sub nivelul de peste I lew/titlu, pe care
cotatia companiei l-a depésit cu mai
bine de zece ani in urma, in vara anului
2007.

Referitor la evolutia actiunii Oil
Terminal la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) de la inceputul anului 2015 si
péni in prezent, Luca Nicolae, analist
de investitii in cadrul societatii de bro-
Keraj Tradeville, ne-a spus: “Compor-
tamentul actiunilor OIL a fost marcat
de optimism si dinamici accentuata de
scurta duratd, evolutie dictata de factori
economici. in perioada 2015 — 2016,
actiunile OIL au fluctuat in intervalul
0,0821 lei/actiune — 0,116 lei/actiune
inregistrénd, la finele anului 2016, un
randament anual de 5,5%

Analistul a adaugat: “Incepand cu
anul 2017, actiunile OIL au prezentat
0 activitate mult mai dinamica, gene-
rata de optimismul investitorilor care

au reactionat in mod pozitiv la anuntul
renuntdrii Fondului Proprietatea la
cele doud procese intentate compa-
niei, urmatd de raportarea unor rezul-
tate financiare bune aferente anului
2016 (cresterea cifrei de afaceri cu
16% pénd la 159,6 milioane de lei,
respectiv cresterea profitului net cu
161% pand la 15,4 milioane de lei) si,
nu in ultimul rand, anuntarea unui di-
vidend brut de 0,0244 lei/actiune, cel
'mai mare dividend acordat de compa-
nie din anul 2006 pana in 2017".

Luca Nicolae: “Activitatea
de import/export de
produse petroliere a OIL
Terminal este stimulati in
perioadele in care pretul
barilului de petrol se afla
la niveluri scazute”

Potrivit analistului de la Tradeville,
este important de punctat faptul ¢ re-
zultatele financiare pozitive au venit
pe fondul declinului prefului petrolu-
Iui in pietele financiare.

“Activitatea de import/export de
produse petroliere a OIL Terminal este
stimulata in perioadele in care preful
barilului de petrol se afla la niveluri
scizute, companiile petroliere consi-
derand mult mai rentabil sa importe
produse petroliere decét sa-si explore-
ze si rafineze propriile zicaminte ale

Pretul prezent al actiunii, de 0,15 lei/unitate
(consemnat in data de 26 noiembrie 2018),
se gaseste cu mult sub nivelul de peste 1
leu/titlu, pe care cotatia companiei l-a
depdsit cu mai bine de zece ani in urmd, in

vara anului 2007.

[LucalNicolae}

cror costuri, raportate la pretul barilu-
Iui de petrol, pun presiune asupra mar-
jelor de profit”, a adaugat analistul.

Referitor la perspectivele cotatiei
OIL pentru urmétoarele sase — doud-
sprezece luni, Luca Nicolae a spus:
“Activitatea companiei OIL Terminal
este in strinsa legaturd atat cu activiti-
tile procesatorilor de petrol si, impli-
cit, cu preful petrolului pe pietele in-
ternationale. De la sfarsitul anului
2016, an aferent caruia OIL raporta re-
zultatele financiare pozitive despre
care am mentionat si pana in prezent,
cotatia petrolului s-a apreciat cu apro-
Ximativ 8,11%, pretul mediu realizat
de companiile petroliere fiind net su-
perior fata de anii precedenti, astfel
stimulandu-se activitatile de explorare
si extractie ale acestora.

Desi la momentul actual, cotatia de
referinta a sortimentului Brent se afla
cu 30% sub preful maxim de 86,1 do-
lari/baril inregistrat la inceputul lui oc-
tombrie 2018, la nivelul membrilor
OPEC (n.t. Organizatia Tarilor Expor-
tatoare de Petrol) exista propuneri de
reducere a productiei de petrol pentru
a sustine trendul ascendent al cotatiei
petrolului din ultima perioada™.

Marcel Murgoci,
Estinvest:
“Comportamentul viitor
al cotatiei companiei
depinde atit de raportarile
financiare, cit si de
i iald

tia viitoare a prefului va depinde, in
mare masurd, atat de raportarile finan-
ciare ale companiei, cat si de capacita-
tea manageriala de a readuce societa-

George Brande,
Interfinbrok: “Litigiile
repetate ale societitii cu unii

tea la profiturile i in anul
2016.

“De asemenea, cotatia OIL poate si
cunoasca volatilitate i ca urmare a

de a readuce societatea la
profiturile inregistrate in
anul 2016"

La randul sau, Marcel Murgoci, di-
rector de operatiuni in cadrul societatii
de brokeraj Estinvest, ne-a transmis:
“Explozia profitului societdtii din
2016 s-areflectat in dublarea foarte ra-
pida a prefului de piatd, in prima jumi-
tate aanului 2017, dupd o lunga perio-
add in care cotatia a stagnat in jurul va-
lorii de 0,1 lei/actiune. Aceastd
miscare a pretului a fost sustinuta si de
aparitia unui cumpdrdtor consistent
din punctul de vedere al volumelor

tranzactionate care, in doar citeva luni
dezile, aajuns sa detind peste 11 % din
capitalul social al OIL Terminal. Ulte-
tior, preful a revenit in jurul valorii de
0,15 lei/ actiune, pe fondul diminuarii
profiturilor de la trimestru la trime-
stru”.

Directorul de la Estinvest a adaugat
¢, la ultima raportare financiard, cea
pentru primele noud luni ale anului cu-
rent, profitul afisat de OIL Terminal a
fost doar de o cincime fata de cel din
anul precedent, in conditiile in care tri-
mestrul al treilea din 2018 a fost bun
pentru companie.

“In toatd aceastd perioada (n.r. 2015
— prezent), volumele au fost modeste,
in ton cu intreaga piatd, cu exceptia pe-
rioadei de crestere din 20177, a com-
pletat Marcel Murgoci.

Legat de perspectivele cotatiei OIL,
directorul de la Estinvest ne-a spus:
“Pina la urmatoarea raportare finan-
ciard (n.r. in care compania isi va pu-
blica rezultatele preliminare pentru
anul 2018 i care va fi publicatd, pro-
babil, in februarie 2019), nu ma astept
ca preful sa inregistreze fluctuatii im-
portante”.

Potrivit lui Marcel Murgoci, evolu-

unor cumar fi
posibilitatea aparifiei unei recesiuni

tionari si r
financiare oscilante se
traduc in volatilitate sporita
si o lichiditate redusi,
pentru titlurile OIL”

politice cu
impact asupra economiei nationale
sau globale etc”, a conchis directorul
de la Estinvest.

Maria Vlad, BRK
Financial Group:
“Reticenta investitorilor
privind actiunile OIL a
venit si pe fondul
raportirii unor situatii
financiare in scadere,
pentru anul in curs”

Maria Vlad, analist financiar in ca-
drul BRK Financial Group, ne-a sp:
“De la inceputul anului 2016 si pand in
prezent, evolutia actiunilor OIL a fost
definita de o volatilitate scizutd, ex-
ceptie ficand perioada 31 ianuarie
30 iunie 2017 cand, pe fondul unei
cresteri a volumului tranzactionat, tit-
lurile companiei au inregistrat cresteri
cevamai mari. In primele zece luni ale
anului curent, Oil Terminal a inregistrat
un randament de 0,15%, incluzand
evolutia pretului (- 4,7%) dar si divi-
dendul de 0,007745 lei/actiune, distri-
buit in luna mai a acestui an”.

Potrivit analistului BRK Financial
Group, se poate afirma ca reticenfa in-
vestitorilor in ceea ce priveste tranzac-
tionarea actiunilor OIL a venit si pe
fondul raportarii unor situaii financia-
re in scadere, in cursul anului curent.

“Cu toate acestea, strategia de
crestere a sectorului energetic a
Romaniei pentru perioada 2018 -

| Maria Viad

2030, precum si evolutiile internatio-
nale ale acestui sector ne fac atenti
pentru perioada urmétoare in ceea ce
priveste evolutia actiunilor OIL”, a
incheiat Maria Vlad.

Potrivit lui George Brande, trader in
cadrul Interfinbrok, titlurile Oil Termi-
nal au cunoscut o evolutie fulminanti la
inceputul anului 2017, dupd o perioada
de doi ani in care evolutia a fost liniara.

“Anul financiar 2016 a fost foarte bun
pentru societate si a coincis cu distribui-
rea unui dividend de 90% din profit, fapt
care a generat o atractivitate sporitd pen-
tru titluri, Schimbérile din actionariat si
atractivitatea dividendului au propulsat
titlurile la un nivel neatins din 20127,
ne-a spus domnul Brande.

Cu privire la factorii care influen-
teaza miscarile de pret ale actiunii
companiei care opereaza terminalul
petrolier din Constanta, traderul de la
Interfinbrok ne-a precizat: “Litigiile
repetate ale societatii cu unii actionari
in legaturd cu operatiunea de majorare
capital social si rezultatele financiare
oscilante se traduc in volatilitate spori-
t@ pentru titluri si o lichiditate redusa
de tranzactionare, ins poziia strategi-
cd §i capacitatea de depozitare repre-
zintd puncte forte pentru societate”

Trebuie mentionat ca titlurile OIL au
o lichiditate redusa, in comparatie cu
emitentii mari de la Bursa de Valori Bu-
curesti, fapt ce influenteazi volatilita-
tea prefului actiunii, dar si atentia pe
care o au investitorii fata de companie.

Raportat la cotatia OIL din data de
26 noiembrie 2018, valoarea de piatia
emitentului la BVB este de 87,36 mi-
lioane de lei.

ANDREI IACOMI,
INGOROI

MIHAI G!

NOTA:

Pentru calculul procentulu
zenténd cresterea prefului actiunii companiei de
la inceputul anului 2015 si pan in prezent, s-au
folosit cotatile de inchidere a titlurilor OIL din
perioada 30 decembrie 2014 si 26 noiembrie
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Parcursul 0il Terminal
la Bursa de Valon Bucuresti

il Terminal Constanta
este o companie de stat
de interes strategic si,
dupd cum sugereaz nu-
mele acesteia, opereazi
unul dintre cele mai
mari terminale petro-
liere din sud-estul Europei, la Marea
Neagra, compania fiind specializat in
transportul fiteiului si al produselor
petroliere si petrochimice derivate,
precum si al altor produse si materii
prime.

Compania a fost listatd la Bursa de
Valori Bucuresti (BVB) in data de 30
ianuarie 1998, iar titlurile companiei
se tranzactioneazd pe piata secundard
abursei locale, la categoria I, sub sim-
bolul OIL, incepand din 9 februarie
1998.

Principalii competitori pe piata in-
ternd ai Oil Terminal sunt: terminalul
din Portul Midia, exploatat de Rompe-
trol Rafinare, terminalul Unicom - Oil
Terminal din Galati, Frial SA Constan-
{a si Minmetal SA Constanta. Primele
companii concurente pe piata externd
sunt: terminalul portului Omisalje din
Croatia, care a preluat in totalitate
tranzitul de titei catre Serbia, si
terminalul Reni.

n momentul ulterior listrii, capita-
lul social al Oil Terminal era de
458.279.772.000 de ROL, divizat in
458.279.772 de actiuni, fiecare cu o
valoare nominala de 1.000 ROL.

in primii trei ani la BVB, actiunile
OIL s-au mentinut intr-un interval de
tranzactionare stabil. Pentru prima
lund de tranzactionare pe piata secun-
dar la bursa local, preful de inchide-
re a fost de 0,327 lei pe actiune. Un
varf de pret al primilor trei ani a fost
atins in luna aprilie 1998, cénd preful
de inchidere a fost de 0,407 lei pe ac-
tiune, iar un minimum al prefului de
inchidere lunar, anume de 0,117 lei pe
actiune, a fost atins in iulie 2000. Tit-
lurile OIL au incheiat anul 2000 la un
pret de 0,0162 de lei pe actiune.

Anul 2001 a adus cotatiei operato-
rului petrolier o inscriere pe un trend

Oil Terminal Constanta
opereazi unul dintre cele
mai mari terminale
petroliere din sud-estul
Europei, la Marea Neagra,
compania fiind specializati
in transportul titeiului si al
produselor petroliere si
petrochimice derivate,
precum si al altor produse
si materii prime.

ascendent, in contextul in care preful
de inchidere al actiunilor OIL pentru
Tuna decembrie a fost de 0,0387 de lei
pe actiune.

in Adunarea Generald a Actionari-
lor din data de 31 iulie 2001 s-a apro-
bat diminuarea capitalului social cu
32,9 miliarde ROL, de la 152 miliarde
ROL la 119,8 miliarde ROL, repre-
zentand valoarea mijloacelor fixe tre-
cute in proprietatea statului. In cadrul
aceleiasi sedinte, a fost aprobata majo-

rarea capitalului social prin includerea
diferentelor favorabile din reevaluare,
de la 119,8 miliarde ROL la 448 mi-
liarde ROL, potrivit informatiilor
dintr-un ziar constantean. Gheorghe
Negreanu, directorul companici de la
acea vreme, declara, pentru publicatia
locald: “Societatea este considerata
obiectiv strategic de importanta natio-
nala si respectivele active au trecut in
patrimoniul statului pentru ca,
indiferent de situatie, s nu poata fi
blocat singurul terminal de acest gen

Ulterior, actionarii inregistrati la
data de 20 iulic 2001 au primit inca
doud actiuni distribuite cu titlu gratuit
pentru fiecare actiune detinutd.

La vremea respectivd, statul romén,
prin Ministerul Industriei i Resurse-
lor detinea 61,39%, in timp ce 38,61%
era detinerea persoanelor fizice si juri-
dice, din care 11,78% reprezenta parti-
cipatia Broadhurst Investments.

in luna august 2002, capitalul social
al companiei era de 458.279.772.000
de ROL, divizat in 458.279.772 de ac-
iuni, fiecare cu o valoare nominali de
1.000 ROL.

in cadrul Adunarii Generale Extra-
ordinare a Actionarilor din data de 27

octombrie 2003, actionarii au aménat
o majorare de capital social, insd, ulte-
tior, in anul 2004, a avut loc majorarea

capitalului social pand la
582.430.253.000 de ROL, divizat in
582.430.253 de titluri, prin emiterea

in anul 2004, pretul actiunii Ol Ter-
minal a continuat s creascd, atingand
un nivel de 0.9 lei pe actiune la
sfarsitul lunii ianuarie si un maximum
de 0,32 de lei pe actiune la inceputul
lunii fanuarie 2005. Aprecierea cota-
tiei OIL aavut loc in contextul unor re-
zultate financiare pozitive. In anul
2005, pretul actiunilor emitentului nu
a depasit nivelul maxim atins in lunile
fanuarie-februarie, in timp ce in 2006
actiunile OIL au subperformat, re-
trigindu-se pand la 0,23 de lei pe
actiune la sfarsitul lunii august.

in urma reevaluarii monedei natio-
nale din 2005, noul capital social al Oil
Terminal a devenit in suma de
58.243.025,3 lei, fiecare actiune
avind o valoare de 0,1 lei.

n 2 martie 2006, un numar de
58.243.026 de actiuni ale societaii
emitente, reprezentand 10% din capi-
talul social, a fost transferat din contul
Ministerului Economiei si Comertu-
lui, actionarul majoritar al companiei,
in contul S.C. Fondul Proprietatea de
ciitre Regisco S.A. (n.r. fostul Depozi-
tar Central) la cererea FP, in conformi-
tate cu legislatia si deciziile aferente
infiintarii si transferdrii unei cote din
participatiile statului in contul Fondu-
lui (nr. Art. 9 din Legea nr. 247 pe
2005; Art. 2, alin. 1, lit. j) din Instruc-
tiunea CNVM nr. 9 pe 2004; H.G. nr.
1481 pe 2005 privind infiintarea FP si
decizia CNVM . 409 din 2 februarie
2006).

Astfel, la data de 2 martie 2006,
structura actionariatului companiei
Oil Terminal era urmatoarea: Statul
romén, prin Ministerul Economiei si
Comertului — 59,62% (347.257.973);
Fondul Proprictatea — 10%
(58.243.026 actiuni); persoane juridi-
ce — 18,02% (104.957.031); persoane
fizice —12,35% (71.972.223), dintr-un
total de 582.430.253 de actiuni, fieca-

re cu o valoare nominala de 0,1 lei.
De-a lungul timpului, Fondul Pro-
prietatea, actionar semnificativ al Oil
Terminal, a atacat in instantd mai mul-
te decizii ale actionarilor societatii,
conducand efectiv la blocaje in activi-

de actiuni oferite spre drept

tatea potrivit

de preferina actionarilor existeni.

filor companiei.

2007-2008

Anul 2007 reprezinta cel mai perfor-
‘mant an pentru actiunile Oil Terminal, in
contextul in care titlurile societatii erau
cotate la 0,28 de lei pe actiune la data de
1 februarie. Dupd primele doud luni ale
anului, pretul actiunilor OIL au inre-
gistrat un salt fulminant in urmatoarele
sase luni, atingand, in luna iulie, cel mai
inalt nivel de pret de la listare si pand in
prezent, de 1,09 lei pe titlu. In urmatoa-
rele luni, preful OIL s-a mentinut stabil,
cu o ugoard tendintd de scadere,
atingand in luna decembrie preful de
0,95 lei pe actiune.

2008 a adus o retragere la fel de ra-
pida catre preful premergitor cresterii
inregistrata in anul anterior, titlurile
depreciindu-se de la 0,82 de lei pe titlu
in luna ianuarie la 0,16 lei pe titlu in
luna decembrie 2008.

Totodata, in data de 5 martie 2007,
actionarii societatii au hotarat schim-
‘barea actionariatului in sensul prelua-
rii pachetului de 347.257.973 actiuni,
reprezentand 59,62% din capitalul so-
cial al emitentului, de catre Autorita-
tea pentru Valorificarea Activelor Sta-
tului (AVAS) de la Ministerul Econo-
miei si Comerfului, in aplicarea preve-
derilor OUG nr. 101 din 2006 privind
reorganizarea AVAS prin comasarea
prin absorbtie cu  Oficiul
Participatiilor Statului si Privatizarii in
Industrie (OPSPI).

in perioada primei jumatati a anului
2007, compania OIL Terminal a sem-
nat un numar de sapte contracte cu
OMV Petrom (3), Petrotel - Lukoil (2)
si Rompetrol Rafinare (2), in valoare
cumulata de 80,22 milioane de lei, pen-
tru prestarea de servicii aferente trafi-
cului international cu produse petrolie-
re pentru anul 2007, (pind la 31 martie
2008 in cazul contractelor cu OMV).

Pe 5 iulie 2007, delegatii Comitetu-
lui Interstatal reprezentand Guvernele
a cinci {ari europene, anume Serbia,
Croatia, Slovenia, Italia si Roménia,
s-au intdlnit la sediul Oil Terminal
S.A. Constanta, pentru discutiile pre-
mergatoare semnarii Acordului de
constituire a Companiei care urma si
dezvolte proiectul de constructiea ole-
oductului Pan-European, PEOP, dupé
ce un memorandum a fost semnat pe 3
aprilie la Zagreb.

Proiectul PEOP (Pan-European Oil

Investitia in conducta Pitesti — Pancevo ar fi estimati
la 220 de milioane de euro, acesta aflindu-se incd la
stadiul de proiect. Acest oleoduct este doar o portiune

din vechiul proiect PEOP Constanta-Trieste (Italia),

despre care conducerea Conpet spunea in 2017 ca nu il

considera “mort”.

Acest oleoduct este doar o portiune
din vechiul proiect PEOP Constan-
ta-Trieste (Italia), despre care condu-
cerea Conpet spunea in 2017 ¢ nu il
considerd “mort”.

n 2007, punerea in functiune a con-
ductei Constanta — Trieste era preconi-
zata pentru 2012, costul investitiei
fiind estimat la 2-3,5 miliarde de do-
lari, iar Comisia European propunea
chiar extinderea acestei conducte pana
in Marsilia.

in cadrul AGEA OIL Terminal din
13 august 2014, compania a decis re-
tragerea din proiectul oleoductului
Constnata - Trieste.

in data de 17 iulie 2007, Comisia de
Admitere la Tranzactionare a BVB a
admis cererea de transfer a actiunilor
OIL la prima categorie a bursei, dupa
ce, in data de 2 iulie, societatea de in-
termediere S.S.LF. Central European
Investments a depus cererea de tran-
sfer a actiunilor Oil Terminal si
documentatia necesara in acest sens.

La vremea aceea, structura actiona-
riatului companiei era urmatoarea:
statul roman, prin AVAS — 59,6%;
Fondul Proprietatea — 10%; Broad-
hurst - icipatie de

2009 - 2012:

in perioada ianuarie 2009 - decem-
brie 2011, pretul actiunii Oil Terminal
s-a tranzactionat intre un nivel maxim
de 0,28 lei pe actiune atins la finalul
lunii martie 2009 si un minimum de
0,18 lei pe titlu la finalul lunii
decembrie 2011.

La sfarsitul anului 2010, structura
actionariatului Oil Terminal S.A. era
urmitoarea: Ministerul Economiei —
59,62% (347.257.973 actiuni); Fondul
Proprictatea — 10% (58.243.026 actiu-
ni); persoane juridice — 18,78%
(109.395.541 actiuni); persoane fizice
—11,60% (67.533.713).

2011:

n 2011, societatea a propus actio-
narilor majorarea capitalului social cu
151,7 milioane de lei, la 210 milioane
de lei, propunerea fiind respinsi in
Adunarea Generald a Actionarilor
(AGA) din 26 aprilie de citre actiona-
rul majoritar al companiei, statul
romin,

in propunerea Oil Terminal din
AGA, cea mai mare parte din majora-

Pipeline) trebuia sa conecteze Con-
stanta cu Trieste, trecand prin Serbia si
Croatia in scopul reducerii dependen-
tei UE fata de livrarile de petrol din
Rusia si Orientul Mijlociu.

Actionarii companiei formate in
urma asocierii au adoptat un statut si
au instalat un consiliu de administra-
ie, in 2008, ins, in urma unor reticen-
te din partea unora dintre parteneri i a
lipsei de investitii, proiectul a inceput
sa treneze. In urma cu noua ani, Italia
i Croatia au renuntat la acest proiect.

Potrivit declaraiilor reprezentanti-
lor Conpet din 2017, Conpet fiind
operatorul sistemului national de
transport produse petroliere, investitia
in conducta Pitesti — Pancevo ar fi
estimata la 220 de milioane de euro,
acesta aflandu-se incd la stadiul de
proiect.

7,6%, in timp ce diferenta se
tranzactiona liber la bursa.

Prima zi de tranzactionare a actiuni-
lor OIL la prima categorie a BVB a
fost vineri, 10 august 2007.

Din ianuarie 2015, ca urmare a apli-
ciirii noii segmentiri a pietei de citre
BVB, actiunile OIL au fost incluse in
categoria Standard.

in ceea ce priveste tendinta de
evolutie a pretului titlurilor OIL de-a
lungul anilor, se poate remarca o
crestere a cotatiei in primul semestru
al anului, cand compania acorda di-
vidende actionarilor societitii, si o
scadere a valorii cotatiei ca urmare a
inregistrarii datei ex-dividend, ex-
ceptia fiind anul 2007, cel mai bun
an pentru titlurile OIL din punct de
vedere al prefului, de la listare si
pana in prezent.

rea capitalului social avea sa aibd loc
prin aportul in natura din partea statu-
lui, constituit din doua terenuri de
254.000 metri patrati, respectiv
129.000 metri patrati, ambele din ju-
detul Constanta, in valoare cumulata
de 90,5 milioane de lei.

2012 -2016:

in perioada ianuaric 2012 — decem-
brie 2016, interesul pentru actiunile
Oil Terminal a ramas relativ scazut,
cotatia OIL situandu-se la un pret de
0,19 lei pe actiune la sfarsitul primei
sedinte de tranzactionare din luna fe-
bruarie 2012 si incheind luna decem-
brie a aceluiasi an la un pref al actiunii
de 0,18 lei pe titlu.

MIHAI GONGOROI

(continuare in pagina 5)
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ebastian Dumitrescu, actionarul

in vérstd de 95 de ani care deti-

ne 14,84% din operatorul termi-
nalului petrolier din Constanta, a inten-
tat patru noi procese impotriva Oil
Terminal (OIL), domnia sa solicitind
suspendarea executarii hotdrarii Adu-
nérii Generale Extraordinare a Actio-
narilor (AGEA) nr. 6 din 10 octombrie
2016, privind majorarea capitalului so-
cial al companiei, conform raportarilor
transmise Bursei de Valori Bucuresti
(BVB) saptimana trecutd.

Potrivit notificarii publicata de com-
panie in data de 27 noiembrie, pe rolul
Tribunalului Constanta a fost inregistrat
un nou litigiu cu actionarul Dumitrescu
Scbastian Valentin, dupa cum urmeazi:

- dosarnr 6976/118/2018, ordonanta

darea provizorie a exccutirii Hotirdrii
AGEA 1. 6/10.10.2016 de majorare a ca-
pitalului social al Oil Terminal S.A. pana
la solutionarea definitivi a dosarului nr.
7882/118/2017; primul termen de judeca-
ta este fixat in data de 04.12.2018.

Oil Terminal adaugd ci dosarul
mentionat este spre solutionare pe ro-
lul Tribunalului Constanta, in stadiul
de rejudecare pe fond i are termen de
judecatd in data de 10.12.2018.

Conform raportului Oil Terminal
din 26 noiembrie, pe rolul Tribunalu-
lui Constanta au fost inregistrate trei

mu.nlll

e
Patru noi procese
impotriva O1l Terminal

litigii noi cu aceeasi persoand, astfel:

-dosarnr. 6978/118/2018, ordonan-
(@ presedintiala prin care se solicita su-
spendarea provizorie a executarii Ho-
tararii AGEA nr. 6/10.10.2016 de ma-
jorare a capitalului social al Oil Termi-
nal S.A. pind la solutionarea definiti-
vé a dosarului nr. 7884/118/2017; pri-
mul termen de judecatd este fixat in
data de 12.12.2018;

- dosar nr. 6979/118/2018, ordonanta
presedintiald prin care se solicitd
suspendarea provizorie a executdrii Ho-
tararii AGEA . 6/10.10.2016 de majo-
rare a capitalului social al Oil Terminal
S.A. pini la solutionarea definitiva a
dosarului nr. 7883/118/2017; primul ter-
men de judecatd este fixat in data de
04.12.2018;

- dosar nr. 6980/118/2018, ordo-
nanté presedintiala prin care se soli-
cita suspendarea provizorie a execu-
tarii Deciziei Consiliului de Admini-
stratie din data de 29.10.2018 pana la
solutionarea definitiva a dosarului nr.
6842/118/2018; primul termen de ju-
decata este fixat in data de
12.12.2018.

Compania precizeazi ci cele doud do-
sare, cu nr. 7884/118/2017 si
7883/118/2017, ambele din 17 noiembrie
2017, se afl e rolul Curtii de Apel Con-
stanta, in stadiul procesual de apel, avand
termene de judecata in data de 3 decem-

brie 2018, respectiv 5 decembrie 2018.
Ambele dosare cautd o decizie in sensul
anularii hotararii AGEA din 10 octom-
brie 2016.

Reprezentantii societatii mai arata:
“Pini la data prezentei nu s-a comuni-
cat la sediul Oil Terminal care este
obiectul dosarului nr. 6842/118/2018.
insa pe portalul Tribunalului Constan-
ta dosarul apare inregistrat in data de
16.11.2018, iar la obiect se mentio-
neazi cerere in constatarea nulitat;
hotararii Consiliului de Administratie
din 29.10.2018, fara a se preciza care
este numdrul acesteia. Acest dosar
inc nu are termen de judecata”.

in cadrul Adunarii Generale Extra-
ordinare a Actionarilor (AGEA) din
10 octombrie 2016, actionarii OIL, re-
prezentind 77,79% din capitalul so-
cial, au aprobat majorarea capitalului
social cu o valoare maxima de
260.993.338,50 de lei, prin aport in
naturd (n.r. 2 terenuri ale statului in va-
loare de circa 156 milioane de lei) si
restul de 104 milioane aport in nume-
rar, de la 58.243.025,30 de lei, in pre-
zent, la valoarea maximia de

319.236.363,80 de lei.
Potrivit unui raport de evaluare, rea-
lizat in vara anului 2016 de evaluatorul

tru a-§i conserva participatiile, actiona-
rii minoritari ar trebui i subscrie in ca-

drul majoririi de capital cate 4,48 de tit-
luri la fiecare actiune detinuta. Potrivit
documentului, ar trebui emise pentru
actionarii care vor contribui la majora-
rea prin numerar un numar de
1.053.832.595 de actiuni, in timp ce ac-
tionarului majoritar i s-ar cuveni, in
schimbul aportului cu cele doud terenu-
i, 1.556.100.790 de actiuni. Astfel, nu-
miarul total de actiuni care ar trebui
emise in cadrul operatiunii este de
2.609.933.385.

in 20 iulie 2017, domnul Dumi-
trescu a depus la Tribunalul Constanta
o actiune in constatarea nulitatii acele-
iasi hotarari AGEAnr. 6 din 10 octom-
brie 2016 cu privire la majorarea capi-
talului social al Oil Terminal.

in vara anului 2018, compania a
anuntat ca apelul domnului Dumitre-
scu, in acest caz, a fost respins defini-
tiv, iar la finalul lunii octombrie a anu-
Iui curent, Oil Terminal a desemnat
Bursa Roména de Marfuri (BRM) si
intocmeasc prospectul proportionat
de ofertd in vederea continudrii proce-
durii de majorare a capitalului social.

Statul Romén, prin Ministerul
Energiei, este acfionarul majoritar al
i, cu o detinere de 59.62%, in
timp ce Sebastian Valentin Dumi-
trescu are o participatie de 14,84%, iar
25,53% din companie este detinut de
citre alte persoane fizice si juridice. B

DIN CAUZA DISTRIBUIRII A 90% DIN PROFIT CA DIVIDENDE

Oil Terminal - obligata sa contracteze
credite de investitii mai mari

(urmare din pagina 1)

Sorin Ciutureanu: Consumul de
motorina se va mentine intr-un trend
crescitor, impactul actual al scandalu-
rilor privind motoarele diesel la marii
producitori neputand influenta major
piata auto nationala.

O problema de maxima importan(a
va rimane depozitul nord, pozitiona-
rea sa in mijlocul orasului Constanta
avand, in viitorul apropiat, un impact
major att in plan economic, cat si de
mediu. Transferul capacittilor exi-
stente in depozitul sud este singura so-
lutie pentru mentinerea capacitdtii
operationale actuale. in perioada ime-
diat viitoare trebuie gasite solutii de fi-
nantare pentru dezmembrarca con-
structiilor industriale din depozitul
2N. Eliminarea potentialelor surse de
poluare (conducte subterane, reci-
pienti ingropati) va duce la cresterea
valorii de piatd a terenului. Avand in
vedere timpul scurs de la ultima opera-
re de marfi din acest depozit, impactul
privind poluarea solului este mult
redus.

Ma astept ca finalizarea procesului de
implementare al OUG 109/2011 - prin
numirea unui Consiliu de Administratie
si a unui director general cu mandate
stabile care vor imprima directii clare de

dezvoltare a socictaii s contribuie la
cresterea increderii clientilor si la pro-
movarea imaginii OIL Terminal ca un
partener de incredere, la modenizarea i
mhnn]oguﬂma societ

Reporter: in ce misur veniturile
din exploatare sunt influentate de si-
stemul de tarifare stabilit de stat?

Sorin Ciutureanu: Veniturile in-
fluentate de sistemul tarifar reglemen-
tat de stat (Agentia Nationald a Resur-
selor Minerale - ANRM) sunt cele re-
zultate din prestarile de servicii afe-
rente produselor titei, benzina si moto-
rind, inclusiv depozitarea acestor pro-
duse petroliere. Periodic, societatea
soliciti ANRM aprobarea majorrii
tarifelor curente (cu indicele de infla-
tie realizat si comunicat de Institutul
National de Statistica, alte cresteri ale
costurilor de productie cum ar fi evo-
lutia cursului lew/dolar, cresteri sala
riale, cregteri ale utilitatilor etc).
ANRM analizeazi solicitdrile societd-
tii si aproba sau nu cresterile solicitate.
Ultimele majorari de tarife au fost
aprobate de ANRM in august 2018,
fata de ultima modificare din
noiembrie 2016.

Reporter: Ce impact il are asupra
veniturilor companiei autorizarea ca
antrepozit fiscal?

Sorin Ciutureanu: Veniturile pro-
venite din prestatiile in dntrcp()ﬂl hscal
nuau impact semni . D

Reporter: Cum poate fi descris
sistemul de evidenta a stocurilor?
Sorin Cit Sistemul pe care

societdtii pentru obtinerea autorizatiei
de antrepozit fiscal au fost in scopul
sprijinirii clientilor nostri, pentru a re-
duce timpii de incarcare a navelor si a
putea pistra o evidentd corectd a produ-
selor. Ceva este sa trimiti din rafinarii
600 de vagoane ca s incarci 30.000
tone produs intr-o nava si altceva este
sd incarci nava direct din rezervor. Di-
ferenta este de 36 ore de operare prin
rezervor (deci antrepozit fiscal) i 67
zile prin transbord direct. Deci, efortul
este al nostru. Noi sustinem garanfiile
bancare pentru acoperirea accizelor la
marfa clientilor, noi platim comisioane
bancare, astfel incat si compensim
constrangerile fiscale.

Avand in vedere constrangerile le-
gislative, respectiv a faptului ¢ termi-
nalului petrolier i se aplica prevederile
din codul fiscal ce sunt valabile ori-
carui antrepozit de 100 tone ce vehi-
culeaza un singur produs (alcool), fira
a avea in vedere complexitatea acuv1—
i noastre, este foarte greu sa
nem autorizarea in conditiile impuse.
in acest moment, suntem in litigiu cu
autoritatile vamale care solicita revo-
carea acestei autorizatii.

il utilizam este corect, detaliat, transpa-
rent si conectat la autoritatile abilitate
sd ne verifice. Noi nu facem acte de
comert cu produse petroliere. Doar
manipulam/conditiondm marfuri ale
clientilor in baza comenzilor acestora.

Reporter: Cum poate emite aviz
Ol Terminal pentru investitia Archer
Daniels Midland (ADM), daca avizul
este un act cu caracter administrativ,
iar Oil Terminal este o companie,
respectiv o persoand juridica de drept
privat? In ce masurd Oil Terminal va fi
afectatd de investitia Archer Daniels
Midland (ADM)?

Sorin Ciutureanu: Oil Terminal
nu dd aviz pentru investitie, ci, in con-
formitate cu legea privind respectarea
distantelor de siguranta la obiectivele
cu impact major, trebuie sa-si exprime
acordul pentru amplasarea obiectivu-
lui in limita de sigurantd in vecinatate.
Pana acum, Oil Terminal nu a dat acest
entru i nu sunt indeplinite
ile minime legale referitoare la
distantele de siguranta si la conditiile
impuse prin Legea 59/2016 privind
obiectivele cu impact major.

Parcursul Oil

Terminal

la Bursa de Valori
Bucuresti

(urmare din pagina 4)

Ulterior, actiunile emitentului s-au
inscris pe un trend usor descendent,
fiind cotate la 0,1189 lei pe titlu la
inceputul lunii ianuarie 2013 si
atingand un minimum al ultimilor
zece ani in luna iunie a anului 2015, de
0,0865 lei pe actiune.

Luna iulie a aceluiasi an a adus o
usoard revenire, Oil trecind pcntru
scurt timp pragul de 0,1 lei pe actiune
i mentinandu-se in jurul acestui nivel
pentru restul anului si in 2016.

2016:

in cadrul Adundrii Generale
Extraordinare a Actionarilor
(AGEA) din 10 octombrie 2016, ac-
tionarii OIL Terminal reprezentand
77.79% din capitalul social au apro-
bat majorarea capitalului social cu o
valoare maxima de 260.993.338,50
de lei, prin aport in natura (2 terenuri
ale statului in valoare de circa 156
milioane de lei) si restul de 104 mi-
lioane aport in numerar, de la
58.243.025,30 de lei la valoarea ma-
xima de 319.236.363,80 de lei.

indata de 19 iulie 2017, societateaa
informat actionarii cu privire la o cere-
re de chemare in judecata de citre Se-
bastian Valentin Dumitrescu, actionar
al societatii cu o definere actuala de
14,84% din operatorul constantean,
domnul Dumitrescu solicitand “con-
statarea nulitatii absolute integrale a
hotararii AGEA din 10.10.2016 pri-
vind majorarea de capital al Oil Termi-
nal S.A.", cererea aflandu-se spre so-
lutionare pe rolul Tribunalului
Constanta, facand obiectul dosarului
nr. 4811/118/2017.

Potrivit unui raport de evaluare,
realizat in vara anului 2016 de eva-
luatorul Aurelia Bita si cerut de com-
panie, pentru a-§i conserva partici-
patiile, investitorii ar trebui sa sub-
scrie in cadrul majorarii de capital
cite 4,48 de titluri la fiecare actiune
detinuta. Potrivit documentului, ar
trebui emise pentru actionarii care
vor contribui la majorarea prin nu-
merar un numar de 1.053.832.595 de
actiuni, in timp ce actionarului majo-
ritar i s-ar cuveni, in schimbul apor-
tului cu cele doua terenuri,
1.556.100.790 de actiuni. Astfel, nu-
marul total de actiuni care ar trebui
emise in cadrul operatiunii este de
2.609.933.385.

in vara anului 2018, compania a
anuntat ca apelul domnului Dumi-
trescu a fost respins definitiv, iar la fi-
nalul lunii octombrie a anului curent,
Oil Terminal a desemnat Bursa
Romana de Marfuri (BRM) sa intoc-
measca prospectul proportionat de
ofertd in vederea continudrii procedu-
tii de majorare a capitalului social.

Dividendul brut acordat pe anul
2016 a fost de 0,24424 lei pe actiune,
dintr-o suma neta repartizata de 13,93
milioane de lei, din care au fost platiti
sub formé de dividende catre actionari
12,86 milioane de lei.
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De la inceputul anului 2017, cotatia
OIL s-a reinscris pe un trend ascen-
dent, preful unei actiuni ajungind pe
11 mai la 0.21 lei pe actiune, un nivel
nemaiatins din luna septembrie a anu-
Iui 2011, pe fondul unui rulaj de 35,28
milioane de unitati, cel mai mare rulaj
inregistrat de la listarea companiei in
anul 1998, si in contextul in care data
exdividend era 12 mai. Ulterior, titlu-
rile OIL au inregistrat incd o corectie
exdividend, atingand in data de 29 iu-
nie un minimum anual de 0,131 lei pe
actiune. Pana la finalul anului, cotatia
OIL a inregistrat o revenire marginala,
situandu-se la 0,171 lei pe actiune la
data de 27 octombrie 2017. La 29 de-
cembrie 2017, preful de inchidere al
actiunilor companiei a fost de 0,1595
lei pe actiune, emitentul avind o
capitalizare de 92,89 milioane de lei.

in 2017, Oil Terminal nu a
desfagurat activitati de riscumparare
de actiuni si nu a emis obligatiuni, in
timp ce suma bruta repartizatd pentru
dividende a fost de 4,5 milioane de lei.

La finalul lunii ianuarie, Fondul
Proprietatea a renuntat la doud procese
intentate Oil Terminal in 2016, ambele
referitoare la procedura de majorare a
capitalului social.

Tot in 2017, Fondul Proprietatea
si-a lichidat detinerea de 10% din Oil
Terminal, reprezentind 58.243.026 de
actiuni cu o valoare de 0,1 lei.

In prezent, statul romén, prin Mi-
nisterul Energiei, este actionarul ma-
joritar al societatii, cu o detinere de
59,62%, in timp ce Sebastian Valentin
Dumitrescu, omul de afaceri in varsta
de 95 de ani, are o participatic de
14,84%, iar 25,53% din companie este
detinut de citre alte persoane fizice i
juridice.

2018:

in primul trimestru al anului, cotatia
OIL s-a situat la un pret de 0,163 lei pe
actiune la sfarsitul primei sedinte de
tranzactionare din 2018 si a incheiat
primele trei luni ale anului cu un maxi-
mum anual de 0,1802 lei pe actiune
inregistrat in sedinta din 12 februarie.

in prima luna din cel de-al doilea
trimestru al anului, cotatia OIL s-a
mentinut stabild, in jurul pragului de
0,17 lei pe actiune. Ins, in contextul
datei exdividend din 14 mai, preful ac-
tiunii OIL s-a corectat pana la 0,14 lei
pe actiune la 30 mai.

in a doua jumitate a anului, actiu-
nea Oil Terminal s-a tranzactionat in
intervalul de pret de 0,172 lei pe actiu-
ne, maximum inregistrat in sedinta din
27 iulie, 5i 0,143 lei pe titlu, nivel mi-
nim al celui de-al doilea semestru
consemnat pe 22 noiembric.

Compania a anunfat pe 3 septem-
brie ci a incheiat un contract in valoa-
te de 19,48 milioane lei cu Petroconst
SA, pentru modernizarea unui rezer-
vor la Sectia Platforma Sud, termenul
de executie fiind de 14 luni. m

Reporter: Va

Oil Terminal a demarat procesul de reautorizare vamala

il Terminal are in vedere rea-
lutorizarea pentru utilizarea
unui regim vamal special si

de depozitare temporard, in ac
societatea demarand etapele necesare
obfinerii autorizatiei pentru utilizarea
garantiei globale, fard de care reautori-
zarea vamald nu este posibila, conform
unor prevederi a Directiei Generale a
Vamilor si a Ordinului nr. 2671/2017
al Pregedintelui Agentiei Nationale de
Administrare Fiscala (ANAF), infor-
meaza compania printr-un raport remis

saptamana trecutd Bursei de Valori
Bucuresti (BVB).

Potrivit Oil Terminal, autorizatia de
utilizare a regimului de antrepozit va-
mal si depozitare temporard este vala-
bila pana la data de 30 aprilie 2019.

in luna iunie a acestui an, compania
a obtinut suspendarea definitiva a de-
ciziei ANAF Galati de revocare a au-
torizatiei de antrepozit fiscal.

“Societatea Oil Terminal infor-
meazd actionarii si investitorii cu
privire la faptul ca, in data de 20 iu-

nie 2018, instana de recurs, respec-
tiv Curtea de Apel Constanta a re-
spins ca nefondat recursul promovat
de catre ANAF - Directia Generala a
Finantelor Publice Galati - Comisia
pentru Autorizarea Operatorilor de
Produse Supuse Accizelor Armoni-
zate - prin mandatar Administraia
Judeteani a Finantelor Publice Con-
stanta, hotararea fiind definitiva”, se
aratd in comunicatul companiei din
data de 21 iunie 2018

in data de 4 ianuarie, compania

anunta ca ANAF Galati i-a revocat au-
torizatia de antrepozit fiscal (scutirea
plitii accizei pentru combustibilul de-
pozitat in vederea exportuluf) emisa in
data de 22 octombrie 2015, iar pe 11
ianuarie Oil Terminal a depus o cerere
la Tribunalul Constanta prin care soli-
cita suspendarea efectelor acestei
decizii, pana la pronuntarea instantei
de fond.

Ulterior, in data de 15 martie 2018, Tri-
bunalul Constanta a admis cererea formu-
lata de catre Oil Terminal si a dispus su-

spendarea hotrérii ANAF Galati, pan la
pronuntarea instantei de fond.

Lipsa autorizatiei de antrepozit
fiscal inseamna ca rafinriile pot tri-
mite benzina pentru descarcare si de-
pozitare in rezervoarele Oil Terminal
numai daca plitesc la bugetul de stat
acciza pentru produse petroliere,
urmand ca, dupa efectuarea exportu-
lui, s o recupereze potrivit Codului
Fiscal. Astfel, clientii isi pierd intere-
sul sa mai depoziteze benzind la Oil
Terminal in scopul exportului. ®
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