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Evolutia actiunii Romgaz la Bursa de Valori Bucuresti

12 noimebrie 2013

Actiunile Romgaz debuteaza la BVB,
dup ce statul a vandut prin oferta
publica 15% din companie, operatiunea
incluzénd actiuni listate la Bucuresti

si GDR-uri la Londra. Pentru actiuni,
oferta s-a inchis la pretul de 30 lei/
titlu, cotatia SNG incheind prima zi de
tranzactionare la bursa noastra la pretul
de 34,5 lei. La acea vreme, ministrul
Energiei era Constantin Nita.

Tiulie 2015

Cotatia SNG urca pana

1a 36,55 lei, un maxim
post-listare, pe fondul
rezultatelor financiare
bune si a dividendului de
3,15 lei/titlu, distribuit
de companie din profitul
anului 2014,

19 mai 2016

Pretul actiunii atinge minimul post-listare de
21,6 lei, trendul descendent pe care s-a inscris
cotatia SNG incepand cu a doua parte a anului
2015, fiind imprimat de elemente precum corectia
ex-dividend din iulie 2015, rezultatele financiare
in scadere i ofertele de vanzare acceleratd de
actiuni si GDR-uri prin care Fondul Proprietatea a
iesit din actionariatul producétorului de gaze.

(12.11.2013 - 7.11.2018)

27 martie 2018

Pretul SNG atinge maximul
post-listare de 38,2 lei, pe
fondul obtinerii unui profit net
de 1,85 miliarde de lei, in anul
2017, cel mai mare din istoria
Romgaz i a propunerii condu-
cerii societatii de a distribui un
dividend de 4,99 lei/actiune,
atét din rezultatul anterior, cat
si din rezerve.

<

29 mai 2017

Titlurile urcé la un maxim de 33,95 lei, nivel
pe care pretul actiunii nu-l mai atinsese din
luna august a anului 2015, in contextul pro-
punerii conducerii companiei de a distribui
un dividend de 3,82 lei/titlu, atat din re-
zultatul anului 2016, cat si din cel reportat,
ca urmare a dorintei statului de a transfera
cel putin 90% din profitul companiilor pe
care le are in portofoliu catre actionari, sub
formd de dividende.

19iulie 2018
Adiunea Romgaz coboard la un minim de 30,2
lei, scaderea prefului fata de zona de maxime din |
prima parte a anului 2018 fiind data de un cumul |
de factori, printre care corectia ex-dividend defa |
inceputul lunii iulie, incertitudinile privind viitorul |
Pilonului Il de pensii cu impact negativ asupra |
intregii piete, precum si a declaratjilor fécute de
Ministrul Finantelor Eugen Teodorovici privind o
posibild plafonare a pretului gazelor din productia
internd, ce au fost ulterior retrase. |

“Nu sunt de acord cu ceil

care sacrifica mvestifi le
de dragul profitabilitatii”

(Interviu cu Adrian Volintiru, directorul general al SNGN Romgaz)

® “Tarile din Grupul de la Visegrad ne vor neaparat in randul lor - pe noi,
ca stat, si pe Austria” ® “Suntem intr-o analiza destul de aprofundata si

naintata a posibilitatilor de a avea o participare in Marea Neagra pe zona
offshore” ® “Gradul de indatorare al Romgaz este zero, in acest moment”

Reporter: Astizi aniversai cinci
ani de la listarea Romgaz la Bursa de
Valori Bucuresti (BVB). Care este bi-
lantul, dupa aceastd perioadi - ce
avantaje v-a adus listarea pe piata de
capital?

Adrian Volintiru: Avantajele
sunt date de faptul ca suntem o com-
panie care a devenit cunoscuta. Atat
conducerea, cit si toti membrii com-
paniei s-au aplecat mult mai mult ca-
tre principiile de guvernanta corpo-
rativa, citre nevoia tuturor actionari-
lor si catre cerintele lor. De aseme-
nea, a crescut plus valoarea compa-
niei in favoarea i in interesul actio-
narilor si am devenit o societate de
talie europeand, fiind foarte perfor-
manti. Toate acestea reprezinta
avantaje ale listarii.

Reporter: Tot de cinci ani sunteti
listati si pe bursa de la Londra. Ce in-
seamnd pentru companie tranzactio-
narea GDR-urilor pe piata de capital

londoneza?

Adrian Volintiru: Pe linga benefi-
ciile de imagine, pe langa investitori
interesanti care deja sunt actionari
Romgaz, precum Banca Europeand de
Reconstructie si Dezvoltare (BERD),
fonduri de pensii, mari fonduri de in-
vestitii din Statele Unite, dar si persoa-
ne fizice din Australia, Rusia, Ucraina,
Noua Zeelanda, Canada, foarte multa
lume manifesta un interes deosebit
pentru rezultatele financiare Romgaz,
pentru cursul actiunilor, pentru pro-
gramul de investitii pe care il are com-
pania si toate acestea nu pot decat sa ne
ridice nivelul, sd ne oblige la mai mult
si s ne facd din ce in ce mai perfor-
manti.

Reporter: intorcandu-ne la piata
noastra de capital, cum vedeti dumnea-
voastrd urmitoarele listiri anuntate in
domeniul energeti

Adrian Volintiru: Aici este de dis-
cutat, de la caz la caz. Nu putem face

0 regula pentru toata lumea. Din feri-
cire, pentru noi a fost o listare reusita,
ca §i pentru Transelectrica i pentru
alte companii. Privatizdrile pe bursi
trebuie ficute cu multd grija. Presu-
pun cd din aceasta cauza Hidroelec-
trica nu se aruncd cu capul inainte.
Este foarte important momentul cand
intri pe piata de capital, cum intri, ce
‘mesaj transpui etc. Romgaz, din punc-
tul acesta de vedere, este pe un teren
norocos creat mai ales de angajatii
companiei. Pentru ca si nivelul actiu-
nilor se mentine constant ridicat si, in
acelasi timp, valoarea totala si volu-
mul tranzactiilor este in continuare ri-
dicat. Cel putin pe bursa de la Bucu-
resti se poate vedea cu ochiul liber
acest lucru.

Au consemnat
EMILIA OLESCU si
MIHAI GONGOROI
(continuare in pagina 4)
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Actiunea

ROMGAZ

Parcursul companiei
la Bursa de
Valori Bucuresti

Finalul anului 2013

Bucuresti (BVB), statul roméan vanzand un pachet de 15% din actiunile

societitii de stat, prin listarea de actiuni piata reglementatd a BVB si de
certificate globale de depozit (GDR) pe bursa londoneza (London Stock
Exchange - LSE).

Oferta facuta in 2013, in valoare totald de 1,7 miliarde lei (534 milioane de do-
lari) a fost derulatd intre 22 §i 31 octombrie, anul respectiv.

IPO-ul Romgaz a fost cea mai mare oferta publica realizata in tara noastré i
areprezentat prima privatizare a unei societti din Romania care a beneficiat de
0 componenti de GDR-uri. In cadrul ofertei publice au fost scoase, atunci, la
véanzare 57.813.360 de actiuni, compania fiind evaluata la circa 3 miliarde
euro.

Intrarea la tranzactionare pe piafa noastri de capital a avut loc la preful de 30
delei pe actiune, in timp ce preful de vnzare al unui GDR la Londra a pornit de la
9,25 de dolari, fiecarui GDR corespunzandu-i o actiune.

in proportie de 60%, oferta Romgaz a fost achizitionatd de catre investitori
institutionali din exteriorul tarii noastre, in timp ce 40% din IPO a fost sub-
scris de catre institutiile si publicul din Romania, doar 15% (20% dupa ma-
jorare) din actiunile scoase la vanzare fiind alocate investitorilor locali per-

Compﬂnia Romgaz s-a listat, la finalul anului 2013, la Bursa de Valori

Realizari si

ey,
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ocietatea Nafionald de Gaze
Naturale Romgaz S.A. a
fost infiinfata de guvern
potrivit  hotararii  nr.
575/2001, prin fuziunea
Societitii Comerciale de
Explorare i Productic a
Gazelor Naturale Exprogaz - S.A. cu

electricd. Principalul concurent pe
piata gazelor naturale (extractie,
furnizare) este OMV Petrom.

in vederea realizarii scopului prin-
cipal, societatea si-a stabilit drept
obiective strategice cresterea portofo-
liului de resurse si rezerve; consolida-
rea pozitiei pe pietele de furnizare a

NOT.

Date financiare din perioada 2014 — 2017
extrase/calculate din situatii financiare publicate

de

soane fizice. Acestia au suprascris oferta, depunand ordine de cumpa
pentru o cantitate de 17 ori mai mare. De asemenea, investitorii itutiona-

ipanie si intocmite conform IFRS.

li au depus ordine de cumprare de circa sapte ori mai mari decat cantitatea
alocata.

Numirul total de GDR alocate a fost de 20.867.000, comparativ cu
36.946.360 de actiuni ordinare alocate. Oferta a fost intermediata de catre
Sindicatul de Intermediere format din Goldman Sachs International si Erste
Group AG, Banca Comerciala Romana si SSIF Raiffeisen Capital & Invest-
ment SA.

Listarea a fost un succes, pretul ofertei implicand o capitalizare de piatd a
companiei de 11,6 miliarde de lei (3,6 miliarde de dolari), iar statul roman
incasind 1.115.485.562 de lei si 183.631.568 de dolari in urma ofertei.

Dupi listare, structura actionariatului si participarea acestuia la capitalul so-
cial a devenit urmaf Ministerul ici si Finantelor - 70,01%, anume
269.823.080 actiuni; Fondul Proprietatea - 14,99%; alti actionari persoane fizice
§i juridice (free-float) - 15%.

lunie 2014

FONDUL

PROPRIETATEA

gaze, incepand cu iunie 2014, cand a atras 644,6 milioane de lei, in

urma unui plasament privat prin care a vindut 4,99% din Romgaz. La
vremea aceea, intre statul roman si Fond au existat negocieri pentru cumpi-
rarea detinerii FP de catre stat.

Fondul Proprictatea si-a lichidat treptat participatia la producitorul de

MIHAI GONGOROI

(continuare in pagina 3)

in primele nous luni ale acestui an, Romgaz a scos pe piata interna
cu 7% mai mult gaz decat in perioada similara din 2017. Productia
de gaze naturale in perioada 2007-2017 s-a mentinut constanta, in
jurul cifrei de 5 miliarde mc de gaze.

Transportul productiei Romgaz este asigurat de Transgaz, operato-
rul national al sistemului de transport national. Alaturi de OMV Pe-
trom, cele dous companii de productie detin 97% din productia de
gaze naturale pe anul 2017.

Societatea Naionala de Depozitare
Subterand a Gazelor Naturale “Depo-
gaz’ - S.A.

SNGN Romgaz are in structura sa
sapte sucursale, dintre care una isi are
sediul la Bratislava. De asemenea,
compania controleaza 100% din Filia-
la de Inmagazinare Gaze Naturale De-
pogaz Ploiesti SRL (cotd de 90,31%
din capacitatea activa totala de inma-
gazinare a Romniei), are detineri de
40% din capitalul inregistrat al S.C.
Depomures S.A. si 25% din AGRI
LNG Project Company SRL, alaturi
de State Oil Company of Azerbaijan
Republic (SOCAR), Georgian Oil and
Gas Corporation si MVM - Ungaria,
pentru proiectul AGRI

Statul roman detine 70% din totalul
actiunilor cu drept de vot al SNGN
Romgaz SA, restul capitalului social
fiind free float.

La data infiintarii, capitalul social al
Romgaz era de 385.422.400 de lei,
impértit in tot atatea actiuni, fiecare
avand o valoare nominald de 1 leu. La
infiintare, statul roman a acordat o par-
ticipatie de 14,99%, anume
57.785.960 actiuni, Fondului Proprie-
tatea, statul rimanénd cu o detinere de
327.636.440 actiuni.

Compania este listata la BVB si
LSE, avand o valoare de piati de
12.988.734.880 sau 2,78 miliarde
euro, cu tendinta de crestere.

Romgaz are ca obiect principal de
activitate extractia gazelor naturale,
iar in secundar depozitarea subterand,
furnizarea gazelor naturale, precum si
cercetarea geologica pentru descope-
tirea de noi rezerve de gaze naturale,
pe langd alte 90 de activititi conexe
celor enumerate. De asemenea, firma
este producitor i furnizor de energie

Active totale:

energiei, optimizarea, dezvoltarea si
diversificarea activitatii de inmagazi-
nare; cresterea performantelor; identi-
ficarea unor oportunitati noi de
crestere si diversificare.

Misiunea companiei este si-si men-
tind cota de piata la productia de gaze
naturale, seze noi piete §i sd-si
dezvolte capacitatea de inmagazinare
subterand.

Societatea are in concesiune, in
zona onshore, rezerve probabile de 63
miliarde me (1P) dintr-un total de
703,2 miliarde me rezerve geologice.
Rezerva aflatd in concesiune s-a marit
cu zacamantul de mare adancime des-
coperit la platforma Caragele (jud.
Buziu), estimat la 30 miliarde me gaz
natural. Romgaz exploateaza 6 depo-
zite de inmagazinare subterana a
gazelor, cu o capacitate de 3,925
miliarde me.

Activitatea de explorare se des-
fasoard in 8 perimetre din Transilvania,
Moldova, Muntenia si Oltenia, con-
form acordului de concesiune aprobat
prin hotirdrea de guvern nr. 23 din
2003, incepand din octombrie 1997.

Potrivit raportului semestrial pe
anul 2018, la productie, Societatea
Nationala de Gaze Naturale Romgaz
are o cotd de piatd de 49,96% (in
crestere cu 0,78% fatd de semestrul
intai din 2017), la furnizare de gaze
naturale are o cota de piatd de 45,26%
(+0,27% fata de prima jumitate de
anul trecut), iar la electricitate -
1,45%. Dupa valoarea cifrei de afaceri,
Romgaz ocupi locul al cincilea in
randul firmelor din sectorul energe-
tic, iar la nivel national se afla pe po-
Zitia a 24-a, dacd nu se face nicio dife-
rentiere dupa codul CAEN. Totodata,
dupi cifra de afaceri si provenienta

An Valoare Variatie
2014 10.812.104 mii lei 3.2%
2015 10.684.702 mii lei -1%
2016 10.977.498 mii lei 2,74%
2017 10.851.952 mii lei -1%
Active totale
11.000.000 4,00%
10.900.000 3,00%
10.800.000 2,00%
1,00%
10.700.000 0,00%
10.600.000 -1,00%
10.500.000 -2,00%
2014 2015 2016 2017
m—Series] —— Series2

capitalului, Romgaz este pe primul
Toc in randul tuturor firmelor cu capi-
tal preponderent roménesc.

Proiectele companiei

Conform misiunii pe care si-a stabi-
lit-o, Societatea Nationald de Gaze
Naturale Romgaz S.A. urmareste
cresterea rezervelor de gaze naturale,
mirirea capacitatii de inmagazinare
gaze i a sigurantei in exploatarca de-
pozitelor, consolidarea pozitiei de pia-
@ in productia si furnizarea de energie
electrica, precum si ajustarea politici-
lor interne. Ca atare, proiectele firmei
sunt canalizate in aceste patru directii.

Compania si-a facut planificarca
pentru a realiza investiii de aproxima-
tiv 400 de milioane de euro, in moder-
nizarea depozitelor de inmagazinare
(capacitate de depozitare - injecti
tractie), cea mai mare sumé fiind aloca-
ta depozitului de la Sarmasel (136 mi-
lioane euro) si Ghercesti (122 milioane
euro). Totodatd, se va face si amenaja-
rea unui nou depozit in zona Falticeni,
pentru inmagazinarea gazelor in Mol-
dova si cresterea capacitafii de export
citre Republica Moldova si Ucraina.

in explorare-exploatare eforturile
investitionale sunt semnificative si sus-
finute, atdt in zona onshore, cat si
offshore, respectiv in Marea Neagrd.

De altfel, in anul 2017, Romgaz a in-
vestit cel mai mult in lucrari de ex-
plorare si exploatare gaze naturale,
respectiv 538,71 milioane lei (68,91%
din totalul investitiilor). Ca si in 2017,
si in anii urmatori societatea va investi
in zicamantul Caragele, precum si in
alte 62 de zdcaminte, pentru care
exista acorduri de concesiune.

Pe segmentul productie de energie,
Romgaz investeste in constructia unei
centrale noi la lernut, cu ciclu combi-
nat gaze-abur, formata din patru turbi-
ne pe gaz, patru cazane recuperatoare
si doua turbine cu abur. Totalul puterii
instalate va fi de 430 MW. Valoarea in-
vestitiei este de 260 milioane euro, iar
termenul de finalizare - 2020,

Romgaz a preluat Centrala Termoe-
lectricd lernut (CTE lernut) la 1 februa-
rie 2013, de la SC Electrocentrale Bu-
curesti SA, impreuna cu contractele,
activele si angajatii societatii absorbite.
CTE Iernut are o putere instalati de 800
MWh, avand in componentd 6 grupuri
energetice. Randamentul global al cen-
tralei in anul 2013 era de 39,5%.

CTE Iernut este exploatata prin Su-
cursala de Productie Energie Electrica
(SPEE) din cadrul Romgaz.

VALENTIN IONESCU

(continuare in pagina 3)

Cifra de afaceri:
An Valoare Variatie
2014 4.493.341.140 lei 15%
2015 4.052.683.743 lei -10%
2016 3.411.867.658 lei -16%
2017 4.585.189.388 lei 34%
Cifra de afaceri
5.000.000.000 40%
4.000.000.000
3.000.000.000 20%
2.000.000.000 0%
1.000.000.000
0 -20%
2014 2015 2016 2017
. series1 Series2
Datorii totale:
An Valoare Variatie
2014 1.100.086 mii lei -1,12%
2015 992.480 mii lei -9,7%
2016 1.301.337 mii lei 31%
2017 1.541.076 mii lei 18,4%
Datorii totale
1.800.000 35,00%
1600000 30,00%
1400000 25,00%
1.200.000 20,00%
o000 15001
800.000 s, C'm%
600.000 0,00%
00,000 -5,00%
200000 -10,00%
o 15,00%
2014 2015 2016 2017
—series1 series2
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INDICATORI FINANCIARI

Total activ 10.782.829 mii lei
Total datorii: 2.932.032m

Venit din exploatare 2.418.719 mii |
Cifra de afaceri 2.474.507m

Profit inainte de impozitare

947.883 mii lei

Rata profit net marginal/marja neta a profitului:

32,6%

Rata EBITDA

47,2

Rata lichiditatii curente:

1,69

Grad de indatorare 27%
Tobin q = 0,99 (2016)
Factor Tobin q Tobin q= 1,25(2017)

pentru 2018 se calculeaza la sfarsitul anului

Eficienta capitalului/ Return on equity

10,16% sau 0,1016

Ratingul de credit

(urmare din pagina 2)

La inceputul anului 2017, cererea
Romgaz de finantare prin Planul Na-
tional de Investitii pentru constructia
unei centrale termoelectrice noi cu ci-
clu combinat cu turbine cu gaze a fost
aprobatd, in contextul incheierii cu
Duro Felguera SA si SC Romelectro
SA a unei asocieri avand ca obiect
Dezvoltarea Centralei Termice lernut.
Prin aceasta, Romgaz solicita finanta-
rea nerambursabila a 25% din cheltu-
ielile eligibile ale proiectului.

Din productia anuala de 5,158 mi-
lioane me de gaze produse, centrala
termoelectrica de la Iernut a consumat
506 milioane me de gaze, producand

1.863.800 MW. Centrala de la lernut a
asigurat Romgaz o cotd de 3,03% in
piaja energici clectrice, vanzand
1.844.386 MW.

Anul trecut, Romgaz si-a fixat un
program de investitii in valoare de
1,14 miliarde lei, din care a realizat cu
31,6% mai putin (781,8 milioane lei),
conform raportulului anual al adminis-
tratorilor.

Rezultatele financiare ale
Romgaz, dupa primul
semestru din 2018

Desi in primul semestru al acestui
an consumul de gaze la nivel national
a scizut cu 3,5%, cifra de afaceri a

SNGN Romgaz SA este guvernati in sistem unitar, fird
sd existe o separare deplind intre management si
control, intrucat unul dintre administratori detine si
pozitia de director general. Criteriile de selectie a
candidatilor pentru postul de administrator sunt
stabilite si publicate de cdtre consiliul de administratie.
Romgaz are stabilite regulile de asigurare a
transparentei, politica privind dividendele, politica
privind previziunile si codul de etica si integritate.

Activ net contabil:
An Valoare Variatie
2014 9.712.018 mii lei 4,5%
2015 9.692.222 mi 0%
2016 9.676.161 mii lei 0%
2017 9.310.876 mii lei -3,7%
Activ net contabil
9.800.000 6,00%
4,00%
9.600.000 2,00%
9.400.000 0,00%
9.200.000 j'gg::
9.000.000 -6,00%
2014 2015 2016 2017
W Series]l =———Series2
Solvabilitate globala:
An Valoare Variatie
2014 9,8 9,7%
2015 10,76 8%
2016 8,43 -21,6%
2017 7 -17%
Solvabilitate globala
15 20,00%
10,00%
10 0,00%
5 -10,00%
-20,00%
0 -30,00%
2014 2015 2016 2017
B Seriesl === Series2

companiei s-amajorat cu 3,43% (de la
2,39 miliarde lei la jumatatea anului
trecut, la 2,47 miliarde lei in iunie anul
curent), iar veniturile au inregistrat un
plus de 5,14% (2,44 miliarde lei, de la
2,32 miliarde lei), ca urmare a cresterii
pretului de referinta la 1000 me gaz.
Totusi, acest salt in pref a condus la
majorarea redeventei (192 milioane
lei) i, pe cale de consecintd, a redus
profitul brut cu 10,31%. In plus, profi-
tul brut (947,9 milioane lei) este afec-
tat si de rata inflatiei de 5.4%.

Cheltuielile de exploatare au fost cu
17,19% mai mari in primul semestru al
acestui an (1,478 miliarde lei) fata de
cele din aceeasi perioadd a lui 2017
(1.261miliarde lei). Cheltuielile de ex-
plorare au crescut cu 53,6%, pe seama
modificarii politicii contabile prin
care cheltuielile de aceasta naturd nu
‘mai sunt capitalizate, suma care apare
la “alte cheltuieli” (contul 658) fiind
mai mare cu 22,78%, in perioada ana-
lizatd, ca rezultat al cresterii redeven-
tei si impozitului pe venituri supli-
mentare.

Parghia financiard este de 1,37 (va-
loare indicator intre 1,66 i 2.5), com-
parativ cu 1,17, la 31 decembrie
2017, iar rata de levier este de 0,37 in
iunie 2018 fati de 0,17 in decembrie

2017, ceea ce reflectd un grad de
indatorare relativ ridicat (nivel ma-
xim indicator 2,33). De asemenea, in-
dicatorul grad de indatorare (Datorii
totale/Activ total x 100) este de 27%
in semestrul intai 2018, dupi ce, in
decembrie 2017, era de 14,6%,
intrucat au crescut datoriile curente
cu 121,5% in 6 luni.

Rata lichiditatii curente/testul acid
este de 1,69 fata de 3,62, in semestrul
al doilea 2017. Datoriile curente in
primele sase luni ale acestui an (2,
528 miliarde lei) au crescut cu
121,58% fatd de decembrie 2017.
Eficienta capitalului/Return on
equity este de 0,10 sau 10,16%, in pe-
rioada analizata comparativ cu 0,098
sau 9,86% in decembrie 2017 (calcu-
lat ca raport intre profit net/active to-
tal - datorii sau profit net/capitaluri
proprii), inregistrandu-se un salt mo-
dest.

in primul semestru al acestui an,
Romgaz a obtinut un profit net de
797,7 milioane de lei, cu 10,1% mai
mic decat in cel din perioada similara
aanului trecut, cand a afisat un castig
de 887,5 milioane de lei. Planul de in-
vestitii bugetat de companie pentru
intregul an 2018 este de 1,6 miliarde
de lei. m

Profitul/Pierderea bruta:

An Valoare Variatie
2014 1.788.329 mii lei 37%
2015 1.468.837 mii lei -18%
2016 1.280.695 mii lei -13%
2017 2.181.191 mii lei 70%
Profit inainte de impozitare
2.500.000 80%
o &
1.000.000 é?:/o
500.000 -20%
0 -40%
2014 2015 2016 2017
W Series1 =———Series2
Productivitatea munc

(calculata ca raport intre valoarea output-ului la numarul de ore lucrate)

An Valoare Variatie/rata de cretere a
productivitatii pe angajat

2014 364,8 lei/ora 14%

2015 339,5 lei/ora 1%

2016 305,5 lei/ora -10%

2017 386 lei/ora 26%

Productivitatea muncii

30%

20%

10% .

,12;: 364,8 lei/ora 339,Mora 305,.>ra 386 lei/ora

2014 2015 2016 2017
-20%

Actiunea

ROMGAZ

Parcursul companiei
la Bursa de
Valori Bucuresti

(urmare din pagina 2)

20 octombrie 2015

AN 20 octombric 2015, Fondul Proprictatea a instrainat un al doilea pachet de
actiuni si GDR-uri Romgaz, reprezentand 4,15% din capitalul companici,
Ipcnlm 456 milioane de lei, oferta avand loc la preful de 28,5 lei pe actiune,
cel mai mic pre, de la acel moment, pentru o actiune SNG de la listarea
companici.

21 aprilie 2016

in data de 21 aprilie 2016, Fondul Proprietatea a vandut, printr-un plasament
privat, ultimul pachet din actiunile detinute la Romgaz, reprezentand 5,85% din
capitalul social al furnizorului de gaze, pentru suma de 541 milioane de lei, la
pretul unitar de 24 lei pe actiuni, cu 3,42% sub cotatia din sedinta anterioara.

Dupi lichidarea definerii FP, structura actionariatului Romgaz a devenit ur-
matoarea: Statul roman - 70,01%; Free float - 29,99%, din care: persoane juridi-
ce - 25,12% si persoane fizice - 4,88%.

2017

ciunea Romgaz avea un pref de 25.2 lei la inceputul anului 2017, iar
dupi atingerea unei valori minime anuale de 25,1 lei in sedinta de tran-
zactionare din 13 ianuarie 2017, cotatia SNG s-a apreciat semnificativ,
catre un maximum anual de 33,95 de lei pe actiune in sedinta din 29 mai 2017.
fnceputul celui de-al treilea trimestru a adus cotafia actiunii SNG la un pret re-
dus, de 26,6 lei pe actiune in 7 iulie 2017, ca urmare a datei de inregistrare divi-
dende pentru anul 2016, dar a revenit pe parcursul trimestrului §i s-a tranzactio-
nat in jurul prefului de 31 de lei pe actiune in intregimea lunii septembrie,
atingand un maxim trimestrial de 31.8 lei pe 11 septembrie 2017, dupa informa-
rea pietei cu privire la istril i
in trimestrul 4, pretul actiunii s-a stabilizat, titlurile SNG inregistrand fluctua-
{ii mai reduse decat in restul anului, actiunile Romgaz tranzactionandu-se in in-
tervalul de preg 30,35 lei - 32,5 lei pe actiune, cu 24,21% mai mare decat valoare
actiunii din data de 3 ianuarie 2017.

unor divi

2018

/AN acest an, Romgaz a distribuit citre actionari, sub forma de dividende,
suma de 1,923 miliarde de lei (sau 4,99 lei/titlu, 4,34 lei/unitate fiind afe-
Ireme rezultatului anului 2017 si 0,65 lei/actiune celui reportat), ca urmare a
memorandumului Guvernului privind distribuirea a minimum 90% din re-
zultatul aferent anului trecut sub forma de dividend ciitre companiile pe care
Statul le are in portofoliu.

Pentruintregul an 2016, brute totale plitite de comp: ridi-
cat la 1.472 milioane de lei (sau 3,82 lei/actiune). In plus, in octombrie 2017 ac-
tionarii au aprobat distribuirea de dividende speciale in suma de 748 milioane de
lei (1,94 de lei/actiune).

Romgazar: bursierd de circa 13,5 mil
top 3 companii listate din ara noastra i are o pondere de 11,3% in indicele BET,
al celor mai lichide cincisprezece emitenti de la bursa noastra. in 2017, Romgaza
ocupat locul 5 dupd valoarea totala a tranzactiilor in topul emitentilor locali pe
segmentul principal al BVB, dupa Fondul Proprictatea, Banca Transilvania,
BRD si OMV Petrom. m

de de lei, clasandu-se in

Liberalizarea pietei gazelor naturale realizata in conformitate cu
cele trei pachete legislative europene privind piata energiei UE (di-
rectiva 92/1996, directiva 54/2003 si directiva 72/2009) si prin
OUG 64 pe 2016 cu efecte din 1 aprilie 2017 a eliminat restri
de pret pentru volumele destinate consumatorilor casnici si produ-
cerii energiei termice pentru consumul populatiei, precum si aloca-
rea prioritard a volumelor de gaze de cétre productori pentru piata
De i si furnizorii izati
sunt obligati sa incheie contracte pe pietele centralizate din tara
noastra, acestora adauga o serie de ari, care au
scopul de a forma pretul gazelor in conditii concurentiale.
De la 1 aprilie 2017, pretul final al gazelor naturale a crescut con-
stant. Potrivi Zoltan Nagy, vicepresedintele ANRE, pretul gaze-
lor pentru consumatori a fost majorat de trei ori anul acesta, iar in
conditiile in care existd deja contracte futures la gaze naturale, pe
piata angro, cu volume importante, incheiate la preturi mult mai
mari decét cel stabilit, de 80,25 de lei/MWh, de la 1 aprilie 2019
poate avea loc o crestere semnificativa a pretului gazelor naturale,
pentru consumatorii casnici.
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“Nu sunt de acord
Cu cel care

de dragul

profitabilititii”

(urmare din pagina 1)

Reporter: Care este planul investi-
tional al companiei?
Adrian Volintiru: In toate ludrile

insist in continuare. Investitiile sunt
necesare atit pentru prezentul tirii, cit
mai ales pentru viitorul ei. Din pacate,
unele companii de stat s-au jucat cu in-
vestitiile si se joacd in continuare. Eu
nu sunt de acord cu cei care au sacrifi-
cat investitiile de-a lungul anilor de
dragul unor prime de succes pentru ni-
velul de profitabilitate. Sunt chiar
impotriva acestor lucruri. Eu as renun-
fa cu mare placere la profitabilitate
dacd imi iese programul de investitii.
Trebuie pastrat un “leverage” sandtos
intre nivelul profitabilitatii companiei
si nivelul investitiilor, mai ales pentru
viitor. Sunt citeva companii puternice
care au o fereastra de oportunitate ex-
traordinara de a face investitii si atunci
acestea trebuie facute. Este nevoie de
o0 agresivitate deosebita in implemen-
tarea programelor de investitii, deci nu
stim sd ne jucam. Trebuie sd ne co-
bordm la nivelul fiecarui angajat al
companiei. Nu suntem zei, nu suntem
pusi acolo pentru totdeauna. Nu existd
impediment pe care s nu il poi sari
Mai aud citeodata - nu vrea primarul,
s-a blocat la expropriere. Trebuie dis-
cutat cu toti stakeholderii, cu toti par-
tenerii, s i faci sa inteleaga despre ce
este vorba. Este simplu, dar trebuie
‘muncit mult si fard aroganta.
Reporter: In acest context, care
sunt cele mai proiecte ale

tie de 269 milioane de dolari, la o ca-
pacitate de 430 MW, realizatd in cola-
borare cu grupul Duro Felguera si Ro-
melectro, cu toatd aparatura General
Electric, care ne conferd un inalt grad
de rentabilitate si fiabilitate. in acelasi
timp, suntem foarte avansati si chiar
am primit felicitiri de la foruri supe-
rioare, pentru demararea tuturor for-
malitatilor de incepere a unci noi astfel
de centrale pe gaz.

Reporter: Unde?

Adrian Volintiru: in momentul
acesta, set-up-ul este pe Mintia, ciu-
tam solutii, discutam cu factorii locali
de acolo, cred ca vom cadea de acord
cu toatd lumea. Centrala va fi cam de
calibrul celei de la Iernut - tot in jur de
400 MWh. Dupa aceea, dorim si ne
orientam cdtre alte centrale, tot in
zond, in functie de nevoie, de posibili-
tatile de transport ale partenerilor
nostri (Transelectrica, Transgaz i toti
ceilalti transportatori). Capacitatile
acestora vor fi de circa 100-400 MWh,
pentru ci este mult mai bine sd avem
‘mai multe puncte si mai flexibile, care
sd ajute la echilibrarea sistemului
energetic national.

Pentru o a treia linie de investitii
suntem intr-o analiza destul de pro-
fund despre ceea ce inseamnd explo-
rarea offshore. Dupa cum stim, este
din ce in ce mai tentanta aceastd zona.
Nu vrem s ne aruncdm cu capul ina-
inte, trebuie sa fim foarte atenti cand
investim, pentru cd investim banii ac-
tionarilor, dar suntem intr-o analizi
destul de aprofundatd si inaintatd a

ilita de aavea o

Romgaz?

Adrian Volintiru: Primul interes al
companiei pe segmentul investitional
este explorarea onshore, pentru ca noi
avem obligatia sa inlocuim rezervele
consumate cu noi rezerve de gaz. Am
ajuns pana la 60 de milioane de euro
investitii numai in acest tip de sisteme
de explorare. Din fericire, pot spune ca
si rezultatele sunt spectaculoase. in
‘momentul acesta, gradul de inlocuire a
rezervelor in 2018 este de 70%. Sper
ca la anul s depasim 100%, in condi-
tiile in care, la nivel mondial, rata de
inlocuire abia daca ajunge la 30%, la
fel ca in cazul altor companii din fara
noastra.

Al doilea obiectiv, care tine de un
fel de sinergie pe lanful valoric al pro-
fitabilitatii, se refera la energia termi-
ca. $i vom avea, sunt ferm convins, 0
poveste de succes la Ternut - 0 investi-

in Marea Neagra. Chiar dacd, in acest
moment, in asociere cu Lukoil, pen-
tru Perimetrul Trident avem o partici-
patie de 12,2%, in conditiile in care
operarea o face numai Lukoil, in pro-
portie de 100%.

A patra directie pe care o putem dis-
cuta este partea de energie verde, care
s reprezinte, de asemenea, un factor
de echilibrare a portofoliului Romgaz
atat in domeniul energiei, dar si in do-
meniul de echilibrare a sistemului
cconomic national. Nu ne gandim la in-
vestitii mari pentru moment, poate
50-75-100 de MWh de energie colia
nd, dar in ordinea acestei diversificari,
care s ne poat ajuta sa credm inclu-
siv un hedging, o diversificare a riscu-
lui, pentru a ne permite in orice mo-
ment si fim pe plus.

Alcincilea obiectiv este tot sub ana-
lizdi - 0 analiza de piata, in primul rand.

“Pentru o a treia linie de investitii suntem intr-o
analiza destul de profunda despre ceea ce
inseamnda explorarea offshore. Dupd cum stim, este
din ce in ce mai tentantd aceastd zond. Nu vrem sd
ne aruncam cu capul inainte, trebuie sa fim foarte
atenti cind investim, pentru cd investim banii
actionarilor, dar suntem intr-o analizi destul de

aprofundata i inaintatd a posibilitatilor de a avea o
participare in Marea Neagra”.

Cine
este
Adrian
Volintiru

Vorbim despre posibilitatea de a in-
vesti in industria petrochimica. Ne-
avand know-how-ul la indemana, sun-
tem obligati sa fim foarte atenti cu ori-
ce oportunitate de a investi in aceasta
zond. Undeva la mijlocul anului viitor,
vom avea o imagine clard pe ce linii
mergem, pe ce resurse mergem, cu ce
incepem si ce comunicam,

Reporter: Din ceea ce ne spuneti,
planurile Romgaz sunt destul de ambi-
fioase. Dar cu ce bani veli face aceste
investitii daca statul va ia peste 90%
din profit, sub forma de dividende?

Adrian Volintiru: Din fericire, din
punct de vedere financiar, Romgaz st
bine. Cu toate ca statul ia 90% din pro-
fit, gradul de indatorare al Romgaz
este zero in acest moment. Deci, pu-
tem accesa oricand resurse atrase i
putem optimiza, intr-un fel, “levera-
ge”-ul intre surse proprii §i surse atra-
se. Este chiar foarte important sa fa-
cem acest lucru. Ganditi-va ca in mo-
mentul acesta avem un indicator We-
ighted Average Cost of Capital
(WACC), care inscamna rata medie a
capitalului propriu investit si care este
situat intre 4,5% si 5,5%, calculat de
noi. Altii au calculat pan la 9%. Nive-
lul creditelor bancare ce pot fi atrase
de pe piata internationala poate si va-
tieze intre 0,5% si 1,5%. Mai mult
decat atat, in afard de posibilitatea
atragerii de surse bancare, avem de
peste tot propuneri de colaborare, de
intrare in asociere, potentiali minorita-
i care sd intre in parteneriat cu noi.

- i

Adrian Volintiru este unul dintre putinii manageri care au trecut prin administratia centrala si apoi au revenitin pri-
vat fara resentimente, urmandu-si, apoi, parcursul profesional din nou la stat.

Domnul Volintiru a preluat, anul acesta, conducerea Romgaz, pentru un mandat de patru ani, in functia de director
general. Si-a propus s fsi lase amprenta in companie facand investitii care sa dainuie peste timp.

Dupé o carierd de 16 aniin domeniul privat, Adrian Volintiru a condus timp d
Activelor Statului (AVAS) si, ulterior, a fost secretar de stat in Ministerul Economiei. S-aintors in privat, pe pozitia de

CEO la Upetrom 1 Mai.

unan

pentru

Este de notorietate faptul ca Adrian Volintiru a intrat in echipa Rompetrol in anul 2000, unde a devenit director fi-

nanciar la rafinaria Vega.

1n2005, el a preluat conducerea diviziei de retail Rompetrol Downstream, pentru cain 2008 s& paraseasca societa-
tea si sa ocupe functia de director financiar executiv al companiei farmaceutice Relad.

Aocupat pozitii de conducere la Vulcan, Posta Roména si Romgaz.

Pasionat de ceea ce face, incearca

sifmparta timpul liber intre familie si cei apropiati, fiind permanent incantat

de locurile pe care nu le-a vizitat incé si de oamenii pe care nu a reusit sa-i cunoasca pana acum.

“Vom avea, sunt ferm
convins, o poveste de
succes la lernut - o
investitie de

269
milioane
de dolari

la o capacitate de
430 MW, realizata
in colaborare cu grupul
Duro Felguera si
Romelectro,
cu toatd aparatura
General Electric,
care ne conferd un
inalt grad de rentabilitate
si fiabilitate”.

O sd vii dau o veste extraordinard,
pentru ci este foarte, foarte cald - zi-
lele trecute am fost invitati la Bruxel-
les, la conferinta “Ziua Energiei in Eu-
ropa”, finuta de tarile din Grupul de la
Visegrad, care ne vor neaparat in
randul lor - pe noi, ca tard, si pe Aus-
tria. Este un semnal extraordinar de
important si de interesant. De ce? Pen-
tru ca vor si-si intdreascé forta pentru
Centrul §i Sud-Estul Europei. S-a dis-
cutat absolut tot acolo - capacitatea de
aextrage, de a produce gaz, traseele pe
care vor merge gazul si energia electri-
cd, capacitatea de a fi cumva intr-o
zona de maxima securitate i indepen-
denta din punct de vedere al energiei si
al gazului. Deci nu au un interes, ci o
dorinta arzitoare, as putea si-i spun,
de afisi noi in mijlocul lor. Este vorba
despre un mix de factori care fac atrac-
tivé piata romaneascd. Ne vor prezenti
ca fard, s intrdm cel pufin in aceste
doud segmente - de energie si gaz, si
facem investitii comune. Cred ca au
fost prezente peste 60 de companii la
eveniment. M-am uitat la fiecare in
parte si le-am spus: nu vad aici niciun
concurent pentru Romgaz, vad numai
potentiali, viitori parteneri. Nu refu-
zam parteneriate nici in interiorul tarii,
nici in randul acestor state, pentru a di-
versifica portofoliul Romgaz.

Reporter: in ce mod vi afectez
legea Offshore?

Adrian Volintiru: Prima intrebare
pe care am primit-o la evenimentul pe

A

energic din afara tiri a fost vizavi de
legea Offshore si de obligativitatea de
alivra 50% pe piata internd. Rspun-
sul meu a fost simplu: nu sunt un poli-
tician, sunt un tehnician. Toatd viata
mea mea obligatia a fost sa ma adaptez
legilor, nu s le contest, si sa gasesc in
ele oportunitati sau cel putin sa pot si
fac o activitate rentabila cu aceste legi
in vigoare. Pentru ci acestea sunt ne-
voile tarii, iar noi trebuie sa le urmam,
sd ne adaptam lor. Inteleg foarte bine
c politicul are nevoi specifice, eu tre-
buie doar sa le respect si sa md adap-
tez.

Reporter: Cum vedeti piata ener-
giei in acest moment, cind toati lumea
vorbeste despre o independenta ener-
getica?

Adrian Volintiru: Putem vorbi des-
pre o independent energetic dacé fa-
cem investitii. Daca ne ascundem
dupi degete, atunci nu avem nicio
sansd. Ori mergem direct la sursa,
incaltam cizmele, ne punem manusile
si facem tot ce-i de ficut pe lant ca si
facem investitii, ori ne ascundem in
spatele lui “nur

Reporter: Daca vom avea tot mai
multe capacitdti de energie, vom fi ca-
pabili s o si transportam, din punct de
vedere logisti

Adrian Volintiru: Da. Unul dintre
proiectele care ne intereseazd direct
este conducta Eastring, care porneste
din Slovacia, traverseazi Ungariz
Rominia si ajunge in Bulgaria. Langa

aceasta, interesul nostru imediat este
depozitul de inmagazinare de la Sar-
masel. Miza indirectd foarte mare este
dezvoltarea conductei, iar miza direc-
td este cresterea capacitatii acestui de-
pozit, care a fost deja modernizat, iar
in momentul acesta functioneaza cu
900 de milioane de metri cubi capaci-
tate, aceastd capacitate urmand sa urce
la 1,5 miliarde metri cubi. Eu as tine
pumnii ambelor proiecte, pentru ci
sunt foarte importante pentru realita-
tea imediatd. Dupi aceea discutam de
conducta BRUA, unde noi ne-am fa-
cut, din cite am inteles, datoria si sun-
tem pe un trend foarte bun. $tim s o
facem, iar daca reusim sa construim
centrala de la Mintia vom avea linie
directd pentru export in Ungaria. Pu-
tem diversifica extrem de mult. Trebu-
ie doar sa muncim.

Reporter: Care este relatia Rom-
gaz cu bancile?

Adrian Volintiru: Nu am avut
nevoie de final , dar daca vom
avea stiu sigur ca vom avea usi de-
schise, pentru ci existd apetit. Sunt
oportunitati pe care deocamdatd nu
le-am abordat pentru ¢ nu a fost ne-
voie. Investitia de la lernut este fi-
nantatd prin planul national de inve-
stitii, deci au existat intotdeauna
surse fard a crea o nevoie imediatd
de atragere de capital din piata ban-
card romaneascd, dar relatia este ab-
solut corectd.

Reporter: Multumim! ®
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“Randament de 80% pentru
Romgaz, fata de pretul din oferta”

® Luca Nicolae, Tradeville: “In momentul listarii, Romgaz era una dintre cele mai ravnite companii de catre investitorii de la BVB” ® Simion Tihon,
Prime Transaction: “Prin listarea Romgaz, piata noastra de capital a primit o gurd de oxigen de care avea mare nevoie”

a cinci ani de la listarea compa-
niei la bursa din Bucuresti si la
cea din Londra, analistii nostri
aratd ca, fatd de preful la care s-a

incheiat oferta publica de vanzare de

actiuni Romgaz (simbol SNG) din

2013 (30 de lei/acti

Luca Nicolae,
Tradeville: “Oferta
Romgaz este considerata
de multi specialisti

titlurilor este, acum, de circa 80%.

Legat de insemnatatea intrérii
Romgaz la bursd, Simion Tihon, bro-
ker in cadrul societdtii Prime Transac-
tion, ne-a transmis: “Listarea societatii
de stat la Bursa de Valori Bucuresti
(BVB) a fost, probabil, unul dintre
cele mai importante evenimente din
ultimii zece ani pentru piata noastra.
Interesul investitorilor a fost chiar mai
mare decat la oferta Transgaz de la fi-
nalul anului 2007, in contextul in care,
pentru transa investitorilor de retail,
indicele de alocare a fost de 7,52% (la
1.000 de actiuni subscrise un investi-
tor de retail a primit 75 de actiuni).
Romgaz a devenit, astfel, al doilea
emintent din Romania ca marime la
BVB, in functie de capitalizare, dupa
OMV Petrom. Piata locala de capital a
primit atunci o gura de oxigen de care
avea mare nevoie.”

Alexandru Ilisie, director de inves-
tiii in cadrul OTP Asset Management,
ne-a transmis ci data intrarii la tran-
Zactionare a actiunilor Romgaz a
mas in istoria Bursei de Valori Bucu-
resti ca fiind ziua in care a avut loc cea
‘mai mare listare a ultimilor zece ani, la
acel moment.

“Prin acest IPO (n.r. Oferta Publica
Initiala), statul a vandut un pachet de
15% din companie contra unei sume
de 391 milioane de euro. Interesul in-
vestitorilor a fost foarte ridicat. Astfel,
inrandul investitorilor de retail, supra-
subscrierea in cadrul ofertei a fost de
peste 17 ori mai mare, iar in randul ce-
lor institutionali - de aproape sapte ori
‘mai mare.

La acel moment, oferta a mai venit
cu 0 noutate, mai exact faptul ca lista-
rea s-a facut la doud burse: la Bucu-
resti, prin actiuni si la Londra, prin
GDR-uri (n.r. Certificate Globale de
Depozit). Prima tranzactie la bursa no-
astrd a avut loc la un pref de 35,85
lei/actiune, adica un plus de aproape
20% fata de pretul de oferta”, a detaliat
directorul de la OTP Asset Manage-
ment.

oper care a croit

drumul companiilor
romanesti citre bursele
vestice”

, Luca Nicolae, analist
n cadrul Tradeville, ne-a
in urma cu cinci ani, mai
precis in data de 12 noiembrie 2013, a
avut loc oferta publica initiali a com-
panici Romgaz, pana la acel moment
fiind cel mai mare IPO derulat la Bursa
de Valori Bucuresti”.

Potrivit analistului de la Tradeville,
in momentul listarii, Romgaz era una
dintre cele mai ravnite companii de ci-
tre investitorii de la BVB.

Luca Nicolae a explicat: “Dorinfa
investitorilor de a avea Romgaz in
portofoliu era justificata atat din punc-
tul de vedere al profitabilitatii (cu doar
cateva luni inainte de listare, compa-
nia raporta o marj a profitului net afe-
rentd semestrului intai al anului 2013
de 33%), catsi din punctul de vedere al
avantajelor strategice si a rezervelor
de gaze naturale pe care compania le
detinea (la 30 iunie 2013, compania
detinea rezerve dovedite de 62,506
milioane metri cubi de gaze naturale,
respectiv rezerve posibile de 13,235
milioane metri cubi). Cu alte cuvinte,
Romgaz reprezenta o investitie
profitabila”.

Analistul de la Tradeville a adaugat:
“Desigur, reactia investitorilor a fost
pe mésura agteptarilor, fiind o premie-
rd pentru Bursa de la Bucuresti din
punctul de vedere al gradului de sub-
scriere. Mai mult, in prima zi de tran-
zactionare, pretul actiunilor s-a apre-
ciat cu aproximativ 20% fatd de cel de
oferta”.

De asemenea, Luca Nicolae a subli-
niat cd oferta Romgaz este considerata
de multi specialisti operatiunea care a
croit drumul companiilor roménesti
citre bursele vestice.

“Oferta publica initiald a companiei
areprezentat prima listare duald atit la
BVB, citsi la Bursa de la Londra (via

GDR-uri), prin care investitorii straini
aveau acces direct la [PO™, a spus re-
prezentantul Tradeville.

Analisti: “Dividendul —
factorul principal al
randamentului
actiunilor”

in prezent, preful actiunii SNG se
situeaza in apropierea celui de inchi-
dere din prima sedinti de tranz
nare din 2013, de 34,5 lei si peste cel la
care s-a incheiat oferta de vanzare de
actiuni de 30 de lei (joi, 8 noiembrie,
cotatia SNG a incheiat sedinta de tran-
zactionare la 35 lei).

Totusi, pentru perioada scursé de la
intrarea la tranzactionare a titlurilor
SNG la Bucuresti, indicele BET, refe-
rinta pietei noastre de capital, a marcat
un avans de circa 40%, cu mult peste
cel al cotatiei producatorului de gaze.

Simion Tihon ne-a explicat:
“Intr-adevar, titlurile Romgaz au sub-
performat in comparatie cu indicele
BET, dar cred ca mai precisi am fi daca
am spune ¢d au avut o evolutie inferio-
ard actiunilor Fondul Proprictatea
(FP) si Banca Transilvania (TLV), de-
oarece FP si TLV au fost catalizatorul
principal al cresterii BET.

Pe de o parte, Banca Transilvania a
acordat dividende mai mici preferand
s fsi majoreze capitalul social, far in-
dicele BET se ajusteazi in cazul majo-
rarilor de capital social, dar nu si in ca-
zul dividendelor (pentru acest lucru a
aparut BET-TR).

Pe de alta parte, Fondul Proprieta-
tea a avut mai multe reduceri de capi-
tal social prin diminuarea valorii no-
minale si distributie de numerar citre
actionari, aspect care este tratat la fel
camajorarea de capital social in calcu-
lul indicelui BET”.

Brokerul de la Prime Transaction a
adaugat: “In cei cinci ani de la listare,
Romgaz a acordat dividende brute cu-
mulate de 19,17 lei/actiune. Astfel,
daca am aduna cei 19,17 lei/actiune la
cotz tuald (nred. de 34,5 lei, din
data de 6 noiembrie), lucrurile ar sta cu
totul altfel. Cu tot cu dividend, creste-
reaar fi de 57% fata de preful de inchi-
dere din prima sedint de tranzactiona-
re si de peste 80% fatd de pretul din

Statul a solicitat inca 501 milioane lei

de la Romgaz

Statul Roman, prin Ministerul Energiei, a solicitat,
séptdmana trecutd, companiei Romgaz, distribui-
rea unui dividend suplimentar de 501 milioane lei
le in care producatorul
de gaze a distribuit deja in 2018 cétre actionari
suma de 1,923 miliarde de lei, atat din rezultatul
anului 2017 cét si din rezerve, ca urmare a memo-
randumului Guvernului privind alocarea a cel putin
90% din rezultatul aferent anului trecut sub forma
de dividend cétre companiile pe care Statul le are
in portofoliu.
Adrian Volintiru, directorul general al companiei
ne-a precizat cé nu este vorba despre un divi
dend anticipat, ci despre bani ce provin din re-
zervele companiei, domnia sa subli d ca cel
putin deocamdata, fluxul de numerar operatio-
nal asiguré functionarea societatii.

i vestitii foarte mari in viitorul
apropiat, ne vom orienta, fie cétre o asociere, fie
catre un imprumut bancar, dar nu este cazul in

acest moment”, a precizat directorul Romgaz,
care a adaugat ca actionarii compani

ofertd, de 30 lei/actiune, netinand cont
de discountul acordat investitorilor de
retail”.

Potrivit domnului Tihon, un alt fac-
tor care a influentat cotatia Romgaz in
cei cinci ani a fost faptul ca Fondul
Proprietatea a avut mai multe oferte de
vanzare destinate institutionalilor,
operatiuni care au dus in jos preful
actiunilor SNG.

“Un al treilea motiv ar fi evolutia
prefului gazelor. Perioada in care aces-
ta a scazut s-a regdsit in rezultatele fi-
nanciare ale companiei si bineineles
cd acest aspect s-a reflectat si in preful
de tranzactionare al actiunilor”, a
completat brokerul de la Prime
Transaction.

Alexandru Ilisie, OTP
Asset Management:
“Actiunea Romgaz a
supraperformat evolutia
indicelui BET cu
dividende incluse, de la
listare”

Si Alexandru Ilisie pune in prim
plan dividendele platite de Romgaz de
la listare si pand in prezent.
Directorul de la OTP Asset Mana-
gement ne-a spus: “Se remarca faptul
ca preful actual de tranzactionare al
actiunilor Romgaz este apropiat de cel

Luca Nicolae

din punctul de vedere al randamentu-
lui dividendelor oferite in ultimii ani,
compania este mult peste media indi-
celui BET.

incepand cu luna iulie 2015, actiu-
nile SNG au inceput si scada, in prima
faza din motive tehnice (ajustarea pre-
tului cu dividendul), insa scaderca a
continuat, fica pe fondul

dividendelor (am tot fost amintiti ca
avem cel mai ridicat randament al di-
videndelor din lume). Evolutia titluri-
lor Romgaz, §i nu numai, va fi dictata
de mixul dintre randamentul dividen-
delor si asteptarile investitorilor in pri-
vina rezultatelor financiare ale com-

panici. Bineinteles ¢ rimén si factorii

evolutiei negative a rezultatelor finan-
ciare pe parcursul a sapte trimestre
(trimestrul al doilea 2015 — trimestrul
al patrulea 2016) §i, de asemenea, pe
fondul deciziei Fondului Proprictatea
de a-si vinde detinerea la Romgaz”.

Totodatd, analistul de la Tradeville
a subliniat ca deterioarea cererii de
gaze naturale la nivel local si sciderea
cotatiilor petrolului si a gazului natural
din pietele internationale au condus la
evolutia negativa a titlurilor compa-
niei energetice, inregistrand un minim
in mai 2016.

Luca Nicolae a addugat: “Din acel
moment si pana in prezent (n.r. 8 no-
iembrie), actiunile SNG s-au apreciat
cu aproximativ 62% desi, pe parcursul
evolutiei au existat momente cu vola-
tilitate crescuta, trendul ascendent
fiind determinat de imbunatatirea ce-
rerii de gaze naturale autohtone, reve-
nirea rezultatelor financiare pe o ten-
dintd pozitiva si utilizarea unei politici
de dividend generoase la solicitarea
statului, ce a stimulat interesul
investitorilor”.

Analistul a subliniat ci discrepanta

evolutia pietelor in-
ternationale, preful gazului si foarte
important: legislatia locald aplicabild
companiei”.

Alexandru Ilisie ne-a transmis ca,
in opinia sa, o prognoza asupra evo-
lutiei cotatiei SNG pentru un termen
de sase - douasprezece luni este difi-
cil de facut, insd, tinand cont de spe-
cificul companiei, pe termen lung
castigul adus din dividende poate
depdsi cagtigul adus din aprecierea
de pret.

“Romgaz are cel mai ridicat nivel al
randamentului dividendului dintre
companiile din acelasi domeniu de ac-
tivitate, tranzactionandu-se, in acelasi
timp, la multipli (n.r. indicatori de eva-
luare a unei companii) de piata atracti-
Vi in comparatie cu acestea. Evolutia
pretului unei actiuni pe termen scurt
nu depinde doar de factori fundamen-
tali, existand multe alte elemente care
nu au legiturd directd cu compania si
care pot influenta cotafia titlului”, a
subliniat directorul de la OTP Asset
Management.

Spre deosebire, Luca Nicolae susti-
ne ca perspectivele actiunilor SNG la

din prima zi de dar, in
tot acest timp, Romgaz a fost unul din-
tre emitentii cu o politica de dividend
stabila. In fiecare an de la listare, com-
pania a platit dividende din profit sau
din rezervele constituite. n cei cinci
ani scursi de la intrarea la tranzactio-
nare a actiunilor la BVB, compania a
platit o suma de 19,17 lei/titlu sub for-
ma de dividende, fard a lua in calcul
ultimul anunt facut de Romgaz, in data
de 7 noiembrie 2018, prin care Consi-
liul de Administratie a avizat solicita-
rea actionarului majoritar, Statul
Roman, privind distribuirea in 2018 a
unui dividend suplimentar de 1,3
lei/actiune™.

De asemenea, directorul de la OTP
Asset Management remarca faptul ci
un investitor care cumpara, in 2013,
actiuni in oferta publica, la pretul de
30 lei/titlu, si le-ar fi vandut la pretul
de inchidere din data de 7 noiembrie
2018, de 35,1 lei/actiune, ar fi obtinut
un randament de 17%.

Alexandru Ilisie: “Se remarca faptul ca preful

actual de tr

e al acfil

'S

este apropiat de cel din prima zi de
tranzactionare, dar, in tot acest timp, Romgaz a
fost unul dintre emitentii cu o politici de
dividend stabila”.

dintre evolutia indicelui BET si evolu-
tia titlurilor SNG este explicatd, in
principal, de structura avuta de cosul
de actiuni.

“In ultimii cinci ani, sectorul bancar
a marcat o evolutie semnificativ pozi-
tiva la BVB, doi dintre i

bursa sunt pozitive.

Analistul a explicat: “Avand in ve-
dere ¢, in piata locald, aproape intre-
aga cantitate de gaze este asigurata de
OMV Petrom si Romgaz, iar SNP
intampind probleme de declin natural
al resurselor, cu aména-

acestui sector, Banca Transilvania
(TLV)si BRD - Groupe Socicte Gene-
rale (BRD), fiind prezenti la varful
structurii indicelui BET.

Cei doi emitenti au inregistrat, in
ultimii cinci ani, un randament din

“La acesta se adaugd
de 63.9% (calculat ca dividendele in
sumd de 19,17 lei raportate la pretul de
30 lei), adus de dividendele platite in
tot acest timp.

Adunind cele doud randamente,

convocati pentru a vota
iei d repartizarea dividendelor supli-

Pentru intregul an 2016, dividendele brute totale
platite de companie s-au ridicat la 1,47 miliarde de
lei. in plus, in octombrie 2017 actionarii au apro-
bat distribuirea de dividende speciale in suma de
748 milioane de lei.

Cea mai mare investitie a companiei aflata in deru-
lare in acest moment este noua central electrica
de la lernut, ce are o capacitate de 430 de MW,
proiect in valoare de aproape 269 milioane de
euro, fara TVA, 75% din aceastd suma
catd de Romgaz.
Planul de investitii bugetat de companie pentru
intregul an 2018 este de 1,6 miliarde de lei. Statul
Romén, prin Ministerul Energiei, detine 70% din
producitorul de gaze naturale.

putem il cdacest investi-
tor a obtinut, in tot acest timp, un ran-
dament de 80,9% sau un randament de
12,62% pe an. Conform datelor calcu-
late de Bloomberg, in aceeasi perioa-
da, indicele BET ajustat cu dividende-
le plitite de companiile din compo-
nenta sa a adus un randament de
7546%, respectiv un randament de
11,92% pe an. Astfel, putem observa
ci actiunea Romgaz a supraperformat
evolutia indicelui BET cu dividende
incluse”, aadaugat AlexandruIlisie.
La randul siu, Luca Nicolae a subli-
niat: “In momentul de fati, actiunile
SNG se tranzactioneaza in jurul prefu-
lui de inchidere din prima zi de tran-
zactionare, de 34,5 lei/actiune insa,

aprecierea capitalului de
259% respectiv 50%. De asemenea,
evolutia pozitiva a OMV Petrom de la
inceputul anului 2018 si pan in pre-
zent, +38%, a influentat evolutia pozi-
tivé a indicelui de referintd, emitent cu
pondere semnificativa in cosul de ac-
tiuni”, a explicat Luca Nicolae.

Luca Nicolae,
Tradeville: “Tinind cont
de contextul actual din
piata locali a gazelor,
perspectivele actiunii
SNG la bursi sunt
pozitive”

Referitor la perspectivele prefului
actiunii SNG la bursa noastr, Simion

Tihon de la Prime Transaction ne-a
transmis: “Piata locald este o piafd a

rea deciziilor de investitie in proiecte-
le de explorare a unor potentiale bazi-
ne gazeifere, in timp ce Romgaz de-
scoperd zacaminte noi si isi propune
ca in urmatoarea perioadi si se axeze
pe indetificarea zacamintelor noi de
petrol si gaze, respectiv diversifica-
rea energeticd, perspectivele privind
evolutia titlurilor SNG sunt poziti-
ve”.

Totusi, Luca Nicolae atrage aten-
tia ca, in ultimul timp, politica de di-
vidend agresivi impusd de Statul
Roman poate pune presiune pe viito-
rul stabilitatii financiare a compa-
niei.

“Nu in ultimul rand, este important
sa amintim ¢ ne aflam intr-o faza mai
putin dinamica a ciclului economic, in
care s pot inregistra scaderi ale cererii
interne de gaze naturale”, a adaugat
analistul de la Tradeville.

De asemenca, Luca Nicolac mai
avertizeaza ca mediul volatil inregi-
strat in ultima perioad in pictele fi-
nanciare vestice poate reprezenta
un factor de risc pentru titlurile
SNG.

ANDREI IACOMI
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Sarbatorim impreuna

cei 5 ani de realizari si energie

pe piata Bursei de Valori din Bucuresti
si a Bursei din Londra (LSE).

www.romgaz.ro




