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Randament total de 36% al actrunilor
Romgaz, din dividende

® Irina Railean, BT Capital Partners: “In prima jumtate a anului 2019 am putea vorbi, mai degraba, despre o revenire a pretului actiunii Romgaz decat despre o
crestere” ® “Din punctul nostru de vedere, cererea de gaze in Romania nu a fost atat de puternic afectata de restrictiile impuse pe perioada pandemiei”, a punctat
analistul BT ® Alin Brendea, Prime Transaction: “Impactul crizei cauzate de pandemia de Covid-19 asupra producatorului de gaze naturale va fi probabil

limitat, in conditiile in care economiile incep sa reintre 1n stare de functionare”

itlurile Romgaz (SNG), una
dintre cele mai importante
companii de la Bursa de
Valori Bucuresti (BVB), au
avut in ultimii aproape doi
ani i jumatate o evolutie si-
nusoidala, pretul actiunilor
gasindu-se, in ultima zi de tranzactio-
nare a saptamanii trecute la 31,7 lei,
aproximativ la acelasi nivel de la fina-
lul anului 2017.

Dar, fiind o companie dintr-un sec-
tor defensiv, ce aloca dividende sem-
nificative, indeosebi la cererea actio-
narului majoritar — Statul Roman, ran-
damentul total al titlurilor producato-
rului de gaze naturale de la finele lui
2017 si pana in data de 19 iunie a ace-
stui an se ridica la 36,49% (in conditii-
le in care in acest interval compania a
platit dividende cumulate de 11,02
lei/titlu), rentabilitate apropiata de cea
indicelui BET-TR, care a urcat cu
38,18%, in aceeeasi perioada.

De la finalul lui 2018 si pana in ulti-
ma zi de tranzactionare a saptamanii
trecute, pretul actiunii SNG s-a apre-
ciat cu 14,03%, in timp cu tot cu divi-
dende, randamentul total al titlurilor
companiei este de 29,03%, fata de o
crestere de 32,48% pentru indicele
BET-TR, in conditiile in care distribu-
tia de dividend aprobata de actionarii
producatorului de gaze naturale pentru
acest an incd nu a ajuns la data de inre-
gistrare.

Irina Railean, CFA, Head of Re-
search la BT Capital Partners, parte a
Grupului Financiar Banca Transilva-
nia (BT), ne-a transmis: “In prima ju-
matate a anului 2019, am putea vorbi,
mai degraba, despre o revenire a pretu-
lui actiunii Romgaz decit despre o
crestere. Dupa anuntarea OUG
114/2018, pretul actiunii s-a prabusit
la finalul lunii decembrie 2018.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 3)
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27 martie 2018

Cotatia titlului Romgaz atinge un
maxim de 38,2 lei, pe fondul
perspectivei de dividend cu
randament de 13,7% (fatd de pretul
actiunii din ziua propunerii) si a

cresterii generale a pietei.

ROMGAZ

Evolutia pretului actiunii la
Bursa de Valori Bucuresti
(29 decembrie 2017 — prezent)

19iulie 2018

Actiunea SNG scade la un minim de
30,2 lei, deprecierea fata de zona de
maxime din prima parte a anului
fiind datd de un cumul de factori
printre care corectia ex-dividend de
lainceputul lunii iulie, incertitudinile
privind viitorul Pilonului Il de pensii
si declaratiile Ministrului Finantelor,
Eugen Teodorovici, privind o posibila
plafonare a pretului gazelor din
productia interna, ce ulterior au fost
retrase.

- 14august 2019
Romgaz raporteaza
| venituri de 2,91 miliarde
delei, in primele sase luni
ale anului, cu 19% peste
cele din primul semestru
alui 2018, si profit net de
975,9 milioane lei, in
crestere cu 24,7%.

o

25 februarie 2020

Tn plin cadere a pietelor de actiuni,
producatorul de gaze raporteaza un profit
net preliminar de aproape 1,43 miliarde
de lei, pentru 2019, in crestere cu 4,5%

. | fata de cel din 2018, i o cifra de afaceri de
5,08 miliarde lei, apropiatd de ceaa
anului anterior.

4 decembrie 2018
Cotatia actiunii atinge un maxim de
36,3 lei, pe fondul perspectivei
acordarii de dividende suplimentare
la solicitarea Statului si a evoluiei
generale ascendente a pietei.

30 mai 2019

Data ex-dividend aduce o corectie
de 6,81% a pretului actiunii SNG,
panala31,6 lei.

22 octombrie 2019

Pretul actiunii SNG atinge maximul
istoric, de 38,4 lei, intr-o
conjunctura marcata de cresterea
generald a bursei si perspectiva
trecerii pietei noastre in categoria
celor emergente secundare, Romgaz
fiind una dintre cele trei companii
de la BVB ce indeplineau criteriul de
lichiditate conform FTSE Russell.

17 iunie 2020

Cotatia SNG atinge maximul de la
izbucnirea crizei Covid-19, de 32,4
lei, in conditiile cresterii gene-

ralizate a pietei, a raportarii unor

rezultate financiare pentru primul
trimestru peste asteptari si a
apropierii datei de inregistrare
pentru dividende.

23 martie 2020

6 februarie 2018

ton cu scaderile

Pretul actiunii SNG coboara
la un minim de 32,8 lei, in

generalizate din pietele

21 decembrie 2018

Pretul titlurilor Romgaz scade la 28 lei dupa ce, in seara
zilei de 18 decembrie, Eugen Teodorovici anuntase
implementarea OUG 114, ce includea plafonarea pretului
qazelor naturale din productia internd la 68 lei/MWh si o

7 25 martie 2019

Conducerea companiei propune
distribuirea unui dividend de 4,17 lei,
echivalentul unui randament brut de
circa 13% fata de preturile actiunii

Cotatia Romgaz coboara la un minim
de 25,8 lei, dupa o prabusire severa a
pretului, in ton cu scaderile genera-
lizate din pietele internationale pe
fondul masurilor luate pentru limita-
rea raspandirii pandemiei de Covid-19,

internationale. taxa de 2% pe cifra de afaceri a companiilor energetice. din acele zile. Cuimpact puternic asupra economie.
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“Ne uitam spre diversificare s1 cresterea
valorii, nu renuntam la mvestifi”

(Interviu cu Adrian Volintiru, director general Romgaz)

® “Asteptam rezultatele unui studiu de piata ca sa investim in regenerabile’” ® Discutiile cu Exxon privind participatia din Neptun Deep s-au amanat din cauza pandemiei

Reporter: Cum arata afacerile
Romgaz acum, la aproape sase luni
din noul an i la peste trei luni de la
declararea pandemiei si starii de ur-
genta?

Adrian Volintiru: Nu ascund cd
este 0 perioada destul de dificila pen-
tru noi i care trebuie foarte bine ma-
nageriatd. Dupd cum stiti, noi am
fost impactati in cursul anului trecut
de aparitia acelei OUG 114 din de-
cembrie 2018, pe cale de consecinta
au fost afectate si veniturile societa-
tii, cifra de afaceri, iar anul acesta,
din pacate, a inceput si mai greu - in
continuarea aplicarii efectelor OUG
114 se adauga pandemia de corona-
virus prin care trecem cu totii si pe
care speram sa o depasim cat mai re-
pede. Mai avem si partea de liberali-
zare care nu incepe favorabil pentru
noi, speram sa continue favorabil,
acel “gas release program”... Luam
toate masurile astfel incat sa trecem
cat mai bine prin aceasta perioada si
cu rezultate satisfacatoare din toate
punctele de vedere.

Reporter: Ati fost obligati sa re-

nuntati la unele proiecte de investitii
ca urmare a crizei Covid?

Adrian Volintiru: Nu, si ma bucur
pentru asta. In orice caz, previziunile
noastre pe urmatoarea perioada, pe
termen scurt, nu sunt extrem de opti-
miste, dar pe termen lung speram ca
lucrurile sa se reaseze. Deocamdata nu
renuntam la proiecte de investitii pen-
tru cd ele sunt benefice atat pentru
companie, cit si pentru tara.

Reporter: La ce va referiti cand
spuneti ca previziunile nu sunt extrem
de optimiste?

Adrian Volintiru: La piata gazelor
in urmatoarele luni.

Reporter: Ce strategie ati abordat
ca sa treceti cu bine prin aceastd perio-
ada?

Adrian Volintiru: Depinde la ce
ne referim. Daca ne referim la pande-
mia care ne-a afectat pe toti, atunci
am facut tot ce a fost posibil. Din fe-
ricire, zic eu, avem un numar mic de
imbolnaviri, cinci, la nivelul societa-
tii - in conditiile in care sunt 6.000 de
salariati. Daca ne referim la partea de
gaze si piata gazelor si ceea ce se

intampla in momentul acesta in pia-
ta, ne uitam in continuare spre diver-
sificare i spre cresterea valorii, de
aceea nu renuntam la investitii. in
acelasi timp, am redus semnificativ
costurile - pana in luna aprilie pro-
centul de reducere a acestora era de
22%, iar la trimestru chiar am avut o
crestere a profitului fatd de cel buge-
tat cu 114 milioane de lei, ceea ce
este surprinzator placut, din punctul
nostru de vedere.

Reporter: Cum apreciati méasurile
adoptate de Guvern in pandemie?

Adrian Volintiru: Din punctul nos-
tru de vedere, masurile mi s-au parut
foarte bune, ne-au ajutat, si de aceea
avem si att de putine cazuri, atét lani-
vel national, cat si la nivelul compa-
niei. Eu cred ca lucrurile au stat asa
cum trebuie, din punctul de vedere al
Romgaz.

Reporter: Existd o deciziea ANRE
prin care vi se impun preturi de vanza-
re a gazelor sub pretul de cost. Care
este pozitia dumneavoastra fata de
aceasta situatie?

Adrian Volintiru: Am vorbit mai

devreme despre acest “‘gas release pro-
gram”. n momentul acesta, vad ca se
discuta despre aparitia unei Ordonante
de Urgenta care sa reglementeze situa-
tia din piata, deci nu va ramane con-
form Ordinului ANRE. Asteptam ace-
asta OUG pentru ca nu stim ce forma
finala va avea.

Reporter: In legaturd cu proiectul
Neptun Deep din Marea Neagrd, in ce
stadiu sunt discutiile?

Adrian Volintiru: Discutiile au
fost amanate. Intentiile raman ace-
leasi, nu s-a schimbat nimic, doar ca
aceasta criza pandemicd a ingreunat
foarte mult situatia si inclusiv nu am
avut acces la camerele de date de la
OMV si Exxon ca sa extragem, sa ana-
lizam mai multe date... Deci au fost
amanate, nu existd o altd decizie in
afard de cele luate anul trecut de
Exxon si OMV.

Reporter: Cand ar putea sa fie re-
luate discutiile?

A consemnat
MIHAI GONGOROI

(continuare in pagina 2)
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Societatea Nationala de Gaze
Naturale "Romgaz" S.A. in cifre

® Rezultatele financiare ale grupului Romgaz in primul trimestru al acestui an

Pe fondul unei cereri mai reduse, in
primul trimestru al anului 2020 cifra de
afaceri a grupului Romgaz s-a contractat cu
19,8% (in trimestru I 2020: 1.430.329 mii
lei, iar in trimestrul 12019: 1.713.117 mii
lei). La veniturile din gazul vandut
(1.177.874 mii lei) scaderea a fost de
13,4% comparativ cu trimestrul 12019. Ve-
niturile din gazul vandut au avut o pondere
de aproximativ 82% din cifra de afaceri si

sunt in crestere in total incasari, daca facem
o comparatie cu trimestrul 12019. Venituri-
le din servicii de inmagazinare au o ponde-
re de 6,53% in cifra totald de afaceri, iar
vanzarile de energie electrica de 3,68%. Pe
latura cheltuielilor se inregistreaza o redu-
cere drasticd de 30%, ca urmare a scaderii
cheltuielilor cu amortizarea si deprecierea
(-49,6%), costului cu marfurile vandute
(-94%) intrucat nu s-au cumparat gaze din

! Indicatori financiari 2019 (situatia individuala: Societatea
Nationala de Gaze Naturale “Romgaz” - S.A.)

Total activ 8.149.782 mii lei
Total datori 1.048.288 mii lei
Cifra de afaceri: 4.924.880 mii lei
Profit inainte de impozitare 1.224.223 mii lei
Profit net 1.046.407 mii lei

Capitaluri proprii

7.101.494 mii lei

dobanzile + taxe)

EBIT calculat pe metoda indirecta (profit net + cheltuieli cu

1.224.764 mii lei

EBITDA (EBIT + amortizare + depreciere)

2.580.075 mii lei

Marja EBITDA 52,38%

Rata profit net marginal/marja neta a profitului (profit net/cifra de

afaceri) 2,24%
Eficienta i/ Return on equity - ROE 0,1473 sau 14,7%
ROA 0,1283 sau 12,8%
Rata de levier 0,14

Grad de i 12,86
Solvabilitate globala 7,77

L -

import si a "altor cheltuieli" (inregistrate
probabil in contul 658). Aceste reduceri au
compensat majorarea altor cheltuieli, in
care cele mai importante sunt cele cu perso-
nalul angajat (+11%). Este adevarat ca si
investitiile au fost putin mai reduse in pri-
mul trimestru (se reflectd in achizitia de ac-
tive imobilizate + active de explorare). Din
acest motiv profitul inainte de impozitare
este de aproximativ 680 milioane lei (+6%
fata de trimestrul 12019). La inchiderea tri-
mestrului nu apare vreo platd semnificativa
in contul dividendelor, dar legal, grupul nu
este scutit de plataa 90% din valoarea aces-
tora, daca se vor distribui.

Rata profitului marginal este de 40%,
avand un nivel ridicat. EBIT este de aproxi-
mativ 680 milioane lei (+6%), EBITDA a
inregistrat 813 milioane lei, fiind in scadere
cu 10% comparativ cu trimestrul I 2019,
datorita cheltuielilor mai reduse cu amorti-
zarea $i deprecierea. Dar, valoarea
EBITDA nu este motiv de ingrijorare, din
moment ce profitul inainte de impozitare a
crescut. Marja EBITDA este de 56,9%,
fiind la un nivel ridicat. Eficienta capitalu-
lui/Return on equity este de 0,0738% sau
7.4%, iar ROA/return on assets./randa-
mentul activelor de 0,0649% sau 6,5%.
ROE i ROA sunt printre cei mai importan-
ti indicatori, dar pentru analiza lor este mai
bine s agteptam sfarsitul anului. Rata de

levier (indatorarea in raport cu capitalul
propriu) este de 0,13 (benchmark general:
2,33), ceea ce indica un grad scazut de
indatorare. De altfel, aceasta situatie se re-
flectd si in indicatorul grad de indatorare
(datorii/activ total x 100) care este de 12%.
Totodata, solvabilitatea globala este foarte
buni (8,3) fiind peste ce s-a inregistrat in
decembrie 2019 (7.7), iar lichiditatea
curentd/testul acid este de 4,94 (quick ratio:
benchmark: > 1 ; good: 2: 1)

Investitii

Pentru primul trimestru din acest an, gru-
pul a anuntat ca va face cheltuieli de aproxi-
mativ 200 milioane lei in lucrari de explorare
geologice pentru descoperirea de noi rezerve
de gaz metan, lucrari de foraj exploatare, re-
tehnologizarea si modernizarea instalatiilor
si echipamentelor din dotare. nsi aceste
cheltuieli sunt pentru activitatea curentd. Nu
arata perspectiva de dezvoltare. Grupul inve-
steste de cativa ani in productia de energie,
pentru care aloca resurse la Centrala Electrica
cu Ciclu Combinat cu turbine cu gaze lernut
si sustine in continuare proiectul de investitie
intr-o termocentrala noud pe gaze la Mintia,
dupd cuma anuntat inca din 2018. Grupul are
in vedere investitii care sunt integrate intr-o
strategie de extindere si consolidare in piata.

VALENTIN M.IONESCU

Date financiare S.N.G.N. ROMGAZ S.A. din perioada 2015 — 2019 extrase/calculate din situatii

financiare publicate de firma si intocmite conform IFRS

Datorii totale (mii lei):

An Valoare
2016 1.301.337
2017 1.541.076
2018 1.447.941
2019 1.048.288

Variatie
31%
18%
-6%

-28%

Datorii totale
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Profitul inainte de impozitare (mii lei):

An Valoare
2016 1.280.695
2017 2.181.191
2018 1.512.854
2019 1.224.223

Variatie
-13%
70%
-31%
-19%

Profitul inainte de impozitare

80%
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0%

1.55 2.181.191 1!4 1.3
-20%
2016 2017 2019
-40%
Eficienta capitalului/ Return on equity - ROE
An Valoare Variatie
2016 0.1323 7%
2017 0.1992 51%
2018 0,1781 -11%
2019 0,1473 -17%
ROE
0,6
0,5 -
0,4
0,3
0,2 e
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Capitaluri proprii (mii lei)

An Valoare Variatie
2016 9.676.161 -0,2%
2017 9.310.876 -4%
2018 7.638.952 -18%
2019 7.101.494 7%
Capitaluri proprii
0
9.676.161 9.6 7 2 7 4
005 2016 2017
01
0,15
02
An Valoare Variatie
2016 1.280.695 -13%
2017 2.181.191 70%
2018 1.512.854 -31%
2019 1.224.764 -19%
EBIT
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1&5 2.181.191 1!4 1.4
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2016 2017 2019
-40%
Solvabilitate globala:
An Valoare Variatie
2016 8,43 -22%
2017 7.04 -16%
2018 6,27 -11%
2019 7,77 24%
Solvabilitate globala
30%
20%
10%
0%
. . o
-10%
2018 2019
-20%
-30%

Indicatori financiari trimestrul 1 2020

mmmm———

Total activ 8.808.029 mii lei
Total datorii: 1.062.071 mii lei
Cifra de afaceri: 1.430.329 mii lei
Profitinainte de i 680.253 mii lei
Profit net 571.905 mii lei

Capitaluri proprii

7.745.958 mii lei

EBIT calculat pe metoda indirecta

(profit net + cheltuieli cu dobanzile + taxe)

680.387 mii lei (cu mici diferente

fata de raportare financiara

(profit net/cifra de afaceri)) i

EBITDA (EBIT + amortizare + depreciere) 813.094 miilei (cu mi '?"“ faté de
raportare financiara)
Marja EBITDA 56,90%
ofit net it a
Rata pre netaap 40%

Eficienta i/ Return on equity - ROE 0,0738% sau 7,4%
ROA 0,0649% sau 6,5%
Rata de levier 0,13
Grad de indatorare 12%
globala: 83
Lichiditate curenta/testul acid 4,94
. 1,2 (Ia 31 martie, dar in crestere
Factor Tobin " "
M puternica
L I R -
Active totale (miilei
An Valoare Variatie
2016 10.977.498 3%
2017 10.851.952 -1%
2018 9.086.893 -16%
2019 8.149.782 -10%
Active totale
5%
o —
10.977.498 10.851.952 9 3 8 2
-5%
2016 2017
-10%
-15%
-20%
Cifra de afaceri (mii lei):
An Valoare Variatie
2016 3.411.868 -16%
2017 4.585.189 34%
2018 4.851.124 6%
2019 4.924.880 2%
Cifra de afaceri
40°
30%
20%
10%
0% - —
3| 8 4.585.189 4851124 4924880
10%
2017 2018 2019
-20%
EBITDA
An Valoare Variatie
2016 1.591.707 -30%
2017 2.730.060 72%
2018 2.220.930 -19%
2019 2.580.075 16%
EBITDA
80%
60%
0%
20%
o [
!7 2.730.060 zlo 2.580.075
-20%
2017 2018 2019
-40%
Grad de indatorare (%)
An Valoare Variatie
2016 11,85 28%
2017 14,20 20%
2018 15,93 12%
2019 12,86 -19%
Grad de indatorare
40%
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-10%
-20%
-30%

“Ne uitam spre diversificare si cresterea valori,
nu renuntam la investifi”

(Interviu cu Adrian Volintiru, director general Romgaz)

(urmare din pagina 1)

Adrian Volintiru: Posibil anul acesta,
posibil de anul viitor de la inceput. Depinde
cand vom iesi exact din aceastd pandemie
si cum vor evolua lucrurile in continuare.
Inca suntem in nebuloasd, chiar ca sunt tari
in care a reizbucnit al doilea val. Este destul
de greu sa ai predictibilitate pe ce se va
intampla in urmatoarea perioada.

Reporter: Legat de Legea Offshore,
ministrul Virgil Popescu spune cd vrea un
consens in Parlament. Dar pare ca pana
dupa alegeri nu o sa se intdmple nimic. Stiti
care este stadiul dezbaterilor?

Adrian Volintiru: Domnul ministru
stie cel mai bine ce spune in privinta asta si
eu il inteleg perfect. Oricine vrea sa vada
modificari pozitive (pe Legea Offshore -
n.r.), dar nu este treaba mea sa judec ceea ce
face Parlamentul sau Ministerul.

Reporter: Ati aprobat recent strategia de
investitii, aveti 15,7 miliarde lei pana in 2025.
Detaliati-ne putin pe ce directii se merge.

Adrian Volintiru: Prima activitate pe
care mergem si pe care este alocata aproape
o treime din buget este continuarea activi-
tatilor specifice si traditionale Romgaz, de
cercetare si explorare in zona onshore. O
alta parte revine, intr-adevar, unitatilor in-
dustriale de tip termocentrale. Am luat in
calcul finalizarea Iernut pana la sfarsitul
anului, am luat in calcul i sper ca in cel mai
scurt timp sa achizitionam terenul de la ter-
mocentrala Mintia ca sa avem deja studiul
de fezabilitate si s putem sa construim mai
departe proiectul, caietul de sarcini si tot ce
avem de facut. De asemenea, sunt alocate
sume in buget pentru alte colaborari pentru
termocentrale mai mici, posibile asocieri,
vorbim aici si de fabrica de metanol pe care

ne-o dorim - §i ne-o dorim foarte mult -, in
aceeasi idee a diversificarii §i a maririi va-
lorii gazului pe lantul valoric. $inu in ulti-
mul rand am lansat un studiu de piata si
suntem in agteptarea rezultatelor pentru a
investi in partea de regenerabile, pe partea
de campuri fotovoltaice sau eoliene.
Reporter: In legitura cu productia de
gaze in perioada urmatoare, si ne asteptam
la o scadere graduala, la o crestere?
Adrian Volintiru: Avem un cumul de
factori care influenteaza: vedem in ce for-
ma va apdrea aceasta Ordonanta de Urgen-
ta pentru “gas release program”, dupa care
ganditi-va cé inca este perioada de vara...
Parerea mea este ca exista cu siguranta un
excedent de oferta de gaze naturale in piata,
dar in acelasi timp exista posibilitatea pen-
tru contractele pe care le incheiem pentru
un an ca cifrele sa fie multumitoare pentru

societate, dar si pentru clienti. Deci vad o
reducere, dar nu la nivelul la care sa spu-
nem c este un dezastru sau poate fi un de-
zastru. Am avut o iarna blanda si toti - si
producatorii si furnizorii - inca au cantitati
mari de gaze in depozite, care si acelea tre-
buie folosite pentru ca, altfel, platesc un alt
ciclu de inmagazinare.

Reporter: Acum ceva timp vorbeati de
iesirea pe piata regionala - aveati proiectul
cu grecii, care a picat. Ce noutatl avet] in pri-
vinta planurilor Romgaz pe piata regionala?

Adrian Volintiru: Din proiectul pentru
terminalul de LNG de la Alexandroupolis
am hotarat sa iesim data fiind situatia din
piata cu preturile reduse la gaz si neavand o
predictibilitate asupra preturilor si a viito-
rului pe termen scurt, intrucat acolo nece-
sarul investitional era foarte rapid. Deo-
camdatd trebuie sa ne asiguram ca o sa

avem proiecte pe piata romaneascd si sa
pentru a functiona in continuare. Cred cd in
momentul acesta avem destul de investit in
tard, §i tara are nevoie de investitii, mai ve-
dem ce apare. Nu vad alte oportunitati in
momentul acesta, dar pe masura ce apar le
discutim de la caz la caz.

Reporter: Planificati sa atrageti fonduri
prin bursa?

Adrian Volintiru: Nu inca, pentru ca
tot din cauza pandemiei a trebuit sa am-
anam proiectul nostru de a obtine un rating
de companie, pentru moment. In momentul
in care vom avea un rating de companie si
céand sper ca lucrurile s stea mai bine si cu
ratingul de tard, si cu situatia financiara si
cifra de afaceri a Romgaz, s avem un ra-
ting bun, apoi ne putem gandi sa accesam
acest mod de finantare.

Reporter: Cum apreciati evolutia actiu-
nii Romgaz in pandemie?

Adrian Volintiru: Din fericire spun ca,
fnainte de pandemie noi plecam undeva de la
34 lei/actiune, la Bursa de Valori Bucuresti,
dar si la London Stock Exchange este cam
aceeasi situatie, iar caderea a fost pana la 28
de lei. Apoi, tot in plind pandemie, datoritd
rezultatelor la trimestru si eforturilor facute
de management, chiar am avut cresteri pana
la aproape 32 lei/actiune. O saptimana am
avut volatilitate extraordinar de mare.

Reporter: Va asteptati sa va mai ceara
Guvernul dividende suplimentare?

Adrian Volintiru: Nu stiu nimic despre
asta. Acum, stiti cum este, daci solicita trebuie
sa luam toate masurile si sa asiguram aceas-
ta situatie. Dar deocamdata nu am auzit nicio
discutie despre dividende suplimentare.

Reporter: Va multumesc! ®
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PIATA DE CAPITAL

SNG a inregistrat o
capitalizare (loc 2 in topul
emitentilor) de

14,3

miliarde de lei la
31 decembrie, respectiv
2,99 miliarde de euro
(Romgaz fiind a doua cea
mai mare companie
listatd din Romania).

ompania Romgaz (SNG) s-a li-
stat, la finalul anului 2013, la
Bursa de Valori Bucuresti
(BVB), statul roman vanzand un
pachet de 15% din actiunile so-
cietdtii de stat, prin listarea de
actiuni pe piata reglementatd a
BVB si de certificate globale de depozit
(GDR) pe bursa londoneza (London Stock
Exchange - LSE).

nceputul lui 2018 gaseste titlurile
Romgaz pe o tendinta ascendenta, iar in 27
martie SNG atinge la BVB maximul de
38,2 lei, pe fondul perspectivei de dividend
cu randament de 13,7% (fata de pretul ac-
tiunii din ziua propunerii) si a cresterii
generale a pietei.

in iulie 2018, actiunea SNG scade la un
minim de 30,2 lei, deprecierea fata de zona
de maxime din prima parte a anului fiind
data de un cumul de factori printre care co-
rectia ex-dividend de la inceputul lunii iu-
lie, incertitudinile privind viitorul Pilonu-
lui Il de pensii si declaratiile Ministrului Fi-
nantelor, Eugen Teodorovici, privind o po-
sibila plafonare a pretului gazelor din
productia interna, ce ulterior au fostretrase.

Ziuade 12 noiembrie 2018 a marcat cin-
ci ani de la oferta publica initiala (IPO) a
Romgaz, care a fost de altfel si cea mai
mare realizata in tara noastrd pana la mo-
mentul respectiv.

Ulterior aniversarii din 12 noiembrie,
Guvernul condus de PSD a cerut de la
Romgaz dividende suplimentare in valoare
de 717 milioane de lei, in ciuda faptului ca
conducerea companiei fundamentase deja
dividende suplimentare de 500 milioane de
lei.

Dividendele suplimentare din finalul lui
2018 cerute de stat de la majoritatea com-
paniilor pe care le are in portofoliu pentru
acoperirea deficitului bugetar au fost cata-
logate de brokerii din piata drept “atractia
BVB pentru finalul anului”, catalizdnd o
miscare ascendenta ce a dus indicele BET
catre nivelul de 8.800 de puncte la incepu-
tul lunii decembrie, acela fiind cel mai ridi-
cat nivel din luna aprilie 2018 incolo.
Astfel, actiunea SNG ajunge la 36,3 lei.

Finalul lunii decembrie si perioada sar-
batorilora venit insa ca un bolovan ce a tras
in jos cotatiile bursiere din piata noastra in
contextul promovarii in spatiul public a
controversatei Ordonante de Urgenta
114/2018, care instituia mai multe taxe asu-
pra bancilor si sectorului energetic (sectoa-
rele cu cea mai buna reprezentare la BVB)
si cerea administratorilor fondurilor de
pensii private Pilon II (cel mai mare inve-
stitor institutional de la BVB) majorari de
capital. Totodatd, OUG 114 (adoptata un
pic diferit in 28 decembrie fata de forma
anuntatd in 19 decembrie) plafona si pretul
de vénzare al gazelor pentru producitori la

Parcursul actiunii Romgaz la
Bursa de Valor1 Bucuresti

68 lei/MWh - plafonare despre care
conducerea Romgaz spunea ca va afecta
profitabilitatea companiei cu 20-25%.

Actiunea Romgaz a incheiat astfel anul
2018 sub pretul de 28 de lei (BET la 7.380
de puncte, scadere de la 8.600 in 18 decem-
brie), nivel pe care actiunea SNG nu-I mai
atinsese din vara lui 2017 dupa corectia
ex-dividend. Zona de 27-28 de lei a repre-
zentat minimul atins de actiunea SNG in
miscarea descendentd respectiva, iar dupa
inceperea dinspre Guvern a semnalelor pri-
vind ameliorarea OUG 114/2018 piata a
demarat din februarie un raliu de recupera-
re (venit si pe fondul preturilor scazute) la
care s-au inhdmat si la care au contribuit in-
clusiv actiunile Romgaz, care au revenit la
mijlocul lui februarie la pretul de 32 de
lei/titlu. In finalul lui februarie 2019, com-
pania a raportat un profit net de 1,42 de mi-
liarde de lei pentru anul 2018, profit in
scadere cu 22,3% comparativ cu cel din
anul anterior.

2019

Adoptarea in 29 martiea OUG 19/2019,
care modifica in mod favorabil OUG
114/2018 pentru Romgaz (in sensul ca pla-
fonarea pretului de vanzare al gazelor natu-
rale la 68 lei/MWh in perioada 1 mai
2019-28 februarie 2022 s-a limitat la livra-
rile de gaze catre “furnizorii clientilor ca-
snici si a producatorilor de energie termica,
numai pentru cantitatea de gaze naturale
utilizata la producerea de energie termica
in centralele de cogenerare si in centralele
termice destinatd consumului populatiei”),
a gasit actiunea SNG tot la nivelul de 32 de
lei, in timp ce indicele BET revenisera si el
deasupra pragului de 8.000 de puncte.

De mentionat si faptul ca in data de 25
martie compania a propus actionarilor,
pentru sedinta din 25 aprilie 2019, aproba-

Inceputul lui 2018 gaseste titlurile Romgaz pe o tendinti
ascendentd, iar in 27 martie SNG atinge la BVB
maximul de 38,2 lei, pe fondul perspectivei de dividend
cu randament de 13,7% (fati de pretul actiunii din ziua
Ppropunerii) §i a cresterii generale a pietei.

rea distribuirii unui dividend brut de 4,17
lei/titlu, care, raportat la cotatia emitentului
din data de 22 martie, oferea investitorilor
un randament brut de 13%.

Cu spectrul dividendelor generoase in
lunile urmatoare, aprilie a adus recuperarea
aproape integrald a prabusirii cauzate de
OUG 114, atat pentru SNG, cét si pentru
BET, in timp ce luna mai (data de 7 mai) a
ocazionat celebrarea a celor 110 ani de la
prima descoperire de gaze naturale din
Romania, din 1909, de la Sarmasel.

Totodata, in data de 15 mai, compania a
anuntat inregistrarea unui profit net in
crestere cu 16,2% in primele 3 luni din
2019 fata de primele 3 luni din 2018, de
541 milioane de lei, la o cifra de afacere in
crestere cu 15,6%, de 1,71 miliarde de lei,
si o productie mai mare cu 4,8%. De ase-
menea, la 1 aprilie a intrat in vigoare ordi-
nal ANRE care prevedea ca in perioada

i-d brie 2019, R lui ii revine
sarcina de a vinde 30% din productia totala
la pret reglementat, pentru consum casnic
si producatorii de energie termica.

Finalul lunii mai a adus si corectia
ex-dividend pentru titlul SNG péna la pre-
tul de 31 de lei, precum si reclasificarea
Argentinei (plus rezultatul alegerilor euro-
parlamentare) ca piatd emergentd, fapt ce a
impulsionat intrarile de capital in Roménia
si in alte piete de frontierd si a dus la majo-
rarea generala a cotatiilor de la BVB pana
la punctul in care indicii bursei au revenit
peste nivelul anterior OUG 114/2018.

Lunile calduroase si mai linistite de vara
au adus o tranzactionare mai degraba late-
rala pe titlurile Romgaz (fara fluctuatii fo-
arte importante, insa cu minime in crestere
care au reincris totusi actiunea SNG pe o
tendinta crescatoare), maximul ce a prece-
dat data ex-dividend fiind batut abia in luna
septembrie 2019 odata cu unda verde data
de FTSE Russell pietei noastre pentru tre-
cerea in categoria celor emergente secun-
dare - intrare ce va deveni efectiva in toam-
na acestui an, Banca Transilvania (TLV),
Romgaz (SNG) si BRD - Groupe Societe
Generale (BRD) fiind companiile de la
BVB pe care agentia de rating londoneza
urmeazd sa le includa in indicele FTSE
Global All Cap. in 14 august, Romgaz a ra-
portat pietei un profit de 975,9 milioane de
lei, in crestere cu 25% fata de primele sase
luni din anul trecut.

De asemenea, bursa noastrd a primit su-
flu pozitiv si din plan extern in finalul anu-
lui 2019, pietele internationale cunoscénd
de altfel cresteri importante pe tot parcursul
1ui 2019 dupa scaderile similare celor de la
noi din finalul lui 2018, ocazionate in cazul
nostru de OUG114. Amintim ca lunile oc-
tombrie, noiembrie si decembrie au adus
maxime istorice dupa maxime istorice pen-
tru indicii americani, in timp ce in Europa
STOXX 600 a bifat la finalul anului un
avans de aproape 23%, BVB fiind cuplata
la valul de cresteri (desi volumele din

finalul anului de la noi si din tot anul de
altfel au scazut semnificativ).

De mentionat si faptul ca in octombrie,
Romgaz a anuntat ca fondurile de pensii
administrate de grupul NN au ajuns la o de-
tinere de 5% din companie, precum si ca
productia de gaze a urcat cu 0,9% dupa pri-
mele noud luni din 2019 fata de perioada si-
milard din anul precedent.

in timp ce BET a ajuns si bifeze mai
multe maxime multianuale in finalul anului
trecut (ajungand la 9.970 de puncte in ulti-
ma zi de tranzactionare din 2019), actiunca
Romgaz s-a blocat in octombrie si decem-
brie de rezistenta de la nivelul de 38-38,4
lei (maxim istoric), incheind anul la 37,1
lei/titlu. Totusi, evolutia cotatiei Romgaz a
fost spectaculoasa de la jumatatea lunii
septembrie si pana in data de 22 octombrie
cel putin, SNG bifand un randament de
12,3% in acest interval, de aproape trei ori
mai mare decat cel al indicelui BET si de
aproape doua ori mai mare decat cel al indi-
celui energetic BET-NG, evolutie venita pe
fondul promovarii SNG in indicele FTSE
Global All Cap. Maximul istoric al SNG de
38,4 lei a mai fost atins in decembrie in da-
tele de 6, 9 si 16 decembrie 2019.

Per total, media anuald (2019) a fost de
33,58 lei/actiune pentru SNG, in timp ce
fata de pretul de tranzactionare din prima zi
alui2019 (27,4 lei/titlu), randamentul la fi-
nalul anului oferit de actiunea Romgaz
(fara dividende) a fost de 30,63%.

Preturile de tranzactionare a GDR-uri-
lor London Stock Exchange au inregistrat
acelasi trend crescator similar actiunilor de
la BVB. Astfel, pretul minim a fost de 6,80
USD/GDR realizat (tot) in data de 14 ia-
nuarie 2019, iar pretul maxim de 8,80
'USD/GDR a fost atins in ultima perioada a
anului, respectiv 19 decembrie 2019. In
cursul anului 2019, pretul mediu al
GDR-urilor a fost de 7,84 USD/GDR, cu o
crestere intre ultima si prima zi a anului de
25,71%.

vind preluarea de catre Romgaz a unei par-
ticipatii de 20% in proiectul offshore din
Marea Neagra Neptun Deep, in contextul
in care partenerul OMV Petrom in proiect,
Exxon Mobil, a dat de inteles in finalul lui
2019 ca intentioneaza o vanzare a detinerii.
Romgaz a fost incurajatd de Guvernul
Orban si inceapa discutiile pentru prelua-
rea participatiei, iar conducerea companiei
a réspuns pozitiv incurajarilor. in context,
Romgaz a renuntat la preluarea a 20% din
viitorul terminal de LNG din Grecia, pre-
cum si la constituirea (refuzul actionarilor,
in acest caz) unei societati pe actiuni in
asociere cu SAPE pentru furnizarea de
gaze naturale si energie electrica.

Finalul lunii februarie si luna martie au
adus prabusirea cotatiei SNG, a indicelui
BET si in general a cotatiilor bursiere atat
de la BVB, cat si a cotatiilor externe.
Astfel, SNG a picat de la 35,45 de lei in
data de 20 februarie, la un minim de 25,80
lei in 23 martie, perioada imediat dupa
19-20 martie fiind si bottom-ul tensiunilor
financiare interne §i externe generate de
pandemia de Covid-19 (pandemia de coro-
navirus a fost declarata in 11 martie).

Raportarea, in 25 februarie, a unui profit
net preliminat de 1,43 miliarde de lei in
2019, in crestere cu 4,55% fata de anul pre-
cedent, nu a fost luatd in seama de piatd in
contextul vanzarilor in panica.

Ulterior datei de 23 martie, atat cotatia
SNG cat si indicele BET au revenit pe o ten-
dinta ascendentd in contextul evolutiei simi-
lare din pietele externe, evolutie venita pe
fondul stimulentelor monetare si fiscale ma-
jore aplicate de economiile din lume (si im-
plicit pe fondul asteptarilor privind reveni-
rea in V a economiilor), ameliorarea in ge-
neral a perceptiei de risc investitional, si fap-
tul ca luna aprilie este maximul recesionar
cauzat de masurile de lockdown aplicate
pentru prevenirea raspandirii Covid-19.

De la minimul din 23 martie si pana in

Romgaz a incheiat cu
combinatul Liberty Steel
din Galati un acord de
asociere pentru o alta
termocentrald pe gaze
naturale cu o putere
instalatd de pénd la
600-800 de MW pentru a
asigura energia electrici
necesard functiondrii
combinatului, dar si de a
furniza energie in sistemul
energetic national.

data de 5 iunie, SNG afiseaza un randament
de peste 20%, titlul Romgaz revenind peste
pretul de 31 lei in data de 21 mai. Asta in
timp ce indicele BET a inregistrat, in ace-
casi perioada, o crestere de 25,7%, de la
7.038,95 puncte in 23 martie la 8.848,75
puncte in 5 iunie.

De mentionat si faptul cd Romgaz a ra-
portat un profit net de 571,9 milioane de lei
pentru primele 3 luni din an, mai mare cu
5,54% fata de perioada similara a anului
trecut, dar si faptul ca actionarii au aprobat
in aprilie distribuirea unui dividend de 1,61
lei, valoare care, raportata la cotatia din 5
iunie, oferd un randament de circa 5,2%.

in ciuda perioadei grele (iama calda si
pandemia de Covid-19) si a reducerii pre-
tului gazelor si a cifrei de afaceri, Romgaz a
reusit o scadere a cheltuielilor cu 22%, ge-
nerand, in primul trimestru, un profit mai
mare cu 114 milioane de lei fata de cel bu-
getat. Pentru intreg anul, actionarii Rom-
gaz au aprobat un BVC ce estimeaza un
profit net la nivel individual de circa 1,44
miliarde de lei, aproximativ identic cu cel
realizat in cursul anului trecut.

in luna mai, directorul general al com-
paniei preciza ca centrala termoelectrica cu
ciclu combinat cu turbine cu gaze de la ler-
nut ar trebui sa fie functionala la sfarsitul
lunii decembrie, lucrarile fiind realizate la
vremea respectiva in proportie de 90-92%.
Totodatd, important de mentionat si faptul
ca firma a aprobat recent un program de
investitii de circa 15,69 miliarde lei.

Totodata, Romgaz a incheiat cu combi-
natul Liberty Steel din Galati un acord de
asociere pentru o altd termocentrald pe
gaze naturale cu o putere instalata de pana
1a600-800 de MW pentru a asigura energia
electrica necesara functionarii combinatu-
lui, dar si de a furniza energie in sistemul
energetic national. Centrala ar urma s co-
ste cel putin 200 de milioane de euro,
urmand sa fie folositi si bani europeni si de
la Guvern prin schema de finantare pentru
relansarea economiei.

Romgaz avea la data de 18 iunie o capi-
talizare bursiera de circa 12,48 miliarde de
lei, fiind lejer in top 3 companii listate din
tara noastrd. La aceeasi data, Romgaz avea
o pondere de 11% in indicele BET, al celor
mai lichizi emitenti de la bursa noastra.

Pe viitor, in contextul pandemiei si
avand in vedere revenirea la ritmul initial
de crestere, Romgaz Romgaz isi propune
sa fie un jucator activ, profitabil si competi-
tiv pe piata de productie de gaze naturale si
aenergiei electrice (cu posibile investitii in
regenerabile), precum si s intre pe noi pie-
te cumar fi piata produselor petrochimice.

MIHAI GONGOROI

De mentionat si ca SNG a inregi o
capitalizare (loc 2 in topul emitentilor) de
14,3 miliarde de lei la 31 decembrie, re-
spectiv 2,99 miliarde de euro (Romgaz
fiind a doua cea mai mare companie listata
din Romania, precedata de OMV Petrom),
precum si ca SNG a ocupat in 2019 locul 4
dupa valoarea totala a tranzactiilor pe seg-
mentul principal al BVB, cu 987,1 milioa-
ne de lei, dupa Banca Transilvania, Fondul
Proprietatea si BRD.

2020

Noul an a adus pentru BET continuarea
tendintei clare de crestere si bifarea
depasirii pragului de 10.000 de puncte
dupa mai bine de doisprezece ani (octom-
brie 2007), in timp ce actiunea SNG a intrat
pe o usoara tendinta de scadere pe fondul
iernii calduroase. Totodatd, inceputul lui
2020 a dus la aprofundarea discutiilor pri-

In ciuda perioadei grele (iarnii caldi si pandemia de
Covid-19) si a reducerii pretului gazelor i a cifiei de
afaceri, Romgaz a reugit o scadere a cheltuielilor cu
22%, generdnd, in primul trimestru, un profit mai mare
cu 114 milioane de lei fatd de cel bugetat.

DE LA FINELE LUI 2017 SI PANA IN PREZENT

Randament total de

din dividende

(urmare din pagina 1)

Insd, dat fiind ci forma finala a ordo-
nantei a fost mai favorabila decat prevede-
rile initiale, increderea investitorilor a ince-
put sd-si revina”.

in aceste conditii, pana in luna august
2019, cotatia Romgaz a reusit sa recupere-
ze intregul declin cauzat de ordonanta, a
punctat analistul de la BT, adaugand: “Pana
la urma, plafonarea pretului la gaze s-a in-
stituit abia din luna mai 2019 si doar pentru
consumatorii casnici (vs. pentru toti consu-
matorii cum se specifica initial)”.

Apoi, din septembrie 2019 pana la fina-
lul anului, actiunea Romgaz a supraperfor-
mat fata de indicele BET sub influenta a doi
factori importanti, este de parere Irina Rai-
lean.

“In primul rand, la final de septembrie,
FTSE Russell a anuntat ca Romania a fost
promovati la statul de Piata Emergenta (in
vigoare din 2020), iar Romgaz a fost una
dintre cele trei actiuni care au indeplinit cri-
teriul de lichiditate si care avea sanse sa in-
tre in indicii FTSE Russell”, a detaliat ana-
listul CFA.

in al doilea rand, Irina Railean conside-
ra cd, desi pentru consumatorii casnici pre-
tul la gaze naturale a fost plafonat, pe piata

concurentiala pretul gazelor a atins maxi-
me istorice pentru produsele cu livrare in
lunile septembrie — decembrie.

“Aceastd crestere a pretului pentru seg-
mentul concurential a reusit sa contraba-
lanseze impactul plafonarii, investitorii re-
alizand ca, de fapt, acest impact nu a fost
atat de negativ pe cat se astepta piata ini-
tial”, a punctat analistul BT.

in opinia sa, incepand cu februarie
2020, conditiile din piata gazelor s-au
schimbat, iar pretul actiunii Romgaz a reac-
tionat corespunzator.

“Pe de o parte, am avut un sezon rece cu
temperaturi mai inalte decét de obicei, lu-
cru care s-a tradus intr-o cerere mai redusa
pentru gaze naturale. in plus, am avut parte
si de o supraoferta in piata, in depozitele de
gaze fiind stocate cantitati peste nivelul
normal. Aceastd ofertd excesiva a inceput
sa pund presiune pe pretul gazelor naturale.
La aceasta se adauga si declansarea pande-
miei care a zguduit pietele internationale si
piata locala i a creat anumite incertitudini
cu privire la evolutia cererii de gaze si, re-
spectiv, a pretului la gaze”, ne-a spus Irina
Railean.

Analistul BT aadaugat cé, pe langa con-
ditiile nefavorabile de piatd, in martie

6% a

FTSE Russell a confirmat ca tara noastra
este pe cale sa fie inclusa in indicii FTSE de
piete emergente, insa actiunea Romgaz nu
amai fost eligibila din cauza neindeplinirii
criteriului de lichiditate, fapt care i-a deza-
magit si mai mult pe investitori.

Alin Brendea, director general adjunct
al societatii de brokeraj Prime Transaction
ne-a transmis, referindu-se la comporta-
mentul actiunii SNG din acest an, ca scade-
rea pretului a survenit, in mod evident, in
contextul pandemiei de COVID-19.

“Toate pietele bursiere au fost afectate
extrem de puternic in perioada februa-
rie-martie. Sectorul energetic a fost influ-
entat negativ peste medie, in conditiile pra-
busirii cotatiilor produselor energetice, in
special ale petrolului”, a punctat Alin Bren-
dea.

Pe de alta parte, vremea din ce in ce mai
cilduroasd din ultimii ani, determind un
consum in scidere in lunile de iarna, acesta
fiind alt factor cu influenta negativa asupra
pretului actiunilor SNG, este de parere Alin
Brendea, care adauga: “Trebuie sa remar-
cam, totusi, ca in primul trimestru, Romgaz
areusit sa anunte rezultate financiare pozi-
tive, profitabilitatea fiind peste trimestrul
aferent din anul trecut”.

actiunilor Romgaz,

in opinia brokerului, impactul crizei ca-
uzate de pandemia de Covid-19 asupra pro-
ducatorului de gaze naturale va fi probabil
limitat, in conditiile in care economiile
incep sa reintre in stare de functionare.

“Evident, un al doilea val al pandemiei,
care ar impune din nou oprirea multor sec-
toare economice, ar fi un factor extrem de
negativ”, a punctat directorul de la Prime
Transaction.

Din punctul sau de vedere, cei cinci vec-
tori importanti de influenta pentru cotatia
Romgaz in urmatoarele sase-doudsprezece
luni sunt dati de: evolutia generald a piete-
lor bursiere, consumul intern de gaz, pretul
produselor energetice, politica de investitii
si politica de dividend a companiei.

Irina Railean de la BT ne-a transmis ¢,
in lipsa unor miscari ample ale pietelor ex-
terne care sa se transmita si in piata locala,
echipa societatii in care activeaza se
agteapta ca principalii factori de influenta
pentru cotatia SNG sa fie evolutia cererii de
gaze, nivelul productiei i nivelul pretului
gazelor.

“Din punctul nostru de vedere, cererea
de gaze in Romania nu a fost atat de puter-
nic afectata de restrictiile impuse pe perioa-
da pandemiei. Consumatorii casnici nu

si-au schimbat comportamentul in ceea ce
priveste consumul de gaze, iar printre con-
sumatorii industriali mari, nu am avut deo-
camdata parte de o sistare a activitatii aces-
tora”, ne-a transmis Irina Railean.

Dar, analistul de la BT a adaugat ca, in
ceea ce priveste pretul gazelor, am avut
parte de scaderi majore, iar preturile indica-
te de ANRE in noul Gas Release Program
sunt la niveluri i mai reduse.

“Pe de alta parte insa, sa nu uitam ca,
in general, producatorii vand in avans
productia lor, ceea ce inseamna cd o parte
din livrarile facute in 2020 se vor efectua
la preturile mai ridicate din 2019, aspect
care va atenua din impactul reducerii pre-
turilor asupra marjelor”, a conchis Irina
Railean.

Romgaz este detinuta in proportie de
70% de Ministerul Economiei, Energiei si
Mediului de Afaceri, iar la inceputul sap-
tamanii trecute, actionarii au aprobat Stra-
tegia de Investitii a companiei pentru pe-
rioada 2020 — 2025, ce cuprinde proiecte
estimate la circa 15,69 miliarde lei.

Programul este orientat, in cea mai mare
parte, catre productia de gaze naturale (cir-
ca o treime din suma), asocieri/parteneriate
in proiecte offshore (Marea Neagra) si pro-

ducere - stocare energie electrica (o alta tre-
ime din suma, respectiv 5,475 miliarde lei),
diferenta de bani urmand a fi folosita catre
diversificare - petrochimie si productia
energie electrica.

Demersul, aparut la initiativa Statului,
vine in conditiile in care Guvernul vrea sa
modifice politica economicé dinspre con-
sum spre investitii. Totodatd, daca compa-
niile de stat nu aproba planuri concrete,
acestora li se vor cere probabil dividende
suplimentare in conditiile in care Guvernul
cautd finantare pentru sustinerea cheltuieli-
lor bugetare in crestere, puternic amplifica-
te de masurile de sprijin adoptate pentru li-
mitarea efectelor economice ale pandemiei
de Covid-19, dupa ce starea de urgenta a
blocat o buna parte din activitatile econo-
mice.

Péna acum, actionarii Romgaz au apro-
bat repartizarea unui dividend de 1,61
lei/titlu (atat din rezultatul anului trecut cat
si din cel reportat), echivalentul unui ran-
dament brut de 5,2% fata de pretul actiunii
din data de 11 iunie, de 31 lei, data de inre-
gistrare fiind 3 iulie, iar data platii 24 iulie.

Valoarea de piatd a producatorului de
gaze naturale la Bursa de Valori Bucuresti
este de circa 12,217 miliarde de lei. ®
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