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GRAM AUR = 422,7614 RON

EURO = 4,9763 RON

DOLAR = 4,7792 RON

4 octombrie
- Consiliul de admi ic al

Dezastru bugetar s1 instabilitate

politica in Romania

Bancii Nationale a Roméaniei ho-
{araste menfinerea ratei dobanzii
de politicd monetard la nivelul de
6,50% pe an; mentinerea ratei
dobénzii pentru facilitatea de cre-
ditare (Lombard) la 7.50% pe an
siaratei dobénzii la facilitatea de
depozit la 5,50% pe an; menine-
rea nivelurilor actuale ale ratelor
rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele in lei i in valuti
ale institutiilor de credit.

- Ministerul Finantelor lanse-
azd prima emisiune de obliga-
tiuni Samurai in valoare totala
de 33 de miliarde de yeni, cu or-
dine ferme de cumparare din
partea investitorilor in suma de
34.1 miliarde yeni.

7 octombri

- Agentia de evaluare financia-
1d Standard&Poor’s (S&P) deci-
de mentinerea ratingului aferent
datoriei guvernamentale a Rom-
éaniei la nivelul BBB-/A3, cu per-
spectiva stabila, pentru datoria pe
termen lung si scurt in valuta.

- Guvernul aprobd masurile
privind nivelul de sigurantd in
functionarea sistemului energetic
national.

- Ministerul Finantelor lansea-
74 0 noud emisiune de titluri de
stat TEZAUR cumaturititi de 1,3
si 5 ani, cu dobanzi anuale de
5,85%, 6,60%, respectiv 7%

11 octombrie

- Intré in vigoare, pentru o pe-
rioadi de cinci ani, mandatul nou-
lui Consiliu de administratic al
BNR.

16 octombrie

- Guvernul aproba infiinarea
Carpatica Feroviar SA, o socicla-
te strategica destinatd transportu-
lui feroviar.

- Guvemul aprob finantarea in-
struirii pilotilor ucraineni care vor
manevra avioanele de lupta F-16.

24 octombrie

- Este publicat Planul de aju-
stare fiscald pentru ca deficitul
bugetar sa revind in finta maxima
de 3% din P11 stabilita prin regle-
mentirile europene

8 noiembrie

- Consiliul de administratie al
Baneii Nationale a Roméniei deci-
de urmatoarele: meninerea ratel
dobénii de politica monetari la
nivelul de 6.50%; mentinerea ratei
dobanzii pentru facilitatea de cre-
ditare (Lombard)la 7,50% pe an §i
a ralei dobénzii la facilitatea de
deporit la 5,50% pe an; mentine-
rea nivelurilor actuale ale ratelor
rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele in lei 5i fn vahti
ale institutiilor de credit. (A.V.)
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llustratie de MAKE

Iimul timestru i
nanciar al anului e
cuta fost un moment
de intensi complexi-
tale pentru cconomia
Romdnici, i care
foriele  politice  si
ceonomice s-au con-

frumtat cu provocini semnificative ge-

nerate de ale
geopolitic tensionat i o ¢
gelard extrem de vulnerabi

in pragul alegerilor prezidentiale
si parlamentare, guvernul a Ricut
cforturi de a atrage sustinere clecto-

rald prin cresterea cheltuiclilor buge-
tare, ulilizénd resurse semnilicative
din l'ondul de Rezerva, in ciuda fap-
tului ¢@ delicitul bugetar a deplsit
praguri critice, trecand de 8,5% la
nalul anului trecut. Ac
a fost dublatd de lansarca in 30 de-
cembrie, prin intermediul unei ordo-
nunfe de urgentd, unor reforme cco-
nomice $i fiscale menite s limiteze

Dacd luna octombric a lost domi-
nati de cforturile guvernului de a ge-
stiona presiunile cconomice si sociale

politic majord, odatd cu anularca,
alegerilor preziden(iale si adoptarca,
unor misuri fiscale severe, sub forma

prin bugetelor mini
relor si prin lansarca de cmisiuni de
obligatiuni pe piciele inteme si exter-
ne, cu un aceent pe finantar
iclilor curente, noiembric u adus

macroc-
conomice, insd cfectele pe termen
scurt ale acestor misuri sunt puse
sub semnul intrebirii de citre experfi
i institufil internationale.

ale alegerilor preziden-
fiale, care au gencrat volatilitate pe
pictele finameiare inteme i ingrijora-
r¢ in randul in

Decembrie a culminat cu o crizd

controversatei Ordonanie ., Irenuley
menile si limiteze cheltuiclile statu-
lui si s majoreze veniturile b

loviti de
mncertitudinea
adusa de
perioada
electorala

® Deprecieri pentru
saptesprezece dintre
cele doudzeci de
actiuni din BET

volutia Bursei de Valori
Bucuresti (BVB) a fost in-
fluentatd masiv, in ultimul
trimestru al anului trecut,
de perioada electorala ce a culmi-
nat cu scandalul alegerilor prezi-
dentiale anulate in urma deciziei
Curtii Constitutionale, scrutinul
urmand sa fie reluat In acest pri-
mavard
Indicele BET, al celor mai lichi-
de dousizeci de titluri ale pietei noa-
stre, a avat un recul de 5,1%, la
16.721 de puncte, in vreme ce indi-
cele BET-BK, reperul de randa-
ment al fondurilor de investitii in
actiuni, s-a depreciat cu aproape
5%, pindi la 3.139 de puncte, intr-o
pericadi in care sezonul rapo
lor aferente primelor noud luni ale
anului 2023, ce contureazi per-
spectivele de dividende pe care pot
si le plateascd companiile de la
BVB. si intrarea tarii nostre in spa-
tiul Schengen au fost puse in plan
secund de tumultul de pe scena po-
litica,

Toti indicii
principali din
Statele Unite

au marcat
recorduri istorice

In Statele Unite, pietele au fost
intluentate, in primul rand, de cégti-
garea alegerilor prezidentiale de ¢a-
tre Donald Trump, republicanii
avand si majorilalca in congresul
american. Investitorii au perceput
agenda Tui Trump, ce includea posi-
bile reduceri de taxe si relaxarea re-
alementarilor, drept favorabila me-
diului de business i companiilor. Tn
plus, economia Statelor Unite evo-
lueaza peste asteptiri iar perspecti-
vele legate de Inteligenta Artificiala
ined alimenteaza rezultatcle compa-
niilor.

Indicele S&P 500 s-u aprecial cu
2.1%, in ultimul trimestru al anului,
in vreme ce Dow Jones Industrial
Average a urcat cu doar 0,5%. Na-
sdaq Composite, al companiilor ce
activeaza in sectorare intensive in
cunoagtere, s-a apreciat cu 6,2%, to-
ate cosurile de actiuni americane
marcand noi recorduri istorice pe
parcursul ultimelor trei luni din
2024

De partea nostrd a Atlanticului,
unde Banca Centrald Luropeani a (-
ial de doua ori dobinda-cheic cu cate
25 puncte de baza, economiil e
far scena politica este marcatd de

Aceste trei luni au ardtal fragilita-
tca cconomica i politici a Rom-
anici, precum si dificultatea de a im-
plementa mésuri sustenabile intr-un
mediu intern §i extern caracterizat de
incertitudine.

GEORGE MARINESCU

‘misedril in-
dicele Stoxx 600 s-a depreciat cu
2,9%, in vreme ce DAX, al pietei
germane, a urcat cu 3%. La Londra,
indicele FTSE a avut un recul de
0.8%, in ultimul trimestru al anului
trecut.
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