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4 octombrie

- Consiliul de administraþie al
Bãncii Naþionale a României ho-
tãrãºte menþinerea ratei dobânzii
de politicã monetarã la nivelul de
6,50% pe an; menþinerea ratei
dobânzii pentru facilitatea de cre-
ditare (Lombard) la 7,50% pe an
ºi a ratei dobânzii la facilitatea de
depozit la 5,50% pe an; menþine-
rea nivelurilor actuale ale ratelor
rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele în lei ºi în valutã
ale instituþiilor de credit.

- Ministerul Finanþelor lanse-
azã prima emisiune de obliga-
þiuni Samurai în valoare totalã
de 33 de miliarde de yeni, cu or-
dine ferme de cumpãrare din
partea investitorilor în sumã de
34,1 miliarde yeni.
7 octombrie

- Agenþia de evaluare financia-
rã Standard&Poor�s (S&P) deci-
de menþinerea ratingului aferent
datoriei guvernamentale a Rom-
âniei la nivelul BBB-/A3, cu per-
spectivã stabilã, pentru datoria pe
termen lung ºi scurt în valutã.

- Guvernul aprobã mãsurile
privind nivelul de siguranþã în
funcþionarea sistemului energetic
naþional.

- Ministerul Finanþelor lansea-
zã o nouã emisiune de titluri de
stat TEZAURcumaturitãþi de 1,3
ºi 5 ani, cu dobânzi anuale de
5,85%, 6,60%, respectiv 7%.
11 octombrie

- Intrã în vigoare, pentru o pe-
rioadã de cinci ani,mandatul nou-
lui Consiliu de administraþie al
BNR.
16 octombrie

- Guvernul aprobã înfiinþarea
Carpatica Feroviar SA, o societa-
te strategicã destinatã transportu-
lui feroviar.

-Guvernul aprobã finanþarea in-
struirii piloþilor ucraineni care vor
manevra avioanele de luptã F-16.
24 octombrie

- Este publicat Planul de aju-
stare fiscalã pentru ca deficitul
bugetar sã revinã în þinta maximã
de 3%din PIB stabilitã prin regle-
mentãrile europene.
8 noiembrie

- Consiliul de administraþie al
BãnciiNaþionale aRomâniei deci-
de urmãtoarele: menþinerea ratei
dobânzii de politicã monetarã la
nivelul de 6,50%;menþinerea ratei
dobânzii pentru facilitatea de cre-
ditare (Lombard) la 7,50%pe an ºi
a ratei dobânzii la facilitatea de
depozit la 5,50% pe an; menþine-
rea nivelurilor actuale ale ratelor
rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele în lei ºi în valutã
ale instituþiilor de credit. (A.V.)
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Indicii
BVB –
loviþi de
incertitudinea
adusã de
perioada
electoralã
l Deprecieri pentru
ºaptesprezece dintre
cele douãzeci de
acþiuni din BET

E
voluþia Bursei de Valori
Bucureºti (BVB) a fost in-
fluenþatã masiv, în ultimul
trimestru al anului trecut,

de perioada electoralã ce a culmi-
nat cu scandalul alegerilor prezi-
denþiale anulate în urma deciziei
Curþii Constituþionale, scrutinul
urmând sã fie reluat în acestã pri-
mãvarã.

Indicele BET, al celor mai lichi-
de douãzeci de titluri ale pieþei noa-
stre, a avut un recul de 5,1%, la
16.721 de puncte, în vreme ce indi-
cele BET-BK, reperul de randa-
ment al fondurilor de investiþii în
acþiuni, s-a depreciat cu aproape
5%, pânã la 3.139 de puncte, într-o
perioadã în care sezonul raportãri-
lor aferente primelor nouã luni ale
anului 2023, ce contureazã per-
spectivele de dividende pe care pot
sã le plãteascã companiile de la
BVB, ºi intrarea þãrii nostre în spa-
þiul Schengen au fost puse în plan
secund de tumultul de pe scena po-
liticã.

Toþi indicii
principali din
Statele Unite
au marcat
recorduri istorice

În Statele Unite, pieþele au fost
influenþate, în primul rând, de câºti-
garea alegerilor prezidenþiale de cã-
tre Donald Trump, republicanii
având ºi majoritatea în congresul
american. Investitorii au perceput
agenda lui Trump, ce includea posi-
bile reduceri de taxe ºi relaxarea re-
glementãrilor, drept favorabilã me-
diului de business ºi companiilor. În
plus, economia Statelor Unite evo-
lueazã peste aºteptãri iar perspecti-
vele legate de Inteligenþa Artificialã
încã alimenteazã rezultatele compa-
niilor.

Indicele S&P 500 s-a apreciat cu
2,1%, în ultimul trimestru al anului,
în vreme ce Dow Jones Industrial
Average a urcat cu doar 0,5%. Na-
sdaq Composite, al companiilor ce
activeazã în sectorare intensive în
cunoaºtere, s-a apreciat cu 6,2%, to-
ate coºurile de acþiuni americane
marcând noi recorduri istorice pe
parcursul ultimelor trei luni din
2024.

De partea nostrã a Atlanticului,
unde Banca Centralã Europeanã a tã-
iat de douã ori dobânda-cheie cu câte
25 puncte de bazã, economiile gãfâie
iar scena politicã este marcatã de
proliferarea miºcãrile extremiste, in-
dicele Stoxx 600 s-a depreciat cu
2,9%, în vreme ce DAX, al pieþei
germane, a urcat cu 3%. La Londra,
indicele FTSE a avut un recul de
0,8%, în ultimul trimestru al anului
trecut.

ANDREI IACOMI
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Dezastru bugetar ºi instabilitate
politicã în România

U
ltimul trimestru fi-
nanciar al anului tre-
cut a fost un moment
de intensã complexi-
tate pentru economia
României, în care
forþele politice ºi
economice s-au con-

fruntat cu provocãri semnificative ge-
nerate de alegerile generale, contextul
geopolitic tensionat ºi o execuþie bu-
getarã extrem de vulnerabilã.

În pragul alegerilor prezidenþiale
ºi parlamentare, guvernul a fãcut
eforturi de a atrage susþinere electo-

ralã prin creºterea cheltuielilor buge-
tare, utilizând resurse semnificative
din Fondul de Rezervã, în ciuda fap-
tului cã deficitul bugetar a depãºit
praguri critice, trecând de 8,5% la fi-
nalul anului trecut. Aceastã politicã
a fost dublatã de lansarea în 30 de-
cembrie, prin intermediul unei ordo-
nanþe de urgenþã, unor reforme eco-
nomice ºi fiscale menite sã limiteze
escaladarea dezechilibrelor macroe-
conomice, însã efectele pe termen
scurt ale acestor mãsuri sunt puse
sub semnul întrebãrii de cãtre experþi
ºi instituþii internaþionale.

Dacã luna octombrie a fost domi-
natã de eforturile guvernului de a ge-
stiona presiunile economice ºi sociale
prin suplimentarea bugetelorministe-
relor ºi prin lansarea de emisiuni de
obligaþiuni pe pieþele interne ºi exter-
ne, cu un accent pe finanþarea cheltu-
ielilor curente, noiembrie a adus un
climat de instabilitate economicã ºi
politicã, intensificat de rezultatele
controversate ale alegerilor preziden-
þiale, care au generat volatilitate pe
pieþele financiare interne ºi îngrijora-
re în rândul investitorilor.

Decembrie a culminat cu o crizã

politicã majorã, odatã cu anularea
alegerilor prezidenþiale ºi adoptarea
unor mãsuri fiscale severe, sub forma
controversatei Ordonanþe �Trenuleþ�,
menite sã limiteze cheltuielile statu-
lui ºi sãmajoreze veniturile bugetare.

Aceste trei luni au arãtat fragilita-
tea economicã ºi politicã a Rom-
âniei, precum ºi dificultatea de a im-
plementa mãsuri sustenabile într-un
mediu intern ºi extern caracterizat de
incertitudine.

GEORGEMARINESCU
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