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Nou record al datoriei
globale, pe fondul unei
traiectorii alarmante a
datoriei guvernamentale
americane

C
reºterea datoriei glo-
bale s-a accelerat în
T1 2025, conform ul-
timului raport Global
DebtMonitor (GDM)
de la Institute of Inter-
national Finance
(IIF), iar nivelul sãu a

atins un nou record, de 324,3 trilioane
de dolari, dupã o creºtere de 11,2 tri-
lioane faþã de aceeaºi perioadã
a anului trecut.

Faþã de trimestrul precedent
s-a înregistrat un avans de 7,5
trilioane de dolari, dupã o scã-
dere de circa 7,5 trilioane în T4
2024.

În condiþiile unei deprecieri
accentuate adolarului american, care a
contribuit la creºterea valorii înUSDa
datoriei, creºterea trimestrialã din T1
2025 a fost de peste patru orimaimare
decât creºterea trimestrialã medie de
1,7 trilioane de dolari observatã de la
sfârºitul anului 2022, conform
raportului.

Economiile avansate au avut cea
mai mare contribuþie la creºterea tri-
mestrialã a datoriei globale, de 4 trilio-
ane de dolari, în timp ce la nivelul eco-
nomiilor emergente creºterea datorilor
cumulate a fost de circa 3,5 trilioane.

Faþã de aceeaºi perioadã a anului pre-
cedent, datoriile economiilor emer-
gente au crescut cu 5,8 trilioane de do-
lari, în timp ce datoriile economiilor
dezvoltate au crescut cu 5,4 trilioane.

Povara datoriei globale, expri-
matã prin raportarea acesteia la Pro-
dusul Intern Brut global, a înregi-
strat o scãdere marginalã, de 0,2
puncte procentuale faþã de T4 2024,

ºi a ajuns la 325,5%, cu circa
31 de puncte procentuale sub
maximul istoric atins în pe-
rioada pandemiei (vezi grafi-
cul 1).

Relativa stabilizare a poverii
datoriei globale a avut loc pe
fondul unei creºteri trimestriale

aPIB-ului global nominal cu2,4 trilio-
ane de dolari, pânã la 99,6 trilioane de
dolari, un nou nivel record.

În timpcepovara datoriilor din eco-
nomiile dezvoltate ºi-a continuat ten-
dinþa descendentã ºi a ajuns la 373,6%
din PIB, celmai redus nivel din ultimii
16 ani, povara datoriilor pentru econo-
miile emergente a atins un nou record
în T1 2025, de 244,9%din PIB, cu pe-
ste 27 de puncte procentuale peste ni-
velul din perioada anterioarã
pandemiei.

Eficienþa datoriilor în stimularea

creºterii economice continuã sã se
menþinã la un nivel scãzut, în condi-
þiile în care avansul anual din T1
2025, de 11,2 trilioane, a fost însoþit
de o creºtere a PIB-ului nominal de
4,1 trilioane. Astfel, o creºtere anualã
a datoriilor cu 1 dolar a condus la o
creºtere economicã nominalã de 0,37
dolari, dupã creºteri de 0,33, respec-
tiv 0,3 dolari în cele douã trimestrele
anterioare.

Cele mai mari contribuþii la creºte-
rea datoriei în T1 2025 au venit din
partea Chinei, Franþei ºi Germaniei, în
timp ce nivelul datoriei a scãzut în Ca-
nada,EmirateleArabeUnite ºiTurcia.

Creºterea datoriilor din economiile
emergente a fost determinatã în cea
mai mare parte de China, cu o contri-
buþie de peste 2 trilioane de dolari,
conform raportului de la IIF, unde se
mai aratã cã datoria guvernamentalã a
Chinei a înregistrat o creºtere explozi-
vã în ultimii ani, de la circa 60% din
PIB în 2019, pânã la circa 93% în pre-
zent. ªi datoria totalã a þãrilor emer-
gente, exclusiv China, a atins un nou
record, în condiþiile în care Brazilia,
India ºi Polonia au înregistrat în pri-
mul trimestru al anului cele mai mari
creºteri ale datoriei exprimate înUSD.

Economiºtii de la IIF estimeazã cã

ritmul de acumulare a datoriilor se va
accelera în perioada urmãtoare, pe
fondul politicilor monetare relaxate
aplicate de Federal Reserve, BCE ºi
Banca Popularã a Chinei, iar cea mai
mare parte a creºterii se va concentra
în sectorul public.

Prognozele de la IIFaratã cãponde-
rea datoriei publice a Chinei în PIB va
atinge 100% pânã la sfârºitul anului,
pe fondul unui deficit combinat al con-
turilor fiscale generale ºi al fondurilor
publice care depãºeºte în prezent 9%
din PIB (vezi graficul 2).

Dupã repartizarea pe sectoare, da-
toriile companiilor nefinanciare au
contribuit cel mai mult la creºterea tri-
mestrialã a datoriei globale, cu 2,7 tri-
lioane de dolari, ºi au revenit la maxi-
mul istoric de 93,9 trilioane, respectiv
91,3% din PIB-ul global.

Datoriile gospodãriilor au crescut
cu circa un trilion de dolari, pânã la
60,6 trilioane (59,2% din PIB), iar da-
toriile companiilor financiare au înre-
gistrat o creºtere anualã de 1,4 trilioa-
ne, pânã la 72,9 trilioane de dolari
(77%din PIB), în timp ce datoriile gu-
vernamentale au crescut cu 2,4 trilioa-
ne, pânã la 97,1 trilioane (97,9% din
PIB-ul global).

(continuare în pagina 4)
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Dispar ºi nu-mi
pare rãu

A
carul Pãun ºi-a schimbat me-
seria de ceva vreme, a deve-
nit jurnal ist . Nu existã
greºealã posibilã, care sã nu-i

fie imputatã. În campania elec-
toralã s-a trecut la nivelul ur-
mãtor, cel al ameninþãrilor ºi al
proiectelor concrete, menite sã
facã �oameni� din rãzvrãtiþii
din presã.

Directã, aºa cum îi stã bine
unei femei politician, Anamaria
Gavrilã, ºefa POT, a spus lucrurilor pe
nume pe holurile Parlamentului atunci
când s-a adresat ziariºtilor: �Voi sunteþi
pe cale de dispariþie. Sunteþi o specie pe
cale de dispariþie�. Indirect, din aceeaºi
zonãpoliticã, s-amaivorbit despre�ree-
ducare� ºi reconversie profesionalã pen-
tru cei din zona mass-media.

Anunþul nu m-a luat prin surprinde-
re. Încã din primii ani de viaþã am aflat
cã fac parte dintr-o specie în care indi-
vizii apar ºi dispar cu regularitate, de
mii de ani, iar mai recent, specialiºtii în
medicinãmi-au confirmat cã ºansele sã

fiu nemuritor sunt egale cu zero.Medi-
cii au rostit �sã trãiesc prea mult�, dar
este ºtiut, uneori ne place sã tragem de
perspective.

Evident cã o parte dintre politi-
cieniiaflaþipevalauplanuripe ter-
men mult mai scurt cu tagma jur-
naliºtilor, nu cu toþi (au ºi ei faliþii
lor). Oricât aº iubi meseria pe care
opractic, trebuiesã recunosccã lu-
mea poate exista ºi fãrã presã, dar
amconvingerea cã nu ar fi una de-

locmaibunãdecât aceasta.Evident, poa-
te fi ºi o lume fãrã politicieni, dar despre
Rai pot vorbi mai bine teologii.

Nu sunã grozav, dar sunt sincer, di-
spar ºi nu îmipare rãu.Nusunt pesimist
înce spun, dincontra,m-aprinsoptimi-
smul înmrejele sale, am sentimentul cã
din spate vine o generaþie mai bunã, iar
politica ºi presavor fi fãcutedoardeoa-
meni cinstiþi ºi competenþi.

Am speranþa cã urmaºii noºtri vor
ºti sã foloseascãmai bine cuvintele sau
mãcar sã le respecte, înainte sã le arun-
ce în foc. n

Românii cu credite -
mai pregãtiþi decât
în trecut pentru o
eventualã crizã
financiarã

C
onsumatorii ar trebui sã îºi
facã o autoevaluare a vulne-
rabilitãþii financiare în cazul
în care ne-am confrunta cu o

crizã financiarã ºi imobiliarã, reco-
mandã specialiºtii din piaþa creditelor.
Aceºtia sunt de pãrere cã trebuie sã
fim atenþi la toþi paºii necesari pentru
accesarea unui împrumut, chiar dacã
sectorul creditãrii a fost mult mai sta-
bil în ultimii zece ani.

Afirmaþiile au fost fãcute în cadrul
celui de-al doilea interviu din seria de
podcasturi realizate la Centrul de So-
luþionare Alternativã a Litigiilor din
domeniul Bancar (CSALB). În cadrul
dezbaterii gazduite de CSALB, am
stat de vorbã cu Anca Bidian, directo-
rul general ºi fondatorul Kiwi Finance
ºi cu Dragoº Nichifor, care a înfiinþat
ºi care conduce Bayer Credit.

Cei doi specialiºti ne-au rãspuns pe
larg la întrebãrile pe care le-amadresat
în legãturã cu întreg procesul de credi-

tare - care sunt costurile unui împru-
mut, cumne afecteazã istoricul dinBi-
roul deCredit, care este necesitatea re-
formãrii programului Noua Casã, cum
sã fim pregãtiþi pentru o nouã crizã fi-
nanciarã ºi nu numai. Astfel, al cinci-
lea sezon al Podcasturilor CSALB
abordeazã o tematicã inspiratã din ti-
pologia cererilor de negociere cu bãn-
cile pe care consumatorii le trimit cãtre
Centru - carduri ºi plãþi, creditele ban-
care, fraudele, executãrile silite, in-
stanþã vs soluþionare alternativã, eco-
nomisire ºi investiþii. Întâlnirile gãz-
duite de CSALB reunesc, în acest an,
specialiºti ai sistemului bancar, broke-
ri de credite, executori judecãtoreºti,
specialiºti în antifraudã etc.Dezbateri-
le sunt moderate de analiºti financiari,
lectori în educaþie financiarã ºi jurna-
liºti reputaþi din presa economicã.

EMILIAOLESCU
(continuare în pagina 12)

George Simion
recunoaºte:promisiunile
electorale au fost
construite doar pentru
"impact mediatic"

G
eorge Simion, candidatul
AUR ºi POT la funcþia de
preºedinte al României, a re-
cunoscut, marþi seara, într-un

interviu acordat pentru Digi 24 cã
promisiunea sa de a oferi unmilion de
apartamente la 35.000 de euro pentru
românii fãrã case a fost o strategie de
marketing politic.

"Afost formanoastrã demarketing,
de promovare, de mediatizare a acþiu-
nii. Dacã spuneam case în programul
ANL pentru toatã lumea la 35.000 de
euro, nu credea nimeni, cã nu ai acces
laANL, de exemplu", a declaratGeor-
ge Simion, pentru sursa citatã.

Planul Simion promitea construirea
a pânã la un milion de apartamente la
35.000 de euro. Acestea urmau sã fie
finanþate prin credite cu dobândã zero

pentru cumpãrãtori.
Declaraþia lui George Simion mar-

cheazã o rupturã semnificativã între
retorica electoralã a liderului AUR ºi
realitatea intenþiilor politice din spate-
le acesteia.Ceea ce fuseseprezentat cu
insistenþã în campania electoralã din
2024 drept o politicã ambiþioasã, parte
integrantã din "Planul Simion", se do-
vedeºte, în fapt, un artificiu de promo-
vare menit sã capteze atenþia publicã.
Aceastã recunoaºtere, venitã chiar din
partea candidatului, nu doar cã decre-
dibilizeazã întregul program politic,
dar ridicã semne serioase de întrebare
asupra onestitãþii cu care AUR ºi lide-
rul sãu îºi construiesc agendapublicã.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)
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