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1 aprilie

- BNR anunþã cã, la data de 31
martie 2025, rezervele valutare la
Banca Naþionalã a României se
situau la 61.993milioane de euro,
faþã de 62.593milioane euro la 28
februarie 2025. Nivelul rezervei
de aur s-a menþinut la 103,6 tone.
În condiþiile evoluþiilor preþurilor
internaþionale, valoarea acesteia
s-a situat la 9.587 milioane de
euro. Rezervele internaþionale ale
României (valute plus aur) la 31
martie 2025 erau de 71.580milio-
ane de euro, faþã de 71.764
milioane euro la 28 februarie
2025.

- Euro - la cel mai redus curs al
lunii faþã de leu: 4,9770 lei, nivel
pe care îl va mai atinge în 4 apri-
lie, potrivit datelor BNR.
2 aprilie

- Francul atinge cursul minim
al lunii faþã de moneda noastrã:
5,2114 lei, conform BNR.

- Dolarul - la cel mai ridicat
curs al lunii faþã de moneda noa-
strã: 4,6059 lei, potrivit BNR.
3 aprilie

- Teilor Holding, grup de com-
panii care include lanþul demaga-
zine de bijuterii de lux Teilor, Tei-
lor Invest Exchange ºi compania
de intermediere financiarã Invest
Intermed GF IFN (MoneyGold),
listeazã pe Sistemul Multilateral
de Tranzactionare (SMT) al BVB
douã noi emisiuni de obligaþiuni,
una în lei ºi una în euro, în valoare
totalã de aproape 22milioane lei.

- Guvernul adoptã modificãri
ale Codului fiscal.
7 aprilie

- Consiliul de administraþie al
Bãncii Naþionale a României de-
cide menþinerea ratei dobânzii de
politicã monetarã la nivelul de
6,50% pe an; menþinerea ratei
dobânzii pentru facilitatea de cre-
ditare (Lombard) la 7,50% pe an
ºi a ratei dobânzii la facilitatea de
depozit la 5,50% pe an; menþine-
rea nivelurilor ratelor rezervelor
minime obligatorii pentru pasive-
le în lei ºi în valutã ale instituþiilor
de credit.
8 aprilie

- Guvernul adoptã o ordonanþã
de urgenþã prin care modificã le-
gislaþia privind guvernanþa cor-
porativã a întreprinderilor de stat.

- Gramul de aur, cotat la nive-
lul minim al lunii: 440,1817 lei,
conform BNR.
9 aprilie

- Euro atinge cursul maxim al
lunii, faþã de leu: 4,9775 lei, nivel
pe care îl va mai consemna în 14,
16, 23, 28 ºi 30 aprilie, potrivit ci-
frelor BNR.

(continuare în pagina 2)

BVB în
aprilie -
volatilitate
într-un
climat extern
tensionat ºi
incertitudine
politicã
internã

E
voluþia indicilor Bursei de
Valori Bucureºti (BVB) a
fost marcatã de o volatilitate
puternicã, luna trecutã, pe

fondul insecuritãþii investiþionale
cauzatã de tensiunile comerciale
dintre Statele Unite ºi restul globu-
lui, în principal China, în vreme ce,
în plan intern, atenþia a fost captatã
de perioada electoralã aferentã ale-
gerilor prezidenþiale. Indicele BET,
al celor mai lichide douãzeci de tit-
luri ale pieþei noastre, a avut un de-
clin de 2%, la 17.157 de puncte, în
vreme ce indicele BET-BK, reperul
de randament al fondurilor de inve-
stiþii în acþiuni, s-a depreciat cu
1,8%, pânã la 3.195 de puncte.
Revenire în V pentru
bursele vestice, pe fondul
dinamicii relaþiei
comerciale dintre Statele
Unite ºi restul lumii

Indicii din Statele Unite au avut o
evoluþie în formã de V, reflectând
sentimentul investitorilor faþã de de-
ciziile comerciale ale administraþiei
Trump. La începutul lunii, în aºa-nu-
mita �Zi a Eliberãrii�, preºedintele
american a anunþat un set amplu de
tarife vamale pentru importurile în
Statele Unite din aproape toate þãrile
globului, plecând de la o taxã de bazã
de 10%. Anunþul, ce aducea spectrul
unui rãzboi comercial global ºi per-
spectiva unui recesiuni economice, a
provocat o cãdere severã a pieþei ac-
þiunilor de pe întregul glob. Ulterior,
Trump a decis suspendarea tempora-
rã a aplicãrii tarifelor pentru de 90 de
zile, cu excepþia Chinei pentru care
le-a crescut, perioadã în care sã aibã
loc negocieri comerciale. Piaþa din
nou a reacþionat, marcând de aceastã
datã una dintre cele mai mari creºteri
zilnice din ultimele decenii. În pre-
zent, relaþiile comerciale dintre Sta-
tele Unite ºi China s-au detensioant
temporar, în baza unui acord semnat
la mijlocul acestei luni, ce prevede
reducerea reciprocã a tarifelor
vamale pentru o perioadã de 90 de
zile.

În acest context, peste care s-au
suprapus rezultatele financiare ale
companiilor americane din primul
trimestru, indicele tehnologiei Na-
sdaq Composite a avut un avans de
aproape 1%, luna trecutã, în vreme
ce Dow Jones Industrial Average s-a
depreciat cu 3,2%. Indicele S&P500
a avut un declin de 0,8%, luna
trecutã.

De partea noastrã a Atlanticului,
indicele pan-european Stoxx 600 a
scãzut cu 1,2%, în aprilie, în vreme
ce la Frankfurt, indicele DAX a avut
o creºtere de 1,5%. La Londra, indi-
cele FTSE 100 s-a depeciat cu 1%.
Scãderi pentru acþiunile
Hidroelectrica ºi OMV
Petrom; creºtere pentru
titlurile Nuclearelectrica

Miºcãrile pieþelor de capital inter-
naþionale au influenþat înmaremãsu-
rã evoluþia pieþei noastre, luna trecu-
tã, în care investitorii au fost atenþi ºi
la campania pentru alegerea
preºedintelui ºi a direcþiei þãrii pen-
tru urmãtorii cinci ani.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Statul face noi
împrumuturi, reforma
fiscalã ºi cea
administrativã sunt
amânate, cheltuielile
bugetare cresc

M
ijlocul primã-
verii calenda-
ristice, apri-
lie, a repre-
zentat o lunã
de foc pentru
economia Ro-
mâniei, prin

prisma presiunii puse de alegerile
prezidenþiale programate în 4 ºi 18
mai, dar ºi de necesitatea luãrii unor
mãsuri legislative, fiscale ºi admini-
strative pentru reducerea deficitului
bugetar, mãsuri care, în contextul
electoral respectiv, au fost amânate
pânã în luna iunie. De aceea, Banca
Naþionalã a României (BNR) ºi-a
menþinut ºi în aprilie poziþia fermã în
faþa volatilitãþilor interne ºi externe,
conservând o politicã monetarã pru-

dentã în faþa incertitudinilor inflaþio-
niste.

Execuþia bugetarã pentru luna
aprilie a adus o veste pozitivã: chel-
tuielile bugetului general consolidat
s-au redus cu 1 miliard de lei faþã de
luna similarã din 2024, situându-se
la 71miliarde lei, în timp ce venituri-
le au crescut cu 16%, ajungând la 59
miliarde lei. Acest avans a fost susþi-
nut de o colectare mai eficientã a ta-
xelor, precum ºi de atractivitatea tit-
lurilor de stat TEZAUR ºi FIDELIS,
care au adus investiþii record împreu-
nã de peste 8 miliarde de lei doar în
primele patru luni ale anului. Astfel,
deficitul bugetar pe primele patru
luni a scãzut la 2,95% din PIB, faþã
de 3,25% în perioada similarã din
2024. În valoare nominalã, deficitul

bugetar consemnat de Ministerul
Finanþelor la finalul lunii aprilie s-a
ridicat la 55,97 miliarde lei.

Potrivit execuþiei bugetare, la fi-
nalul lunii aprilie veniturile totale la
bugetul de stat au însumat 199,92
miliarde lei, înregistrând o creºtere
de 9,4% (an/an), susþinutã de avansul
veniturilor curente - în principal im-
pozitul pe salarii ºi venit, contribuþii
de asigurãri ºi accize. Exprimate ca
pondere în PIB, veniturile totale au
crescut cu 0,2 puncte procentuale, pe
seama majorãrii veniturilor curente
cu 0,3 puncte procentuale, în timp ce
fondurile europene au scãzut cu 0,1
puncte procentuale.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

APRILIE FINANCIAR

Portul Constanþa,
Rail-2-Sea ºi Via
Carpathia,
proiecte cheie
pentru securitatea
regionalã
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Investiþii în
energia verde
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