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Cum sã finanþãm
incompetenþa
ºi corupþia?

Creºtem taxele

P
entru sustenabilitatea
datoriei publice, în
condiþiile în care defi-
citul bugetar a atins
anul trecut 9,3% din
Produsul Intern Brut,
este necesarã o ajusta-
re fiscalã masivã, adi-

cã o reducere drasticã a cheltuielilor
publice ºi o colectare mai bunã a veni-
turilor la bugetul de stat, aratã raportul
prezentat ieri, la Banca Naþionalã a
României, de Jeromin Zettelmeyer,
directorul Institutului Bruegel.

Necesitatea ajustãrii fiscale a fost
punctatã ºi de Mugur Isãrescu, guver-
natorul BNR, care a precizat: "Pentru
România, problema sustenabilitãþii
datoriei nu a fost niciodatãmai presan-
tã. Credibilitatea politicii fiscale joacã
un rol crucial în menþinerea încrederii
investitorilor, pentru controlul costuri-
lor de împrumut ºi pentru asigurarea
stabilitãþiimacroeconomice pe termen
lung. Înþelegerea riscurilor fiscale este
esenþialã pentru protejarea dezvoltãrii
ºi rezilienþei þãrii".

Analiºtii economici ºi experþii finan-
ciari susþin cã ajustarea trebuie sã încea-
pã rapid cu o reducere drasticã a cheltu-
ielilorbugetare încondiþiile încareveni-
turile bugetare încasate sunt mult mai
micidecât ceeacecheltuieºte statul.Nu-
mai cã în loc sã se axeze în primul rând
pe un pachet clar de reducere a acestor
cheltuieli, partidele politice pro-europe-
ne care negociazã în aceastã perioadã
principiile viitoarei guvernãri au discu-
tatmaimulte soluþii de creºtere avenitu-
rilor, printre acestea numãrându-se im-
pozitare progresivã, taxa de solidaritate,
creºterea TVA, dar ºi controversata ta-
xare a tranzacþiilor bancare.

Mircea Coºea: "Mã

îngrijoreazã

analfabetismul economic

al actualilor lideri politici"

Analistul economic, profesor uni-
versitar dr. Mircea Coºea, a transmis
pentru ziarul BURSAcã este nemulþu-
mit cã actualele echipe de negociere

trimise de partidele pro-europene la
Palatul Cotroceni sunt alcãtuite din
oameni care sunt slab pregãtiþi profe-
sional, incapabili sã gãseascã soluþii ºi,
mai ales, din oameni care au fost la gu-
vernare ºi au luat mãsuri care au dus
þara în actuala situaþie gravã din punct
de vedere financiar ºi economic.

Mircea Coºea a precizat: "Lucrul
care mã deranjeazã cel mai mult este
lipsa de pregãtire sau mai bine spus
analfabetismul economic al liderilor
de partide. PSD confundã impozitarea
progresivã cu impozitarea pe un anu-
mit plafon de venit. Domnul Sorin
Grindeanu avansa astãzi (n.red. - ieri)
un plafon de la care sã fie aplicatã o
taxã de solidaritate sau un impozit su-
plimentar. Acelaºi domn Grindeanu
susþine cã suntmaimulte þãri europene
care aplicã impozitul progresiv. Ce nu
reþine liderul PSDeste faptul cã în þãri-
le respective se aplicã impozitul pro-
gresiv pe venit ºi nu pe salariu. Venit
înseamnã nu doar salariu, ci ºi chirii
încasate, dobânzi primite, dividende,
criptomonede, etc. Apoi un impozit

progresiv pe venit cere ºi aplicarea
unor deduceri pentru anumite cheltu-
ieli, deduceri care nu sunt luate în cal-
cul în soluþiile propuse de social-de-
mocraþi. Atunci cum sã aplici un astfel
de impozit de la 1 ianuarie 2026? Este
clar cã oamenii din echipele de nego-
ciere trimise la PalatulCotroceni nu au
pregãtirea necesarã pentru a furniza un
concept de strategie. În aceste condiþii,
poate nuar fi rãu sãnegândimla faptul
cã, pentru a trece peste criza din perio-
ada 1929-1933, România a apelat la
economiºti strãini. Dacã noi nu avem
în acest moment decât pe Socol ºi
Câciu, cred cãmai bine ar fi sã apelãm
la un laureat al premiului Nobel în
economie ºi sã îl plãtim pentru a ne
furniza o strategie viabilã. Este inac-
ceptabil faptul cãde trei sãptãmâni asi-
stãm la o blocare a economiei naþiona-
le de niºte echipe de negocieri care se
târâie ºi care nu au oferit nicio soluþie
viabilã".

GEORGEMARINESCU
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Revoluþia
plãþilor digitale:
Ce urmeazã?

P
eisajul plãþilor se aflã în pli-
nã revoluþie tehnologicã,
transformând radical modul
în care consumatori i ºi

companiile îºi transferã valoarea.
Deºi cardurile ºi metodele conven-
þionale de platã digitalã devin din
ce în ce mai dominante la nivel
mondial, ele continuã sã se con-
frunte cu provocãri persistente: fra-
uda - cauzatã în principal de parta-
jarea credenþialelor utilizatorului -
ºi costurile ridicate.

A apãrut însã o soluþie promiþãtoa-
re: plãþile tokenizate, bazate pe jetoane
efemere - �plicuri digitale� care conþin
valoare ºi sunt identificate prin coduri
de unicã folosinþã, eliminând complet
nevoia de partajare a datelor persona-
le. Aceastã inovaþie, promovatã de
companii precumVaiuGlobal, are po-
tenþialul de a remodela fundamental
ecosistemul plãþilor, combinând
avantajele banilor lichizi cu confortul
tranzacþiilor digitale.
Evoluþia metodelor

de platã

ü Numerar (bancnote
ºi monede)
Numerarul este comod pentru utili-

zatori, însã implicã costuri ascunse

importante: fabricare, securizare, nu-
mãrare ºi întreþinerea reþelelor de
ATM-uri pentru distribuþie.

Totuºi, numerarul oferã avantaje
unice:

- decontare instantanee;
- anonimat între pãrþi;
- fãrã partajare de date personale,

ceea ce asigurã intimitate în limitele
reglementãrilor KYC (Know Your
Customer) ºi AML (Anti-Money
Laundering).
ü Principalul dezavantaj al nume-
rarului: poate fi furat.
- Cardurile bancare
Ecosistemul plãþilor prin carduri -

dominat de reþelele Visa, Mastercard
ºi American Express - presupune co-
sturi semnificative, în jur de 1,5%-3%
din valoarea tranzacþiei.

Aceste costuri includ:
- comisioane pentru reþelele de car-

duri,
- bonusuri ºi comisioane pentru

bãncile emitente ºi cele ale comer-
cianþilor,

- alte comisioane distribuite între
intermediari.

ANDRECAPPON,
JOHN FARRELL,

REZA JALILI
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Încrederea
investitorilor în zona
euro estesusþinutãde
perspectiveleoptimiste
ale Germaniei

Î
ncrederea investitorilor privind
activitatea economicã din zona
euro a crescut semnificativ peste
aºteptãri în luna iunie 2025, con-
form ultimului raport de la Sentix

GmbH, în condiþiile în care
�Uniunea Europeanã beneficia-
zã de pe urma redresãrii Germa-
niei� (vezi graficul).

Indicele agregat a crescut
pânã la 0,2 puncte, cel mai ridi-
cat nivel din iunie 2024, de la
-8,1 puncte în luna precedentã,
în condiþiile în care indicele aºteptãri-
lor a crescut cu 10,5 puncte, pânã la
14,3 puncte. Indicele condiþiilor cu-
rente a crescut cu 6,3 puncte, pânã la
-13 puncte, cel mai ridicat nivel din
iunie 2024.

�În ultimii ani, stagnarea econo-
miei germane a acþionat înmod repetat
ca o frânã pentru economia europeanã.
Acum, indicii Sentix pentru zona euro
beneficiazã de semnalele de redresare
venite din Germania�, se subliniazã în
raport. În plus, s-a temperat semnifica-
tiv ºi teama investitorilor privind o re-
cesiune din zona euro determinatã de
tarifele impuse de SUA.

În ceea ce priveºte dobânzile de
politicã monetarã, analiºtii de la Sen-

tix considerã cã redresarea economi-
cã va reducemarja demanevrã aBCE
pentru reducerea acestora ºi �este
probabil caBCE sã considere cã, pen-
tru moment, politica sa privind rata

dobânzii se aflã în zona de
confort�.

La nivelul celei mai mari
economii a zonei euro, Ger-
mania, indicele încrederii in-
vestitorilor a crescut semnifi-
cativ, pânã la �5,9 puncte, de
la -16 puncte, pe fondul unei
creºteri a indicelui situaþiei cu-

rentepânã la -26,8puncte, celmai ridi-
cat nivel din iunie 2024, de la -35,3
puncte. Indicele aºteptãrilor pentru ur-
mãtoarele ºase luni a crescut cu 12
puncte, pânã la 17,5 puncte.

Raportul de la Sentix subliniazã cã
încrederea în economia Germaniei s-a
îmbunãtãþit, iar �evoluþia aºteptãrilor
indicã o redresare economicã�, deºi
performanþa economicã rãmâne slabã.

Creºterea încrederii investitorilor
este determinatã ºi de beneficiile
aºteptate în Germania ca urmare a lip-
sei semnalelor din UE privind o esca-
ladare iminentã a rãzboiului tarifar cu
SUA.
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