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Iranul este ºi problema Europei

D
oar un orb nu vedea scrisul
de pe perete. Rãzboiul din
Orientul Mijlociu trebuia sã
se întâmple. Dacã vã uitaþi

la CNN, atunci aþi avea impresia cã
a început zilele trecute, când Israelul
a atacat Iranul dupã ce a primit in-
formaþii secrete conform cãrora con-
ducerea de la Teheran a luat decizia
de a fabrica arme atomice.

Israelul este o þarã micã ºi, din
puþinul suprafeþei sale, o jumãtate
este deºert. Douã bombe atomice
peste cele douã oraºe care ar fi þin-
tele evidente (Tel Aviv ºi Haifa) ar
elimina practic statul Israel de pe
hartã. (Probabil nimeni din lumea
islamicã nu ar trânti o bombã ato-
micã peste Ierusalim, dar mai
ºtii?�). Astfel încât guvernul isra-
elian nu a avut încotro ºi a trebuit sã
acþioneze.

Rãzboiul însã a început mai de-
mult, în 1979, odatã cu �Revoluþia
islamicã� din Iran. Ce îºi aminteºte
lumea de atunci este preluarea pute-
rii absolute de cãtre Khomeini, un
cleric cu o figurã asprã ºi cu vorba
încã ºi mai asprã. Dar era ceva mai
mult. Pentru prima datã în zeci, dacã
nu în sute de ani, un stat era preluat
de o miºcare radicalã islamicã.

ªahul Persiei, cu toate pãcatele
sale, era un modernizator. Desigur,
asta nu scuzã faptul cã a fost þimut în

braþe de toatã lumea, de la americani
la Nicolae Ceauºescu. Esenþial este
altceva - revoluþia islamicã iranianã
nu a fost îndreptatã doar împotriva
ºahului, ci împotriva Vestului, mo-
dern ºi creºtin.

Asta s-a vãzut imediat. La Tehe-
ran s-a instalat un regim care a fãcut
din demonizarea Vestului ºi a evrei-
lor principalul sãu pivot ideologic. În
restul lumii islamice, guvernãrile ve-
neau ºi plecau.

(continuare în pagina 11)

Ordinea mondialã în flãcãri

P
e 13 iunie 2025, într-o vineri
13 - zi consideratã de secole în
cultura occidentalã drept una a
ghinionului ºi a rupturilor

neaºteptate � Israelul a lansat o ofensi-
vã aerianã de amploare împotriva Ira-
nului. Raidurile au vizat infrastructura
nuclearã iranianã ºi au decapitat o par-
te semnificativã a comenzii militare de
la Teheran. Cu doar douã zile înainte,
miercuri, 11 iunie, Benjamin Netanya-
hu câºtigase un vot de încredere în
Knesset, însã printr-un compromis cu
implicaþii profunde: exceptarea tineri-
lor haredi de la serviciul militar,
într-un moment de rãzboi naþional.
Acest dublu moment � consolidarea
internã ºi ofensiva externã � defineºte
strategia unui lider care transformã
escaladarea într-o formã de guvernare.

În plan extern, ofensiva împotriva
Iranului a fost prezentatã drept un rãs-

puns la intensificarea programului
nuclear iranian, reluat provocator în
2024, dupã eºecul negocierilor inter-
naþionale. Regimul de la Teheran ac-
celerase îmbogãþirea uraniului, refu-
zase inspecþiile AIEA ºi sfida comu-
nitatea internaþionalã prin dezvolta-
rea instalaþiilor secrete precum cea de
la Fordo, care însã nu a fost vizat de
atacurile israeliene semnificative ºi
pare sã fi rãmas intact. Cu o zi înaintea
atacului israelian, pe 12 iunie, Consi-
liul Guvernatorilor Agenþiei Interna-

þionale pentru Energie Atomicã
(AIEA) a declarat oficial cã Iranul îºi
încalcã obligaþiile de monitorizare nu-
clearã, marcând prima astfel de rezo-
luþie din ultimii 20 de ani. Iar la înce-
putul anului 2023, la Fordo fuseserã
detectate particule de uraniu îmbogãþit
cu o concentraþie de 83,7%, în loc de
60%, cât fusese anunþat oficial, adicã
nu foarte departe de uraniul îmbogãþit la
o concentraþie de 90% cat este suficient
pentru a produce o armã nuclearã.

(continuare în pagina 11)

Rãzboiul a început mai demult, în 1979, odatã cu �Revoluþia
islamicã� din Iran. Ce îºi aminteºte lumea de atunci este
preluarea puterii absolute de cãtre Khomeini, un cleric cu o
figurã asprã ºi cu vorba încã ºi mai asprã. Dar era ceva mai mult.
Pentru prima datã în zeci, dacã nu în sute de ani, un stat era
preluat de o miºcare radicalã islamicã.

Aroganþa regimului iranian a oferit Israelului pretextul perfect
pentru o acþiune preventivã. Dar provocarea iranianã a fost
însoþitã de o vulnerabilitate realã: incapacitatea de a preveni
sau contracara ofensiva israelianã, pierderi masive în rândul
nivelului de comandã al bazei militare ºi o reacþie militarã
limitatã, cu impact simbolic, dar strategic modest.

Creºteri laBVB, în
ciudaconfruntãrilor
dinOrientulMijlociu

I
ndicii Bursei de Valori Bucu-
reºti (BVB) au inversat scãde-
rea înregistratã în cea mai mare
parte a primei ºedinþe de tran-
zacþionare a sãptãmânii, înche-
ind sesiunea în creºtere, dupã
un weekend în care conflictul
dintre Iran ºi Israel a escaladat

puternic. Indicele BET, al celor mai
lichide douãzeci de titluri de la BVB,
a avut un avans de 0,94%, la 18.563
de puncte, în vreme ce indicele
BET-BK, reperul de randament al
fondurilor de investiþii în acþiuni, s-a
apreciat cu 1,21%, pânã la 3.498 de
puncte, într-o zi cu aprecieri ale pieþe-
lor europene. Brokerii considerã cã,
în aceastã perioadã, investitorii sunt
atenþi în principal la factori interni,
precum rezolvarea situaþiei politice,
mãsurile ce urmeazã a fi luate pentru
reducerea deficitului bugetar ºi divi-
dendele acordate de companii

Marcel Murgoci, directorul de
operaþiuni al societãþii de brokeraj
Estinvest, ne-a spus: �Spre deosebire
de izbucnirea conflictului din Ucrai-
na, care era în apropierea noastrã ºi în
urma cãruia a existat o reacþie negati-
vã a pieþei pe mãsurã, conflictul ace-
sta este destul de departe. Situaþiile nu
sunt comparabile, cel puþin în acest
moment. Dar, indirect, poate sã existe

un impact � dacã lucrurile s-ar agrava
ºi îngrijorãrile ar cuprinde pieþele eu-
ropene ºi cea americanã, probabil cã
vom vedea ºi la noi o acþiune simila-
rã�. Brokerul a remarcat volumele re-
duse de tranzacþionare de la BVB,
punctând: �Probabil cã fondurile, inve-
stitorii instituþionali, sunt mai atenþi în
clipa de faþã la evenimentele interne,
respectiv formarea guvernului ºimãsu-
rile economice care se vor lua pentru
corectarea deficitului bugetar�.

Valoarea tranzacþiilor s-a ridicat
ieri la 57,8 milioane lei, sub cea din
ºedinþa anterioarã, de 69milioane lei
ºi cu mult sub media zilnicã a anului
curent, de circa 160 milioane lei, ce
reflectã totuºi ºi ofertele de titluri de
stat Fidelis, care ridicã mult suma.
Dragoº Mesaroº: �Cred cã
investitorii strãini se aºteaptã
sã vadã mãsuri drastice care sã
arate cã se doreºte cu adevãrat
reducerea deficitului�

Dragoº Mesaroº, directorul de
tranzacþionare al casei de brokeraj
Goldring, considerã cã investitorii de
la BVB sunt, de asemenea, atenþi în
primul rând la evenimentele interne.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Cotaþia petrolului
este prea normalã
în faþa unui rãzboi

Î
ntr-o logicã a relaþiilor inter-
naþionale în care omenirea a
înlocuit diplomaþia ºi comer-
þul liber cu rãzboaiele ºi indu-
stria de apãrare, cotaþiile mãr-
furilor par a fi jocurile pe cal-
culator ale unor traderi, fãrã
nicio legãturã cu lumea realã.

Petrolul reacþioneazã anemic la cel
mai temut rãzboi din Orientul Mijlo-
ciu, dupã ce evoluþia ultimilor ani
aratã cã piaþa petrolului a ignorat
complet rãzboiul comercial de-
clanºat anul acesta de Donald
Trump. Prima întrebare care se pune
este: de ce pieþele reacþioneazã atât
de timid la cutremure globale atât de
mari? Nu sunt un promotor al crize-
lor, dar am trãit înmedia româneascã
ani în care pieþele se prãbuºeau la
ºtiri financiare. La ºtiri, nu la rache-
te! Criza financiarã din 2008-2010
avea cauze mult mai sofisticate ºi
greu de înþeles decât evidenþa rãzbo-
aielor de astãzi, iar bursele reacþio-
nau brutal. Celebra vorbã cu strãnu-
tul de pe Wall Street, care se aude
pânã la BVB, pare doar o glumã exa-
geratã acum. În acest moment toatã
planeta strãnutã, iar pieþele capãtã
reacþii stranii. Chiar dacã una din
þãrile OPEC este în rãzboi, petrolul
variazã în marja obiºnuitã. Volatili-
tatea înregistratã zilele acestea este
comparabilã cu cea datã în trecut de
una dintre deciziile OPECde a redu-
ce producþia, pentru a forþa o creºtere
de moment a cotaþiilor.
Rachetele þintesc intersecþia
cererii cu oferta

Cotaþia Brent a înregistrat un vârf
de 78,3 dolari pe baril, vineri, dupã

lansarea atacului asupra Iranului, dar
a început sãptãmâna sub 74 de dolari
pe baril. ªtirea poate suna aºa:
preþurile benzinei ºi motorinei au
crescut luni, în România, din cauza
creºterii cotaþiilor internaþionale ale
petrolului. Cotaþiile au crescut, la
rândul lor, din cauza rãzboiului din-
tre Israel ºi Iran. Pentru benzina stan-
dard, ºoferii români au plãtit în pri-
ma zi din sãptãmânã 7,13 lei pentru
un litru, iar pentrumotorinã cu 4 bani
pe litru mai mult.

De când a început rãzboiul, cota-
þiile petrolului Brent au urcat de la
70 la peste 78 de dolari pe baril.
Ieri, pieþele au reacþionat prin de-
precierea cotaþiilor pânã la 73 de
dolari pe barili. Desumflarea preþu-
lui petrolului a venit dupã ce teme-
rile cã exporturile prin Strâmtoarea
Hormuz (prin care trece un sfert din
fluxul global de petrol) ar putea fi
blocate de Iran. Ipoteza puþin pro-
babilã nu s-a concretizat. Prin
închiderea strâmtorii (speculatã de
burse), Iranul nu ar fi fãcut decât
sã-þi închidã singurã accesul la
principala resursã care îi finanþea-
zã rãzboiul ºi sã-ºi antagonizeze þã-
rile arabe (partenere cu US, desi-
gur) din Golful Persic. Strâmtoarea
Hormuz este o cale navigabilã
îngustã, care leagã Golful Persic de
Golful Oman ºi de Oceanul Indian.
Flancatã de Iran la nord ºi de Oman
la sud, serveºte drept singura ieºire
maritimã pentru majoritatea þãrilor
din Golf, inclusiv Arabia Sauditã,
Kuweit, Qatar, Emiratele Arabe
Unite ºi Irak.

MARIUSMATARAGIS
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Aurul - inert la
influenþa conflictului
israeliano-iranian

A
urul a atins sãptãm-
âna trecutã un re-
cord al ultimei luni,
pe mãsurã ce criza
dintre Israel ºi Iran
s-a agravat, iar ten-
siunile geopolitice
din Orientul Mijlo-

ciu erau aºteptate sã împingã preþul
aurului spre un nou maxim istoric,
scrie Financial Expres

Doar cã ieri, în jurul orei 17:00,
metalul galben se tranzacþiona la
3.405 dolari pe uncie, în scãdere cu
circa 0,8% faþã de preþul de vineri,
potrivit datelor Investing.com.

Sãptãmâna trecutã, dupã izbucni-
rea tensiunilor din Orientul Mijlo-
ciu, piaþa acþiunilor a scãzut, preþul
petrolului a crescut, în vreme ce pie-
þele financiare din Statele Unite au
fost stabile. Randamentele obliga-
þiunilor SUA ºi dolarul american au
fost în mare parte neafectate, ceea ce
poate explica de ce preþul aurului nu
a avut oscialþii mari în prima zi a
acestei sãptãmâni, scrie Financial
Express.

Conform publicaþiei menþionate,
în weekend, Israelul ºi Iranul au lan-
sat noi atacuri, stârnind temeri cã
escaladarea confruntãrii poate de-
clanºa un conflict regional de pro-
porþii. Dar, investitorii îºi concentre-
azã atenþia pe reuniunile bãncilor
centrale din aceastã sãptãmânã, cu
un accent deosebit pe Rezerva
Federalã a Statelor Unite.

Aurul a crescut cu 47% în ultimul
an, apreciere determinatã în mare
parte de agenda agresivã a preºedin-
telui Donald Trump privind tarifele
vamale, care ameninþã creºterea eco-
nomicã globalã. De asemenea, inten-

sificarea recentã a riscurilor geopoli-
tice a adãugat un impuls suplimentar
tendinþei care a dus preþul metalului
galben la un record istoric de 3.500
de dolari în luna aprilie.

Potrivit Financial Express, efortu-
rile de diversificare ale bãncilor cen-
trale ºi de reducere a dependenþei
faþã de aur au contribuit semnificativ
la creºterea de peste 30% a preþului
metalului galben în 2025.

Dr. Renisha Chainani, ºeful de-
partamentului de analizã al compa-
niei de tranzacþionare aur ºi servicii
conexe, a spus: �China ºi Rusia sunt
cele douã bãnci centrale care conti-
nuã sã acumuleze aur fizic, iar stabi-
lizarea indicelui dolarului sub pragul
de 105 oferã un alt impuls tehnic
favorabil�.

Aºteptãrile sunt ca Rezerva Fe-
deralã sã menþinã dobânzile ne-
schimbate la mijlocul acestei sãp-
tãmâni, investitorii fiind atenþi la
orice semnal privind momentul ºi
amploarea viitoarelor reduceri ale
rataelor din discursul preºedintelui
Jerome Powell, mai scrie Financial
Express.

Datele economice recente, în
special raportul privind inflaþia de
sãptãmâna trecutã � mai slab
decât se anticipa � au alimentat
speculaþiile cã banca centralã a Sta-
telor Unite ar putea începe relaxa-
rea politicii monetare chiar din sep-
tembrie. Totodatã, investitorii aºte-
aptã mai multe informaþii despre
intenþiile fostului preºedinte Do-
nald Trump legate de tarifele vama-
le. Acesta intenþioneazã sã impunã
noi taxe partenerilor comerciali în
sãptãmânile urmãtoare, potrivit
sursei menþionate. (A.I. )

RBC Capital Markets:
Conflictul Israel-Iran
prezintã trei provocãri
pentru pieþele de acþiuni;
Care sunt acestea?
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Iulian Fota: “Prin conexarea
celor douã dosare de cãtre
Donald Trump, Israelul ºi
Ucraina devin cauze ale
Occidentului”
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Atacurile aeriene
între Israel ºi Iran
continuã
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