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2 mai

- BNR anunþã cã, la data de 30
aprilie 2025, rezervele valutare la
Banca Naþionalã a României se
situau la 61.993milioane de euro,
faþã de 62.593milioane euro la 31
martie 2025. Nivelul rezervei de
aur s-a menþinut la 103,6 tone. În
condiþiile evoluþiilor preþurilor
internaþionale, valoarea acesteia
s-a situat la 9.587 milioane de
euro. Rezervele internaþionale ale
României (valute plus aur) la 30
aprilie 2025 erau de 71.580milio-
ane de euro, faþã de 71.764
milioane euro la 31 martie 2025.

- Euro - la cel mai redus curs al
lunii faþã de leu: 4,9773 lei, potri-
vit datelor BNR.

- Dolarul - la cel mai mic curs
al lunii faþã de moneda noastrã:
4,3851 lei, conform BNR.

- Gramul de aur, cotat la nive-
lul minim al lunii: 460,2343 lei,
conform BNR.
4 mai

- Are loc primul tur al alegeri-
lor prezidenþiale, în care candida-
tul independent Nicuºor Dan a
reuºit sã îl depãºeascã pe Crin
Antonescu, candidatul coaliþiei
PSD-PNL-UDMR, calificân-
du-se pentru turul al doilea. Geor-
ge Simion, candidatul AUR, s-a
plasat pe primul loc în turul întâi,
cu aproape 41% din voturi.
5 mai

- Marcel Ciolacu demisionea-
zã din funcþia de prim-ministru,
atribuþiile de premier interimar
fiind preluate de ministrul de
Interne, Cãtãlin Predoiu.

- Elena Lasconi demisioneazã
din funcþia de preºedinte al
Uniunii Salvaþi România (USR),
conducerea formaþiunii fiind
preluatã de primarul Timiºoarei
ºi vicepreºedintele USR, Domi-
nic Fritz.

- Francul atinge cursul minim
al lunii faþã de moneda noastrã:
5,3278 lei, conform BNR.
7 mai

- Gramul de aur atinge preþul
maxim al lunii: 487,1276 lei, po-
trivit BNR.
8 mai

- Francul atinge cursul ma-
xim al lunii faþã de moneda noa-
strã: 5,493 lei, potrivit datelor
BNR.

- Euro urcã la cursul maxim al
lunii, faþã de leu: 5,1222 lei, potri-
vit cifrelor BNR.
13 mai

- Dolarul - la cel mai ridicat
curs al lunii faþã de moneda noa-
strã: 4,5894 lei, potrivit BNR.

A.V.
(continuare în pagina 2)

Opþiunea
proeuropeanã
a þãrii
noastre
aduce noi
recorduri
la BVB

I
ndicii Bursei de Valori Bucu-
reº t i (BVB) au înregis t ra t
creºteri semnificative luna tre-
cutã, pe fondul confirmãrii par-

cursului proeuropean al þãrii, evi-
denþiat de alegerea în funcþia de
preºedinte a candidatului indepen-
dent Nicuºor Dan, într-un context
marcat de cea mai puternicã polari-
zare a societãþii româneºti de la cã-
derea regimului comunist. Indicele
BET, al celor mai lichide douãzeci
de acþiuni ale pieþei noastre, a avut
un avans de 6,69% la 18.305 puncte,
marcând un nou record istoric, per-
formanþã bifatã ºi de indicele
BET-TR, ce reflectã ºi reinvestirea
dividendelor alocate de companiile
din coºul de acþiuni, care s-a apre-
ciat cu 8,76%, în luna mai.

Anal iº t i i bãnci i americane
JPMorgan au punctat, într-o analizã
publicatã de Reuters, cã victoria la
alegerile prezidenþiale din România
a lui Nicuºor Dan reduce riscul poli-
tic al þãrii, iar o retrogradare a ratin-
gului suveran sub categoria �reco-
mandat investiþiilor� nu mai repre-
zintã unmotivmajor de îngrijorare.

Pe de altã parte, economia naþio-
nalã se aflã într-o situaþie extrem de
fragilã, România fiind în procedurã
de deficit excesiv ºi înregistrând
anul trecut un deficit bugetar de
9,3% din PIB � cel mai mare din
Uniunea Europeanã. Þara noastrã a
convenit cu Comisia Europeanã un
plan fiscal pe ºapte ani, menit sã re-
ducã deficitul sub pragul de 3% din
PIB impus de UE, pânã în
2030�2031. Þinta pentru acest an
este un deficit de 7%, însã Comisia
estimeazã cã acesta va ajunge la
8,6%, ceea ce subliniazã necesitatea
unor mãsuri fiscale corective severe,
cu potenþial impact negativ asupra
creºterii economice pe termen scurt.

Rezultatul alegerilor prezidenþia-
le a trecut în plan secund raportãrile
financiare ale companiilor pentru
primul trimestru al anului. Privite în
ansamblu, rezultatele emitenþilor in-
cluºi în indicele BET aratã o conti-
nuare a tendinþei de creºtere a venitu-
rilor, într-un climat inflaþionist, însã
profitabilitatea a înregistrat o uºoarã
scãdere, potrivit unui raport de anali-
zã al societãþii de brokeraj Prime
Transaction.

Nu în ultimul rând, ne aflãm în se-
zonul dividendelor la BVB, ceea ce,
prin apropierea datelor de înregistra-
re, atrage capital suplimentar în pia-
þã, în vreme ce plãþile furnizeazã noi
resurse financiare, care pot fi reinve-
stite în acþiuni, cu impact pozitiv
asupra preþurilor.

Aprecieri pentru indicii
din Statele Unite, în
contextul reducerii
tensiunilor comerciale

Indicii pieþelor de acþiuni din Sta-
tele Unite au avut creºteri, luna tre-
cutã, în condiþiile reducerii tensiuni-
lor comerciale dintre SUA ºi parte-
nerii sãi economici. Indicele S&P
500 s-a apreciat cu 6,15%, în vreme
ce indicele Dow Jones Industrial
Average a avut un avans de 3,94%.
Indicele Nasdaq Composite, al com-
paniilor ce activeazã în domenii in-
tensive în cunoaºtere, a avut o
creºtere de 9,56%, într-o lunã în care
Rezerva Federalã a lãsat nemodifi-
catã dobânda de referinþã.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Alegeri, instabilitate
ºi deficit: radiografia
completã a României

în mai 2025

F
inalul primãverii calen-
daristice, luna mai, a re-
prezentat un punct de
cotiturã atât în evoluþia
politicã, cât ºi în contu-
rarea traiectoriei econo-
mico-financiare a Rom-
âniei, marcând tranziþii

majore, volatilitate instituþionalã,
dar ºi iniþiative menite sã stabilizeze
cadrul macroeconomic într-un cli-
mat tensionat.

Pe plan politic, alegerile prezi-
denþiale au avut un impact major, cu
rezultate care au zdruncinat status
quo-ul partidelor tradiþionale ºi au
scos la suprafaþã clivaje profunde în
societate. George Simion, candida-
tul AUR, a câºtigat detaºat turul I, cu
peste 40% din voturi, dar a fost
învins în turul al II-lea de candidatul
independent Nicuºor Dan, care a
reuºit o mobilizare impresionantã a
electoratului pro-european, recu-
perând 20 de procente ºi învingând
cu 53,6%. Aceastã victorie a deter-
minat demisia luiMarcel Ciolacu din
funcþia de prim-ministru ºi retrage-
rea acestuia din fruntea PSD, dar ºi
un proces de reconfigurare internã în
USR, unde Elena Lasconi a
demisionat, fiind înlocuitã de
Dominic Fritz.

La toate acestea s-a adãugat retra-
gerea controversatã a lui Cãlin Geor-

gescu, liderul simbolic al curentului
suveranist în ultimele nouã luni, ale
cãrui declaraþii au contribuit mai de-
grabã la radicalizarea discursului pu-
blic decât la coeziune naþionalã. Di-
scursul sãu final a reflectat o notabilã
disonanþã logicã ºi o auto-victimiza-
re care nu a fãcut decât sã sublinieze
eºecul unei platforme politice care a
divizat electoratul în douã blocuri
aproape egale: pro-europeni ºi
suveraniºti.

Instabilitatea politicã a avut ecou-
ri ºi în planul guvernãrii: demisiile,
interimatele ºi tranziþiile din fruntea
partidelor au dus la o incertitudine
sporitã în implementarea politicilor,
deºi preºedintele Nicuºor Dan a ini-
þiat rapid discuþii pentru formarea
unei coaliþii guvernamentale pro-eu-
ropene, cu scopul de a continua
reformele asumate prin PNRR ºi de a
reduce deficitul bugetar.

Pe plan economic, luna mai a fost
marcatã de o serie de evoluþii mixte.
Din punct de vedere bugetar, prin
prisma rezultatelor financiare preli-
minare, deficitul a rãmas la un nivel
îngrijorãtor de 3,4% din PIB în pri-
mele cinci luni ale anului, în ciuda
unei creºteri solide a veniturilor fi-
scale (+14%) comparativ cu anul an-
terior. Problema structuralã este
menþinerea unui ritm alert al cheltu-
ielilor (+25% faþã demai 2024), ceea

ce alimenteazã presiunile asupra fi-
nanþelor publice, în contextul în care
consolidarea bugetarã este o condiþie
impusã de Comisia Europeanã.

În paralel, investiþiile publice au
cunoscut o alocare importantã, prin
aprobarea bugetelor de venituri ºi
cheltuieli ale unor companii de stat
strategice: Poºta Românã, CFR,
CNI, Romtehnica, Loteria Românã
ºi Administraþia Porturilor Mariti-
me. Celemaimari investiþii aprobate
în luna mai se referã la infrastructura
feroviarã (CFR) � peste 7,8 miliarde
lei ºi la modernizarea infrastructurii
aeroportuare, prin alocarea a aproa-
pe 500 milioane lei din Fondul de re-
zervã al Guvernului. De asemenea,
Ministerul Finanþelor a acordat aju-
toare de stat de peste 1 miliard lei
pentru investiþii private, în special în
indust r ia chimicã, auto,

agroalimentarã ºi aeronauticã, ceea
ce reprezintã un semnal pozitiv
pentru economia realã.

Piaþa financiarã, însã, a resimþit
imediat impactul incertitudinii elec-
torale. Dupã primul tur al alegerilor,
tensionarea mediului politic a con-
dus la ieºiri de capital, creºterea ran-
damentelor titlurilor de stat ºi depre-
cierea leului. Aceastã volatilitate a
determinat BNR sã menþinã rata
dobânzii de politicã monetarã la
6,5%, într-un context în care inflaþia
a scãzut uºor, dar rãmâne încã peste
þinta optimã. În acelaºi timp, inflaþia
de bazã ºi presiunile salariale
continuã sã creeze riscuri asupra
traiectoriei preþurilor în lunile
urmãtoare.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

LUNA MAI FINANCIARA

Ciolacu, Lasconi ºi
Georgescu au
pãrãsit în luna mai
prim-planul scenei
politice
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Deficitul bugetar
urcã la 3,4% din
PIB, Guvernul
creºte cheltuielile,
iar BNR frâneazã
relaxarea monetarã
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