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Mitul statului risipitor

D
e câteva decenii, discursul
public din România este do-
minat de imaginea unui stat
risipitor, supradimensionat

ºi ineficient. Fiecare nou guvern
promite �reducerea risipei� ºi �efi-
cientizarea cheltuielilor�,
fãrã a se opri asupra unui
fapt esenþial: statul român
este cronic subfinanþat. Ace-
astã subfinanþare cronicã a
unor domenii esenþiale -
educaþie, sãnãtate, infra-
structurã - nu este doar o
simplã chestiune bugetarã,
ci rezultatul unei viziuni economice
care ignorã legãtura dintre serviciile
publice ºi performanþa economicã.
Lipsa investiþiilor în aceste domenii
are consecinþe directe asupra com-
petitivitãþii: scade calitatea forþei de
muncã, creºte volatilitatea socialã,
reduce coeziunea teritorialã ºi frâne-
azã extinderea pieþei interne.

Pentru mediul de afaceri, aceasta
înseamnã o piaþã mai instabilã,
costuri mai mari cu recrutarea ºi

adaptarea personalului, dar ºi o
cerere slabã pentru produse ºi
servicii în regiunile subdezvoltate.

De fapt, statul român nu este atât
de �gras� pe cât se afirmã, ci dimpo-
trivã: firav, dezechilibrat ºi subfi-

nanþat, cu o arhitecturã fisca-
lã regresivã, în care povara
este distribuitã disproporþio-
nat, iar efortul fiscal real apa-
sã cel mai mult pe categoriile
cu venituri mici ºi medii.
Aceastã arhitecturã nu este
rezultatul unei viziuni coe-
rente, ci al unei acumulãri de

mãsuri fragmentare, motivate poli-
tic, care au produs un sistem pro-
fund arbitrar.

De fapt, statul român nu este atât
de �gras� pe cât se afirmã, ci dimpo-
trivã este firav, dezechilibrat ºi subfi-
nanþat, având o arhitecturã fiscalã re-
gresivã, în care povara este distribui-
tã inechitabil, iar efortul fiscal real
apasã disproporþionat pe categoriile
cu venituri mici ºi medii.

(continuare în pagina 3)

Nunta banului

F
use, fuse ºi se duse� Mã re-
fer la nunta anului�mai bine
zis la nunta banului. Zilele
trecute, Jeff Bezos, unul din-

tre cei mai bogaþi oameni de pe pla-
netã, dacã nu cumva cel mai bogat,
s-a cãsãtorit cu aleasa lui, o
anume Lauren Sanchez.
Casã de piatrã!

Nu obiºnuiesc sã mã ocup
de evenimente mondene, dar
acesta sparge tiparele obiºnu-
ite. Încep cu un aspect apa-
rent neînsemnat. Cei doi
însurãþei au o anumitã vãrstã.
Bezos are 61 de ani, iar noua
doamnã Sanchez-Bezos (aºa o chea-
mã acum) are 56 de ani. Cum sub-
semnatul are 57, cred cã ºtiu ceva de-
spre aceastã etapã. Vine o vreme
când oamenii trebuie sã fie mai
aºezaþi, mai discreþi. Nunþile acestea
cu public ºi cu strigãri sunt pentru cei
mai tineri, care au toatã viaþa înainte.
De la o vârstã încolo, nu semai potri-
veºte. Rochie albã ºi bucheþele de
flori? La 56 de ani ºi la a doua
cãsãtorie? În fine, poate e ceva ce îmi
scapã�

Nunta celor doi a apãrut în presã ºi
pentru cã a avut loc la Veneþia. Asta
înþeleg. Orice om cu creier ºi cu ceva
educaþie trebuie sã iubeascã Veneþia.

Este nu doar cel mai frumos oraº de
pe Pãmânt, ci ºi unul care a contat
enorm în istoria Europei.

Problema este cã veneþienii nu au
dorit aceastã extravaganþã în oraºul
lor. Au fãcut petiþii, demonstraþii ºi,

în cele din urmã, Bezos ºi
Sanchez au închiriat o insulã
în lagunã unde s-au putut de-
sfãºura în liniºte ceremonii-
le. De ce s-au supãrat local-
nicii? Aici nu îmi este totul
clar. Unii, cel puþin, au susþi-
nut cã nu este corect ca
oraºul sã fie �cumpãrat� de
un miliardar ºi nu este bine

ca mega-iahturile oligarhiei sã anco-
reze în dreptul pieþei SanMarco. Pri-
marul, pe de altã parte, a atras atenþia
cã în trei zile banii pe care îi va face
oraºul vor fi în jur de 1,1 miliarde de
euro, adicã 68 la sutã din venitul
anual din turism. Nu este de colea,
nu?�

Toatã afacerea dezvãluie ceva im-
portant despre starea lamentabilã a
dezbaterilor publice. În Europa, mai
cu seamã. S-au înmulþit, în ultimii
ani, contestaþiile �anti-capitaliste�.
Prin Spania turiºtii au ajuns sã fie
atacaþi la terase. În unele oraºe au
fost manifestaþii anti-turism.

(continuare în pagina 3)

Acþiunile americane au
atins un nou record istoric;
ce riscuri ameninþã piaþa în
a doua jumãtate a anului?
l Edward Jones Investments: ”Este posibil sã aparã noi episoade de volatilitate, însã considerãm cã

fundamentele care susþin acþiunile rãmân solide”l Integrity Asset Management: ”Din perspectiva

evaluãrilor ºi a ritmului de creºtere a profiturilor, contextul nu este foarte favorabil”l Invesco Asset

Management: ”Pieþele din afara Statelor Unite se tranzacþioneazã în general la multipli mai mici, iar noi

credem cã diferenþa faþã de SUA va continua sã se reducã”

I
ndicele S&P 500 a atins, la
sfârºitul sãptãmânii trecute,
un nou record istoric, dupã o
recuperare spectaculoasã de la
cãderea începutã în luna fe-
bruarie, determinatã de decla-
raþiile lui Donald Trump pri-
vind impunerea unor tarife va-

male în Statele Unite ale Americii,
ce au culminat cu aºa-numita �Zi a
Eliberãrii�, când preºedintele ameri-
can a anunþat un set amplu de taxe
pentru importurile din aproape toate

þãrile lumii. De la începtul anului ºi
pânã la finele sãptãmânii trecute,
S&P500 avea o creºtere de circa 5%,
în vreme ce faþã de minimul din data
8 aprilie, când deja apãruserã prime-
le semne cã Trump este dispus sã ne-
gocieze tarifele, aprecierea indicelui
este de 24%.

Analiºtii Edward Jones Inve-
stments enumerã trei factori majori
ce au susþinut creºterea recentã a pie-
þei acþiunilor americane, conform ul-
timului raport sãptãmânal, semnat de

Mona Mahajan, strateg de investiþii
la firma de servicii financiare.

Atenuarea tensiunilor
geopolitice ºi
scãderea preþurilor
petrolului

Tensiunile din Orientul Mijlociu
s-au diminuat semnificativ dupã ce
Statele Unite au lansat lovituri aerie-
ne asupra a trei dintre facilitãþile de

îmbogãþire a uraniului din Iran, scrie
strategul în raport.

�Este de remarcat cã, pânã în pre-
zent, Iranul nu a atacat infrastructura
petrolierã ºi nici strâmtoarea Ormuz
(o cale de tranzit pentru aproximativ
20% din consumul global de þiþei),
ceea ce a fãcut ca perturbãrile fluxu-
rilor de petrol sã fie minime�, spune
Mona Mahajan.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 9)

CSAT sub preºedinþia
lui Nicuºor Dan:
conflictul din Ucraina,
evaziunea fiscalã
ºi criza de la
Salina Praid, pe
agenda discuþiilor

C
onsiliul Suprem de Apãrare
a Þãrii (CSAT), condus
p e n t r u p r i m a d a t ã d e
preºedintele Nicuºor Dan,

s-a reunit, ieri, la Palatul Cotroceni,
într-o ºedinþã care a durat peste trei
ore ºi jumãtate. Reuniunea marche-
azã, totodatã, prima participare a
membrilor noului Guvern condus
de Ilie Bolojan la aceastã structurã
strategicã.

Subiecte cheie pe
ordinea de zi

Potrivit Administraþiei Preziden-
þiale, ºedinþa a vizat teme majore din
sfera securitãþii naþionale, dintre
care celemai importante au fost: Sta-
diul ºi perspectivele conflictului din

Ucraina, în urma agresiunii ruse, ºi
implicaþiile pentruRomânia; Stabili-
rea forþelor ºi mijloacelor armate
care pot fi puse la dispoziþie pentru
operaþii externe în 2026; O informa-
re detaliatã privind fenomenul eva-
ziunii fiscale, considerat o ameninþa-
re la adresa securitãþii naþionale; Si-
tuaþia de urgenþã creatã de inundarea
Salinei Praid, cu implicaþii economi-
ce, sociale ºi de mediu; Analiza acti-
vitãþii Directoratului Naþional de Se-
curitate Ciberneticã din 2024 ºi prio-
ritãþile pentru 2025. Administraþia
Prezidenþialã a precizat cã ºi alte
teme actuale din domeniul securitãþii
naþionale au fost abordate în cadrul
ºedinþei.

O.D.
(continuare în pagina 3)
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