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Hidroelectrica, la doi ani
de la listare: ce a câºtigat
piaþa ºi ce mai aºteaptã
investitorii
lRandament total net de 37% pentru acþiunea H2O, raportat la preþul din oferta publicã din
vara anului 2023l Fondurile de pensii Pilon II deþineau 11,6% din companie la finele lunii
februarie a acestui an

P
roducãtorul ºi furni-
zorul de energie elec-
tricã Hidroelectrica
(H2O) marcheazã,
mâine, doi ani de la li-
starea acþiunilor sale
la Bursa de Valori
Bucureºti (BVB), în

urma celei mai mari oferte publice
din istoria pieþei noastre de capital.

Consideratã o companie cu im-
portanþã strategicã pentru economia
României, Hidroelectrica a venit la
bursã cu un profil defensiv ºi reputa-
þia unei bune plãtitoare de dividende
� statut pe care l-a confirmat în ulti-
mii doi ani. La mijlocul acestei sãp-
tãmâni, acþiunile H2O se tranzacþio-
nau cu 17,2% peste preþul din oferta
publicã derulatã în iulie 2023. Însã,
luând în calcul ºi dividendele nete di-
stribuite, randamentul total urcã la

37,4%, cu o contribuþie mai consi-
stentã din partea dividendelor decât
din aprecierea de capital.

ListareaHidroelectrica la Bursa de
Valori Bucureºti, în urma unei oferte
publice de aproape 1,9 miliarde de
euro � cea mai mare din Europa în
2023 � a adus un val de investitori noi
din zona de retail ºi a plasat piaþa noa-
strã în atenþia marilor jucãtori inter-

naþionali. Pentru fondurile de pensii
Pilon II, alimentate lunar cu contribu-
þii ce trebuie investite pentru viitorii
pensionari, Hidroelectrica a oferit o
gurã de oxigen, într-un context în care
piaþa româneascã devine tot mai micã
în raport cu dimensiunea în creºtere a
acestor investitori instituþionali. La
finalul lunii februarie a acestui an, to-
ate cele ºapte fonduri de pensii priva-

te obligatorii aveau în portofoliu ac-
þiuni H2O, deþinând cumulat 11,6%
din capitalul producãtorului ºi furni-
zorului de energie electricã. Ponderea
este semnificativã, având în vedere cã
free-float-ul teoretic al companiei se
ridicã la doar 20%.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Scrisoare cãtre cititorii
care nu mai cred cã o
crizã vine singurã

D
OSARUL BURSA pe care
îl propunem cititorilor este
o lucrare jurnalisticã atipicã
prin dimensiune ºi profun-

zime: un serial de 11 episoade care
radiografiazã cele mai grave crize
contemporane - financiarã, alimen-
tarã, a apei, energeticã, climaticã, a
conflictelor, spiritualã - ºi le anali-
zeazã nu ca fenomene izolate, ci ca
pãrþi ale aceluiaºi mecanism global
al transformãrii.

Aceastã serie nu este o colecþie de
articole disparate, ci o încercare deli-
beratã de a construi o hartã coerentã a
lumii în crizã, cu puncte de intersecþie,
efecte în lanþ ºi scenarii posibile pentru
societatea viitoare. Fiecare episod fun-

cþioneazã ca o piesã dintr-un puzzle
maimare: citite separat, articolele sunt
utile; citite împreunã, ele aratã adevã-
rata amploare a schimbãrii care se pe-
trece în jurul nostru.
Episodul 1 - Introducere:O radio-

grafie a transformãrii globale; de ce
crizele nu mai pot fi tratate izolat
Episodul 2 - Criza financiarã: Su-

praîndatorarea creºte neîncetat, din
2007
Episodul 3 - Criza alimentarã:

Foametea se amplificã
Episodul 4 - Criza apei: Seacã iz-

vorul vieþii
REDACÞIABURSA
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Confiscarea activelor
Rusiei va conduce
la destabilizarea gravã
a sistemului
financiar global

P
resa financiarã internaþiona-
lã publicã periodic îndem-
nuri ºi justificãri privind
confiscarea activelor

de rezervã ale Rusiei deþinute
în diferite instituþii financiare
internaþionale. Valoarea ace-
stora se ridicã la circa 300 de
miliarde de dolari ºi cea mai
mare parte se aflã în custodie
în Europa.

Deocamdatã activele Ru-
siei sunt îngheþate, iar dobânzile sunt
utilizate în cadrul diferitelor progra-
me de sprijin pentru Ucraina.

Dar îngheþarea pare sã nu mai fie
suficientã, deºi o serie de bãnci cen-
trale, printre care ºi BCE, au averti-
zat demaimult timp cã o confiscare a

activelor Rusiei a avea efecte grave
asupra sis temului f inanciar
internaþional.

Ultimul apel în acest sens a
venit de la James French Hill,
preºedintele Comitetului pen-
tru servicii financiare din ca-
drul Camerei Reprezentanþilor
ºi membru al Partidului Repu-
blican, care a scris în Financial
Times cã �Europa trebuie sã
acþioneze acum pentru a confi-

sca activele îngheþate ale Rusiei�.
Politicianul american considerã

cã o astfel de acþiune este justificatã,
deoarece ar face Rusia sã plãteascã
un preþ mare pentru agresiunea sa
împotriva Ucrainei.

(continuare în pagina 12)

TradeVille: Evoluþia
bãncilor din SUA, peste
cea a indicelui S&P 500

D
upã o creºtere solidã în anul
2024, susþinutã de politici
monetare favorabile ºi ale-
geri prezidenþiale, în prima

jumãtate a anului 2025 sectorul fi-
nanciar reprezintã unul dintre dome-
n i i l e a c ã r o r p e r f o rma n þ ã o
depãºeºte pe cea a indicelui ameri-
can S&P 500. În contextul unui me-
diu macro, fiscal ºi geopolitic ten-
sionat ºi volatil, industria bancarã
din SUA rãmâne un pilon important
al sistemului financiar global, potri-
vit unui raport elaborat de Departa-
mentul de Analizã al TradeVille
(https://tradeville.ro/?utm_sour-
ce=bursaro&utm_medium=me-
dia&utm_campaign=treviq). Rapor-
tul prezintã principalele estimãri ale
analiºtilor pentru ºase dintre cele
mai mari bãnci americane, JP Mor-
gan Chase & Co., Morgan Stanley,

The Goldman Sachs Group, Bank of
America Corp., Citigroup ºi Wells
Fargo & Co, evoluþia pe grafice în
raport cu Bursa din SUA, precum ºi
preþuri þintã ºi posibile miºcãri ale
preþului în perioada urmãtoare.
iShares S&P US Banks
UCITS: plus de 24% în
ultimele 12 luni

iShares S&P US Banks UCITS
este un ETF (Exchange Traded
Fund) care urmãreºte performanþa
indicelui S&P 900 Banks 7/4 Cap-
ped, reprezentând sectorul bancar
american. ETF-ul a fost lansat pe 21
mai 2018, are active în administrare
în valoare de 552 demilioane de euro
ºi reinvesteºte dividendele obþinute.

F.A.
(continuare în pagina 9)

“Pieþele de capital s-ar putea destabiliza haotic”.
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Lucian Isac, Estinvest:
”Acþiunea H2O nu
trebuie sã lipseascã
din niciun portofoliu
complet de la BVB”
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TradeVille: ”Listarea
Hidroelectrica a adus
vizibilitate Bursei de
Valori Bucureºti la
nivel european”
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Mihai Cãruntu,
AAFBR:
”Hidroelectrica a
arãtat cã BVB poate
absorbi o ofertã de
orice dimensiune”
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