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~Ieilor Lolding, grup de com-
panii care include lantul de ma-
gazine de bijuterii de lux Teilor,
“Ieilor Invest Lixchange si com-
pania de intermedicre financiard
Invest Intermed GI' LN (Mo-
neyGold), listeazd pe Sistemul
Multilateral de Tranzactionare
(SMT) al BVB douii noi emisiuni
de obligatiuni, una inlei si una in

curo, in valoare total# de uproape
22 milioane lei,
- Guvernul adopta modificiri

ale Codului fiscal.

8 aprilie

- Guvernul adopta o ordonan
de urgent prin care modificd le-
gislatia privind guyvernanta cor-
porativé a intreprinderilor de stat.

30 aprilie

onsiliul Suprem de
i (CSAT), presedi-
nele interimar Ilie Bolojan
anuntand ¢a ministrul Apardrii
Naionale, Angel - a fost
mandalal sa-si asume in numele
Roméniei creslerea clapizata a
bugelului pentru Aparare pani i
anul 2030.

4 m,

~ Are loc primul tur al alegeri-
Tor prezidentiale, in care candida-
tul independent Nicusor Dan a
reusit sa il depascascd pe Crin
Antonescu, candidatul coalitici
PSD-PNL-UDMR, califi
du-se pentru turul al doilea. Geor-
ge Simion, candidatul AUR, s
plasat pe primul loc in turul intai,
cu aproape 41% din voturi.

5 mai

- Marcel Ciolacu demisionea-
74 din functia de prim-ministru,
atributiile de premier interimar
fiind preluate de ministrul de
Interne, Catalin Predoiu

Inflafie, aleger1 s1 1luzn

fiscale: trimestrul in

care Romania
1-a finut respirafia

llustratie de MAKE

rimestrul al doilea al
anului 2025 a fost,
pentrutara noastr, o
perioada tensionatd
i decisiva, marcata
de tranzitii politice
dramatice, presiuni
bugetare acute $i m
suri economice cu impact profund
Pe fandalul unui climat politic turbu-
lent si al unor dezechilibre bugetare

- Elena T.asconi demisioneaza

din funcia de presedinte al
Uniunii Salvati Roméania (USR),
conducerea formatiunii fiind
preluati de primarul Timisoarei
si vicepresedintele USR, Domi-
nic Fritz

14 mai

- Priméria Municipiului Bucu-
resti listeazd o emisiune de obli-
gatiuni pe Piafa Reglementatd a
Bursei de Valori Bucuresti
(BVB), in valoare totala de 355,1
milioane de lei

V.R.
(continuare in pagina 2)

tara s-a confruntat cu
provociri de amploare, dar o inregi-
mnale de consolidare insti-
tutionala si reforma fiscala.
Contextul electoral a dominat
inceputul trimestrului, cand luna
aprilie a fost marcati de o amanare
stralegicd a unor masuri fiscale ne-
populare. Alegerileprezidentiale din
mai au reprezental un punct de infle-
xiune major, culminand cu o tranzi-
{ic de putere care a pregatit terenul
pentru o nowd coalitie de guvernare,

irii, cu efecte
directe asupra executicl bugetare,
politicii monetare si increderii inves-
titorilor.

namica economicd a

Aprilie: promisiuni aminate
si presiuni bugetare in
context electoral

Mijlocul priméverii a debutat cu o
economie aflati sub presiunea direc-
(@ a alegerilor prezidenfiale progra-
mate in luna mai. Masurile necesare
pentru reducerea deficitului bugetar
an fost amanate din ratiuni electora-
le, iar politica monetard a rimas pru-
dentd, BNR mentindnd dobénda de
referinti la 6,5%. In ciuda volatiliti-
i interne, luna aprilic a adus vesti
pozitive pe plan fiscal: cheltuielile
bugetului general consolidal s-au re-
dus cu | miliard de lei fata de aprilie
2024, iar veniturile au crescut cu
16%, pana la 59 miliarde lei. Defici-
tul bugetar pe primele patru luni s-a
redus 1a 2,95% din PIB

Printr-o ordonan{a de urgentd
adoptatd in 3
bilito cota

0.5% pentru cele
prietate publi

de 0,25% pentru
cele concesionate din domeniul pu-
Dlic. Misura include si o bonificatie
de 10% pentru plata anticipatd pana

-au intro-
dus facilitati pentru Ministerul Apa-
rarii Nationale si pentru sistemul
educational, cu posibilitatea angaja-
vii de personal sezonier i concursuri
pentru ocuparca posturilor din
cresele finantate prin PNRR

Cu toate ca decidentii politici au
atirmat, att de la Palatul Victoria, cat
si de Ja Palatul Cotroceni, ¢a esle ne-
voie de reducerea cheltuielilor buge-
tare, Guvernul a lansat in luna aprilie
mai multe scheme de ajutor de mini-
mis. Unele dintre acestea se adresea-
zi producitorilor agricoli (342 milio-
ane lei pentru legume in spaiii prote-
jate, 1,5 milioane lei pentru fermierii
care crese porel din rasele Bazna si
Mangalita). Mai mult, Guvernul a de-
cis infiintarea unui mecanism de
acordare a unor imprumuturi avanta-
joase din Trezorerie pentru comuniti-
file locale care au nevoie de finantare
exclusiv pentru a derula proicetele
europene. Suma totald ce urma si fie
alocata de la bugetul de stat se ridica
T peste 1,5 miliarde de lei

“Tot in aprilic a [ost adoptatd o re-
forma esentiala privind guvernanta
corporativa a intreprinderilor publi-

ce, care impune eriterii de selectie
mai stricte $i transparen(d sporita.

GEORGE MARINESCU

(continuare in pagina 3)

Fiecare episod are ca autor
unalt ziarist BURSA

Investitorii au
mizat pe BVB
in trimestrul

al doilea, in
pofida
deficitului
bugetar si a
incertitudinilor
guvernamentale

® Crestere de 7% pentru BET
side 12% in cazul BET-TR

® Finantele au atras peste 4.1
miliarde lei prin trei oferte de
titluri de stat Fidelis destinate
populatici ® Discount-uri de
tranzactionare situate intre
73% pentru Lion Capital si
55% in cazul Longshield
Investments

ndicii Bursei de Valori Bucu-

resti (BVD) au avut cresteri, in

cel de-al doilea trimestru al anu-

lui, perioads marcatd de tensiu-
nile comerciale globale si contextul
clectoral intern. Alegerea lui
Nicusor Dan ca presedinte a generat
initial un impuls pozitiv pentru pre-
turile actiunilor, reflectand angaja-
mentul proeuropean al tarii noastre,
insi migcarea ascendenta a fost ulte-
rior temperata de incertitudinile pri-
vind formarea noului guvern $i ma-
surile pentru reducerea deficitului
bugetar.

Pe plan economic, Romania se
conlruntd cu un deficit bugetar ridi-
cat - 9,3% din PIB in anul precedent -
cel mai mare din UL, {ara noastrd
convenind cu Comisia Furopeans un
plan fiscal pe saple ani pentru a- re-
duce sub 3% pani in 2030-2031
Pentruacest an tinta de deficit este de
7%, dar Comisia Kuropeani si mari
grupuri financiare anticipeaza un de-
ficit mai mare, ceea ce necesita ma-
suri tiscale stricte cu posibile efecte
negalive pe Lermen scurl asupra
economiei

Tndicele BET, al celor mai lichide
douazeei de actiuni ale pictei noa-
stre. aavut o crestere de aproape 7%,
incel de-al doilea trimestru al anului,
dar cu tot cu dividende aprecierea a
fost de 12,1%, reflectatd prin
dinamica indicelui BE1-1R.

Aprecieri semnificative
pentru pietele din Statele
Unite

Pietele de actiuni din Statele Uni-
te i din Europa au fost intluentate, in
principal, de politicile comerciale
ale administratiei Trump. Tn aprilie,
presediniele amercian a anunial un
setamplu de tarife vamale pentru im-
porturile in Statele Unite din aproape
toate tirile globului, plecand de la o
taxd de baza de 10%.
ANDRETTACOMI
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