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1 ianuarie

- Þara noastrã intrã pe deplin în
spaþiul Schengen.

10 ianuarie
- Guvernul decide modificarea

programului-cadru de emisiuni
de titluri de stat �Medium Term
Notes�, prinmajorarea de la 75 de
miliarde de euro la 90 de miliarde
de euro.

25 ianuarie

- Piese din Tezaurul Dacic al
României sunt furate de la muze-
ul Drents dinOlanda. Autoritãþile
de la Bucureºti deschid un dosar
penal pentru furt calificat.

1 februarie
- Guvernul aprobã Legea bu-

getului de stat pe 2025 ºi Legea
bugetului asigurãrilor sociale.

5 februarie
- Parlamenul adoptã Legea bu-

getului de stat ºi Legea bugetului
asigurãrilor sociale.

7 februarie
- Green Tech International,

grup care opereazã sonde geoter-
male ºi o platformã pentru soluþii
de energie geotermalã, debuteazã
la BVB.

10 februarie

- Preºedintele Klaus Iohannis
semneazã decretele pentru pro-
mulgarea Legii bugetului de stat
pe 2025 ºi a Legii bugetului asi-
gurãrilor sociale de stat.

- Preºedintele Klaus Iohannis
îºi anunþã demisia.

12 februarie

- Ilie Bolojan este numit
preºedinte interimar al þãrii.

24 februarie
- Are loc o anchetã DNA în

Portul Constanþa. Mai mulþi di-
rectori ºi funcþionari ai Admini-
straþiei Porturilor Maritime, alã-
turi de oameni de afaceri, au fost
acuzaþi de luare ºi dare de mitã.

26 februarie
- Fostul candidat la alegerile

prezidenþiale Cãlin Georgescu
este pus sub control judiciar, fiind
acuzat de ºase infracþiuni, inclu-
siv instigare la acþiuni împotriva
ordinii constituþionale. (A.V.)

(continuare în pagina 2)

BVB pe plus
în prima
jumãtate a
anului;
BET urcã,
deficitul
bugetar
apasã
l BET-FI - singurul

indice în scãdere din Piaþa

Reglemenatãl Finanþele

au atras 10,6 miliarde lei

în primul semestru al

anului, prin cinci emisiuni

de titluri de stat Fidelis

P
rincipalii indici ai Bursei de
Valori Bucureºti (BVB) au
înregistrat creºteri de douã
cifre în prima jumãtate a

anului, impulsionate de rezultatul
alegerilor prezidenþiale din 18 mai,
care au confirmat traiectoria proeu-
ropeanã a þãrii pentru urmãtorii ani.

Indicele BET, al celor mai lichide
douãzeci de titluri de la BVB, a avut
un avans de 12%, la 18.736 de pun-
cte, în vreme ce indicele BET-BK,
reperul de randament al fondurilor
de investiþii în acþiuni, s-a apreciat cu
12,4%, pânã la 3.528 de puncte.

Pe de altã parte, în plan economic
România se confruntã cu un deficit
bugetar ridicat, de 7,5% din PIB în
primul trimestru al acestui an, cel
mai mare din Uniunea Europeanã,
potrivit Eurostat. Þara noastrã a con-
venit cu Comisia un plan fiscal pe
ºapte ani pentru a reduce deficitul
sub 3% pânã în 2030-2031, iar noul
guvern a adoptat deja un prim pachet
de mãsuri care, pe termen scurt, pot
avea impact inflaþionist ºi frâna
creºterea economicã.
Pieþele de acþiuni
internaþionale � sub
influenþa politicilor
comerciale ale
administraþiei Trump

Pieþele de acþiuni din Statele Uni-
te ºi din Europa au fost influenþate în
prima jumãtate a anului, în principal,
de politicile comerciale ale admini-
straþiei Trump. În aprilie, preºedinte-
le amercian a anunþat un set amplu de
tarife vamale pentru importurile în
Statele Unite din aproape toate þãrile
globului, plecând de la o taxã de bazã
de 10%. Anunþul, ce aducea spectrul
unui rãzboi comercial global ºi per-
spectiva unei recesiuni economice, a
provocat o cãdere severã a pieþei ac-
þiunilor de pe întregul glob, dar ulte-
rior Trump a decis suspendarea tem-
porarã a aplicãrii tarifelor pentru
negocieri, element cu impact pozitiv
asupra pieþelor.

Preºedintele american a avut o ati-
tudine oscilantã ºi în plan politic. Ini-
þial, Trump pãrea sã se apropie de
preºedintele rus Vladimir Putin ºi sã
se distanþeze treptat de Europa ºi
chiar de NATO, poziþie care între
timp s-a modificat într-o anumitã
mãsurã. Totuºi, arhitectura structurii
de securitate europeanã pare sã fie la
începutul unui proces de reconfigu-
rare, în condiþiile în care existã sem-
nale cã prezenþa militarã americanã
în Europa se va diminua, iar þãrile ce
fac parte din NATO au agreat
creºterea treptatã a cheltuielilor de
apãrare.

În acest context, indicele DAX al
bursei din Frankfurt a avut o aprecie-
re de 20,1%, în prima jumãtate a anu-
lui, Germania fiind unul dintre pilo-
nii înarmãrii europene.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Primul semestru,
primul pachet

Î
n prima jumãtate a acestui an a
continuat vârtejul de instabili-
tate politico-economicã ºi fi-
nanciarã demarat la alegerile
prezidenþiale anulate ºi la ale-
gerile parlamentare de anul
trecut. Practic, în primele ºase
luni ale anului curent, potrivit

datelor Ministerului de Finanþe,
Institutului Naþional de Statisticã,
dar ºi agenþiilor de rating internaþio-
nale ºi statisticilor Comisiei Europe-
ne, þara noastrã s-a confruntat cu o
perioadã de maximã tensiune econo-
micã, financiarã, politicã ºi socialã.
De la ºocuri bugetare ºi inflaþioniste,
la demisia preºedintelui Klaus Io-
hannis, înlocuit de interimarul Ilie
Bolojan, instabilitate guvernamenta-
lã ºi crize instituþionale, þara a pen-
dulat între pragul unui colaps fiscal
ºi speranþa timidã a unei reforme au-
tentice.

Toate acestea s-au concretizat, sta-
tistic, în deficitul bugetar care a atins
3,68% din PIB, la finalul lunii iunie,
în creºterea datoriei publice care s-a
apropiat de pragul de 60% din PIB ºi
în majorarea inflaþiei care, la finalul
lunii iunie, era de 5,7%. Prin prisma
acestor date, þara noastrã pare sã fi
ajuns la o rãscruce istoricã. Din acea-
stã cauzã, pe tot parcursul semestrului
I, BancaNaþionalã aRomâniei a decis
menþinerea dobânzii de politicã mo-
netarã la 6,5%.

Alegerile prezidenþiale din luna
mai, câºtigate surprinzãtor de candi-
datul independent Nicuºor Dan, fo-
stul primar general al Capitalei, au
reconfigurat scena politicã, iar în iu-

nie s-a format un guvern pro-europe-
an condus de Ilie Bolojan, care a lan-
sat primele mãsuri de consolidare fi-
scalã. În paralel, tensiunile sociale
s-au amplificat, inegalitãþile econo-
mice s-au adâncit, iar investiþiile au
fost menþinute artificial în pofida
scãderii încasãrilor. Cu un guvern
nou, o orientare pro-europeanã ºi
mãsuri fiscale dure, România pare
sã-ºi regãseascã traiectoria. Rãmâne
de vãzut dacã direcþia actualã poate
fi menþinutã ºi transformatã într-un
program coerent de stabilitate ºi dez-
voltare durabilã.
Ianuarie: Noul an a început
cu datorii, inflaþie ºi un jaf
de patrimoniu cu ecouri
internaþionale

Luna ianuarie a debutat cu un con-
text economic tensionat: deficitul
bugetar a ajuns la 11 miliarde lei
(0,58% din PIB), reflectând dezechi-
libre accentuate între venituri ºi
cheltuieli. Veniturile fiscale au fost
afectate de scãderea cu 1,4% faþã de
ianuarie 2024, cauzatã în special de
reducerea încasãrilor din TVAºi fon-
duri europene. Cheltuielile publice
au crescut cu 4,5%, majorãrile fiind
concentrate în zona de personal
(+18,6%), asis tenþã socia lã
(+12,8%) ºi decontarea medicamen-
telor (+18,7%).

Investiþiile din fonduri externe ºi
interne au înregistrat reduceri semni-
ficative, cu aproape 45% ºi, respec-
tiv, 28%, comparativ cu aceeaºi pe-
rioadã a anului trecut, reflectând o

ezitare a autoritãþilor în demararea
de noi proiecte în context electoral.

În plan politic ºi simbolic, ianua-
rie a fostmarcatã de jaful de laMuze-
ul Drents din Olanda, unde mai mul-
te artefacte dacice, inclusiv celebrul
coif de la Coþofeneºti, au fost furate.
Incidentul a generat o crizã diploma-
ticã ºi a condus la demiterea directo-
rului Muzeului Naþional de Istorie a
României.

În domeniul fiscal, autoritãþile de la
Bucureºti au primit aprobarea de cãtre
Consiliul ECOFIn a planului de aju-
stare bugetarã pe termen mediu. Esti-
mãrile guvernamentale pentru 2025
prevedeau un PIB de 1.912,6 miliarde
lei, cu o inflaþie în scãdere spre 3,8%,
însã primele date din an contraziceau
optimismul proiectat în buget.

Prin prisma datelor financiare de
mai sus, Banca Naþionalã a Rom-
âniei a decis menþinerea dobânzii de
politicã monetarã la 6,5% pe fondul
unei inflaþii persistente.
Februarie: Klaus Iohannis
renunþã la mandatul
prezidenþial prelungit,
Parlamentul adoptã
bugetul de stat

Luna februarie a adus douã eveni-
mente politice majore: adoptarea de
cãtre Parlament a bugetului de stat
pentru 2025 ºi demisia preºedintelui
Klaus Iohannis.

Bugetul a fost construit pe o pro-
iecþie de creºtere economicã de 2,5%
ºi un PIB estimat la 1.912,6 miliarde
lei. Cheltuielile au fost stabilite la

802,2 miliarde lei, iar veniturile la
667,5 miliarde lei, conturând un de-
ficit de 7% din PIB. Cheltuielile so-
ciale ºi salariale au continuat sã punã
presiune asupra bugetului: 169,5 mi-
liarde lei au fost alocaþi pentru sala-
rii, iar 242,3 miliarde lei pentru asi-
stenþã socialã. În ciuda acestor
constrângeri, bugetul a inclus inve-
stiþii record de 150,5 miliarde lei.

Guvernul a continuat programul
de plafonare a preþurilor la energie
pânã la 1 iulie 2025 pentru electrici-
tate ºi 31 martie 2026 pentru gaze, în
paralel cu lansarea programelor
TEZAUR ºi FIDELIS care au atras
peste 9miliarde lei în luna februarie.

Pe plan politic, demisia preºedin-
telui Klaus Iohannis, sub presiunea
unei suspendãri iminente iniþiate de
partidele parlamentare din opoziþie -
AUR, SOS, POT ºi cãrora urma sã li
se alãture ºi USR -, a generat instabi-
litate. În aceste condiþii, conformpre-
vederilor constituþionale, preºedinte-
le Senatului, Ilie Bolojan, a preluat
interimatul funcþiei prezidenþiale.

În plan juridic, Direcþia Naþionalã
Anticorupþie a deschis o anchetã am-
plã în Portul Constanþa, iar fostul can-
didat Cãlin Georgescu a fost inculpat
pentru instigare la fapte anticonstitu-
þionale, mai precis în calitate de insti-
gator la rãsturnarea ordinii constitu-
þionale, dar ºi pentru promovarea pu-
blicã a faptelor mareºalului IonAnto-
nescu, ale lui Corneliu Zelea Codrea-
nu, dar ºi ale Miºcãrii Legionare.

GEORGEMARINESCU
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