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GRAM AUR = 470,0966 RON

FRANC ELVETIAN = 5,3875 RON

EURO =

5,0683 RON

DOLAR = 4,3688 RON

1 iulie

- Este eliminatd plafonarea
preturilor de pe piata energiei
electrice.

- BNR anunt ¢4, la data de 30
iunie 2025, rezervele valutare la
Banca Nationald a Roméniei se
situau la 58.281 milioane de

euro, fafd de 55.661 milioane
euro la 31 mai 2025. Nivelul re-
zervei de aur s-a mentinut la
103.6 tone. In conditiile evolutii-
Tor prejurilor internationale, va-
loarea acesleia s-a situat 1a 9.346
milioane de euro. Rezervele in-
ternationale ale Romdnici (valu-
te plus aur) la 30 iunic 2025 erau
de 67.627 milioane de curo, [afi
de 65.359 milioane curo la 31
mai 2025.

3 iulie

- Francul atinge cursul minim
al lunii fata de moneda noastra
5,4141 lei, conform BNR,

- Dolarul - la cel mai mic curs
al lunii fata de moneda noastra
4,2917 lei, conform BNR.

4 iulie
- Guvernul prezinta primul pa-
chet de mésuri tiscal-bugetare.

1 iulie

- Guvernul Bolojan isi asuma
raspunderea in Parlament pentru
pachetul fiscal-bugetar dur, ma-
surile incluzand cresterea cotei
standard de TVA la 21%, intro-
ducerea mmei cote reduse unice
de 11% pentru alimente de baza
5i alte produse esentiale, majora-
rea accizelor la alcool, tutun si
carburanti, taxarea suplimentara
a dividendelor §i a profiturilor
mari, precum si introducerea
CASS pentru pensiile ce
depiisesc 3.000 de lei. Acesta
mai prevede inghetarea salariilor
si pensiilor in 2026, limitarea an-
sajirilor §i reducerea cheltuieli-
Tor nejustificate, dar si o reorga-
nizare a sistemului de burse sco-
lare pentru a deveni meritocratic
si sustenabil

- Comisia Furopeand apre-
ciatza masurile fiscal-bugetare
asumate de Guvernul Roméniei,
caracterizéndu-le drept “un pas
important §i pozitiv’ pentru
indeplinirea obiectivelor din ca-
drul procedurii de deficit exce-
siv.
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Primul pachet
fiscal, cadoul
lu1 Bolojan

noua cotd generald

aplicabilitate de la
1 august
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1%

a TVA impusa de Guvernul
Bolojan in iulie, dar cu

carburanti, taxarca suplimentard a
dividendelor $i a profiturilor mari,

un moment de

cotitura pentru

fara  noastra,

marcatd de un
climat economic, financiar i poli-
tic tensionat, care a dus la primele
decizii ferme ale Guvernului Bolo-
jan in directia stabilizarii finante-
lor publice $i a economiei nationa-
le. Pornind de la un context critic -
cel mai mare deficit bugetar din
Uniunea Europeand, de peste 9.3%
din PIB in 2024 i cu un minus de
3.68% (69,8 miliarde lei) din PIB
dupa primele gase luni din 2025,
costuri de imprumut in crestere $i
amenintarea pierderii fondurilor
europene - Guvernul Bolojan a pus
pe masd un prim pachet fiscal-bu-
getar dur, dar prezentat drept esen-
tial pentru evitarea prabusirii eco-
nomice. Misurile, adoptate prin
asumarea rispunderii in Parlament,
in 7 iulie, §i confirmate ulterior de
Curtea  Constitutionals, includ
cresterea cotei standard de TVA la
21%, introducerea unei cote reduse
unice de 11% pentru alimente de
bazi si alte produse esentiale, ma-
jorarea accizelor la alcool, tutun si

precum si introd CASS pen-
tru pensiile ce depiigese 3.000 de
lei. Se adaugi inghetarea salariilor
si pensiilor in 2026, limitarca anga-
jarilor sireducerea cheltuielilor ne-
justificate, dar $i o reorganizare a
sistemului de burse gcolare pentrua
deveni meritocratic §i sustenabil
Guvernul a fixat tinte clare: redu-
cerea deficitului, recdstigarea
increderii investitorilor, mentine-
rea ratingului de tard si continuarea
absorbtiei de fonduri europene.
Primele semnale pozitive nu au
intdrziat sa apara: dobénzile la
imprumuturile pe pietele interna-
tionale au scizut, ECOFIN a fost de
acord cu noul pachet fiscal, in timp
ce agentiile Standard&Poors §i
Moody’s ne-au mentinut ratingul
de tara, ceea ce este considerat un
semnal pozitiv in privinta ratingu-
Iui ce ne va 11 acordat de agentia
Fitch in 15 august

T paralel, tot in cursul lunii trecu-
te, Fxecutivul a pregitit un al doilea
pachet de reforme, vizand pensiile
speciale, restructurarea companiilor
de stat 51 reducerea aparatului buge-
tar, combaterea evaziunii §i urgenta-
rea proiectelor cu finantare
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Toate aceste masuri, care au ve-
nit si dupa reliberalizarca de la 1
iulic a picfei de energic clectrica,
au fost criticate dur de opozitia po-
litica, care a depus o mojiune de
cenzurd, motiune ce nu a intrunit
in 14 julie numirul de voturi nece-
sare pentru adoptare, fiind respin-
sa. in urma acestui demers politic
esuat, opozitia a atacat primul pa-
chet de miasuri fiscale la Curtea
Constitutionals, dar CCR arespins
in22 iulie contestatia ca neinteme-
iatd $i in 25 iulie noua lege a fost
promulgata de pregedintele
sor Dan, iar masurile au intrat

Miasurile de reformare a sistemu-
lui public §i masurile fiscale au
starnil nemuljumirea functionarilor
publici, dar si a angajatilor din Lidu-
calie § ale, care, pe Lot parcur-
sul lunii trecute, au protestat in fata
Palatului Victoria si a ministerelor
de resort

Tn plan economic, guvernul a con-
tinuat aprobarea de proiecte strategi-
ce —de laretehnologizarea Unititii 1
a CNF. Cemavoda, pani la investitii
in infrastructura rutierd i implemen-
tarea unui nou sistem electronic de
tarifare conform principiului

“poluatorul pléteste”.

Situatia financiard gravia tirila
reiesit §i din execufia bugetard
pentruanul 2024 aprobata gi publi-
catd de Guvernul Bolojan in cursul
lunii ulie, situatie ce a confirmat
dimensiunea dezechilibrelor: de-
ticitul bugetului de stat a depagit
157 miliarde lei, datoria publicd a
ajuns la peste 1.129 miliarde lei,
1ar fondul de sanatate i cel al pen-
siilor au inregistrat deficite semni-
ficative.

in acest context tulbure, BNR a
decis, in 8 fulie 2025, mentinerea ra-
tei dobanzii de politicd monetard la
nivelul de 6,5% pe an, la 7,5% pe an
a ratei dobanzii pentru facilitatea de
creditare (T.ombard) i 1a 5,5% pe an
a ratei dobanzii la facilitatea de
deporit

Contextul politic a fost ins# 7gu-
duit de demisia vicepremierului
Tragos Anastasiu, in urma unor
dezviluiri din presa legate de un do-
sar penal mai vechi, in care omul de
afaceri a avut calitatea de martor
intr-0 cauzi in care un inspector
ANAF a fost condamnat pentru lua-
re de mitd

GEORGE MARINESCU
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Recorduri
la BVB;
masuri
fiscale
apreciate
international

® Crestere de 7,8% pentru
BET, in timp ce indicele
BET-BK s-a apreciat cu
9% @ Hidroelectrica a
implinit doi ani de la
listarea la BVB;
conducerea OMV Petrom
va anunta, in trimestrul al
treilea, daca va propune
dividende speciale

® Finantele au atras 1,65
miliarde lei de la
populatie, prin cea de-a
sasea emisiune de titluri
de stat Fidelis din acest an

ndicii Bursei de Valori Bucu-

resti (BVR) au atins luna trecutd

noi recorduri istorice, in urma

unor evolufii net superioare ma-
rilor piete internationale, ceea ce su-
gereaza ci masurile de corectie fi-
scal-bugetare anuntate de Guvern
sunt bine primite de investitori, fapt
ilustrat $i de reactia povitivi a agen-
tiflor de rating si a Comisiei Europe-
ne.

Indicele BET, al celor mai lichide
douaveci de tithuri ale pietei noastre,
a avut un avans de 7.8%, depigind
pentru prima dati in istorie pragul de
20.000 de puncte, in vreme ce indi-
cele BET-BK, reperul de randament
alfondurilor de investitii in actiuni, a
avut un avans de 9%, pand la 3.847
de puncle.

Acord comercial intre
SUA si UE; tarife de 15%
pentru majoritatea
bunurilor exportate din
Uniune in Statele Unite
plus importuri de energie
si investitii

Statele Unite si Uniunea Furope-
and au convenit asupra unui acord
comercial care prevede tarife de im-
port de 15% pentru majoritatea bu-
nurilor exportate din UE peste
Atlantic, acoperind sectoare precum
auto, farma i semiconductori, In
plus. Uniunca s-a angajal sa importe
energic din SUA in valoare de 750
miliarde de dolari $i sa fac investilii
de circa 600 miliarde de dolari in ur-
mitorii ani. Statele Unite au mai
semnat acorduri comerciale cu unele
1dri asiatice, dar nu ajunseserd, pind
la finele lunii fulie, la o intelegere
clard cu autoritatile de la Beijing

Rezerva Federald a mentinut
dobanda de politica monetard in in-
tervalul 4.25 - 4,5%, dar pietele i
analistii estimeazd una-doua taieri in
acestan, In vreme ce majoritatea ma-
rilor companii din Statcle Unite au
avul raportari financiare peste esti-
‘miri pentru ultimul trimestru.

In acest context, indicele S&P a
marcat o crestere de 2.2%. luna tre-
cuta, Dow Jones Industrial Average a
stagnat, in vreme ce Nasdaq Compo-
e, al companiilor ce activeaz in
domenii intensive in cunoastere, a
avut o apreciere de 3,7%

De partea noastrd a Atlanticului,
unde oficialii Bancii Centrale Furo-
peane au sugerat cd ciclul taierilor de
dobanda este aproape de tinal, in
vreme ce tarifele pot diminua profi-
tabilitatea companiilor i competiti-
vilatea exporturilor curopene in Sta-
tele Unile, indicele Stoxx 600 a avul
o aprecicre de 0,9%, luna trecutd.
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