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Va confirma Wall
Street ºi anul acesta
tradiþionala scãdere
de toamnã?
l RBC Wealth Management: ”Investitorii instituþionali tind sã îºi
«cureþe» portofoliile în septembrie ºi octombrie, înainte de închiderea
anului fiscal”l Trivariate Research: ”Majoritatea instituþionalilor cred cã
productivitatea generatã de inteligenþa artificialã va veni în 2026 ºi 2027,
aºa cã cumpãrã acþiuni solide de creºtere” l Septembrie este, istoric, cea
mai slabã lunã din an pentru acþiunile din Statele Unite

P
iaþa americanã de ac-
þiuni intrã în toamnã
dupã o evoluþie specta-
culosã în acest an, ali-
mentatã de apetitul in-
saþiabil pentru inteli-
genþa artificialã, rezul-

tatele companiilor ºi aºteptãrile pri-
vind scãderea dobânzilor. Indicele
S&P 500 a înregistrat, de la începutul
anului pânã la finele lunii august, o
apreciere de 9,8% ºi de aproape 30%
faþã deminimul din aprilie, consemnat
dupã anunþarea tarifelor comerciale de
cãtre preºedintele Statelor Unite, Do-
naldTrump, în aºa-numita �Zi aElibe-
rãrii�.

Din perspectivã istoricã, toamna
s-a dovedit un anotimp agitat pentru
pieþe, acþiunile americane având, de-a
lungul timpului, cea mai slabã perfor-

manþã lunarã în septembrie, în vreme
ce octombrie a fost luna cu cea mai
ridicatã volatilitate.

Adam Turnquist, strateg tehnic ºef
la LPLFinancial, a spus, citat deMar-
ketWatch: �Pieþele financiare îºi
schimbã adesea ritmul în septembrie:
de la lunile liniºtite devarã,marcate de
volume scãzute de tranzacþionare ºi o
volatilitate redusã, intrã într-o perioa-
dã asociatã istoric cu slãbiciunea sezo-
nierã ºi cu o instabilitate mai ridicatã a
pieþei�.
�Efectul de septembrie�

Din 1928 încoace, indicele S&P
500 a înregistrat în luna septembrie o
scãdere medie de 1,2%, ceea ce o face
cea mai slabã lunã din an, aratã un ra-
port publicat în august deRBCWealth
Management ºi semnat de vice-

preºedintele Kelly Bogdanova.
�Chiar dacã nu este vorba de o scã-

dere majorã în sine � pânã la urmã,
piaþa poate sã scadã cu atât într-o zi
oarecare mai slabã - diferenþa este
totuºi notabilã în raport cu evoluþia
medie din celelalte luni�, spune Bog-
danova.

Potrivit analistului, randamentele
din septembrie ale pieþei americane au
fost negative în 55% din cazuri
începând cu anul 1928, semnificativ
peste procentul de 39% a randamente-
lor negative din toate celelalte luni ale
aceleiaºi perioade. Nouã dintre cele
mai slabe40de luni au fost înregistrate
în septembrie, maimult decât în orica-
re altã lunã.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Guvernanþa Globalã
lansatã la SCO:
promisiuni nobile,
realitãþi incomode

E
xistãmomente înpolitica
internaþionalã în care di-
scursurile liderilor par sã
îºi doreascã mai mult sã
rescrie percepþia decât
realitatea. Aºa este ºi ca-
zul declaraþiilor pre-

ºedintelui chinez Xi Jinping, rostite la
summitul Organizaþiei de Cooperare
Shanghai (SCO) Plus, în care a lansat
Iniþiativa pentru Guvernanþã Globalã
(IGG), iniþiativã care se bazeazã pe
cinci principii: egalitatea suveranã, re-
spectarea dreptului internaþional, mul-
tilateralismul, abordarea centratã pe
oameni ºi accentul pe acþiuni concrete.

Principiile enunþate de liderul chi-
nez nu reprezintã doar un set de idea-
luri proiectate în exterior, ci reflectã un
mod de guvernare pe care China îl
aplicã deja în interiorul propriului si-
stem politic ºi social, adaptat la speci-
ficul sãu cultural ºi instituþional. Ele
nu sunt simple declaraþii de intenþie, ci

principii validate intern, dar reinter-
pretate în cheie chinezã, menite sã su-
sþinã atât stabilitatea statului, cât ºi
dezvoltarea sa acceleratã.

Totuºi, întrebarea esenþialã este
dacã aceste principii, aplicate în ma-
nierã chinezã, pot fi transpuse la fel în
guvernarea globalã. Rãspunsul este
nuanþat: pe de o parte, valorile pe care
le invocã sunt universal atractive: ega-
litatea, respectul pentru reguli, coope-
rarea, interesul oamenilor ºi eficienþa
practicã. Pe de altã parte, modul în
care China le pune în aplicare presu-
pune o centralizare strictã, o uniformi-
zare a deciziilor ºi o subordonare faþã
de autoritatea supremã a statului.

La nivel global, unde coexistã regi-
muri democratice, sisteme liberale,
state autoritare ºi interese geopolitice
divergente, o asemenea abordare ar
întâmpina rezistenþãmajorã. Principa-
lele impedimente þin de lipsa unui cen-
tru unic de putere acceptat de toþi, de

diferenþele de viziune asupra drepturi-
lor ºi libertãþilor fundamentale, dar ºi
de suspiciunea cã unmodel inspirat di-
rect din practica chinezã ar favoriza
mai degrabã consolidarea unor blocuri
de influenþã decât o veritabilã guver-
nare globalã. În plus, principiul "peo-
ple-centered", deºi validat în China
prin reducerea sãrãciei ºimodernizare,
ar putea fi perceput diferit în statele
unde libertatea individualã ºi
participarea democraticã au prioritate,
ceea ce ar genera fricþiuni.
"Experimentul chinezesc"
privind guvernanþa globalã

Primul principiu, cel al egalitãþii su-
verane, îºi gãseºte corespondenþã în
interiorul Chinei prin unitatea ºi coe-
ziunea naþionalã impuse de autoritatea
centralã.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Petrolul continuã
sã fie principala
sursã de energie la
nivel mondial

C
ele mai mari zece þãri consu-
matoare de petrol din lume au
reprezentat, în 2024, 61% din
cota globalã. Acest procent

creºte la 80% în primele 20 de þãri, în
condiþiile în care consumul total a
avut un avans moderat, de 0,7%
anual, potrivit visualcapitalist.com. În
ciuda încetinirii creºterii ºi a expan-
siunii surselor de energie verde, petro-
lul continuã sã fie principala sursã de
energie la nivel mondial.

Sursa citatã prezintã un clasament
al principalelor þãri consumatoare de
petrol din lume în 2024, pe baza da-
telor energyinst.org. Potrivit acestu-
ia, consumul global de petrol este
dominat de câteva þãri, susþinute de
puterea lor economicã, demografie

ºi producþia de þiþei. Astfel, în 2024,
SUAau consumat 19milioane de ba-
rili de petrol pe zi, reprezentând
18,7% din totalul mondial. O analizã
mai detaliatã, aratã cã aproximativ
70% din consumul american provine
din sectorul transporturilor, urmat de
o cotã de 24% pentru uz industrial în
domenii precum materiile prime
pentru producþia de plastic. Între
timp, utilizarea rezidenþialã ºi co-
mercialã reprezintã, fiecare, o cotã
de aproximativ 3%.

China se claseazã pe locul al doilea
la nivel global, consumând 16,1% din
total, respectiv 16,4 milioane de barili
de petrol pe zi.

A.V.
(continuare în pagina 12)

Von der Leyen
ºterge de pe Signal
conversaþiile cu
Macron

P
reºedinta Comisiei Europene,
Ursula von der Leyen, este
din nou în centrul unui scan-
dal major, dupã ce a ieºit la

ivealã faptul cã ºi-a setat aplicaþia de
mesagerie Signal sã ºteargã automat
toate conversaþiile, aratã o anchetã
publicatã recent de site-ul european
de investigaþii Follow The Money,
anchetã ce a fost preluatã ieri ºi de
presa germanã. Decizia ºefei Executi-
vului comunitar ridicã întrebãri serio-
ase legate de transparenþã ºi de dreptul
cetãþenilor europeni la accesul la in-
formaþii oficiale, în condiþiile în care
specialiºtii afirmã cã Signal este o
aplicaþie care oferã un grad foarte
înalt de criptare a mesajelor trimise,
care face foarte dificilã citirea lor de

cãtre terþe persoane.
Potrivit sursei citate, în ianuarie

2024 Emmanuel Macron i-a trimis
Ursulei von der Leyen un mesaj
pentru a face lobby în favoarea unui
acord comercial cu þãrile Mercosur,
dar rãspunsul Comisiei la o solicita-
re oficialã de acces la aceste docu-
mente a arãtat cã mesajul fusese
deja ºters. Executivul european a
explicat cã funcþia de auto-ºtergere
a fost activatã pentru a preveni posi-
bile scurgeri de date ºi a precizat cã
toþi angajaþii Comisiei au instrucþiu-
ni sã foloseascã aceastã opþiune de
securitate.

I.GHE.
(continuare în pagina 12)

”Sud” contra ”Nord”:
1X2

D
upã ce am parcurs
principalele discursuri
oficiale de la reuniu-
nea Organiza-
þiei pentru Co-
operare de la
Shanghai, Xi

Jinping, Putin, Modi, precauþia
ziarului �BURSA�, MAKE:
�Sudul global pregãteºte
sfîrºitul hegemoniei occidentu-
lui�, mi s-a pãrut cumva exage-
ratã. Complot sau necomplot, ordinea
lumii se schimbã, nu încape nici o
îndoialã! Pe de o parte, sub greutatea
unui lung ºir de greºeli strategice, a
politicilor falimentare promovate în
ultimele aproape cinci decenii, a aro-
ganþei ºi a prostiei care au inundat
�înaltele locuri� unde se iau �marile
decizii�, Casa Albã, Kremlin, Bruxel-
les etc. Pe de altã parte, cinic ºi vînjos
împinsã cu capul la fund de liderii �lu-

mii noi�, nerãbdãtori sã se aºeze ofi-
cial în jilþurile rezervate celor ce �con-
duc lumea�. Ce mai, �Die Göt-

terdämmerung�! Amurgul Zei-
lor. Primul reflex a fost sã mã
duc degrabã lamicamea colec-
þie de înregistrãri muzicale ºi,
mãrturisesc, nu m-am lãsat rã-
pus, pînã ce nu s-au stins cele
din urmã acorduri ale zbuciu-
matei partituriwagneriene.Am
intrat în atmosferã! Dupã care,

am ieºit� sã iau o gurã de aer curat ºi
sã cuget, cumva, mai limpede.

Cînd vine vorba despre �apusul�
Occidentului descris nu doar de con-
curenþii sau de inamicii lui ca obosit,
neputincios, descompus moral etc. ºi
despre ridicarea unei �civilizaþii al-
ternative�, undeva prin sudul ºi
sud-estul Asiei, pictatã în culori vii,
tînãrã, viguroasã, potentã, mînatã de
nobile idealuri, argumentul principal

ºi adesea singurul este un tablou com-
parativ al resurselor ºi al potenþialu-
lui. Al resurselor naturale, economi-
ce, ºtiinþifice, de populaþie, militare,
ba chiar ºi politice. Occidentul ºi-a
epuizat de mult resursele naturale, în
curînd va trebui sã se zbatã pentru su-
pravieþuire, mai ales cînd vine vorba
despre cele vitale.Apa, spre exemplu.
Epoca drenãrii nelimitate ºi cu costuri
ridicol de mici a resurselor sale de
dezvoltare, prosperitate, huzur ºi risi-
pã, din periferia dominioanelor euro-
pene s-a încheiat. Gestiunea �resurse-
lor noi� este departe de calificativul
�succes�. Aºa zisa �revoluþie verde�
stã drept mãrturie a acestui faliment,
nu doar economic, ci ºi politic. �Cã-
lare� pe resursele încã neexploatate
ale Africii, Asiei ºi chiar ale Americii
Latine stã ºi va sta multã vreme de
acum înainte mai ales China.

(continuare în pagina 4)
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