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m Comertul cu amanuntul, n colaps: desi
cifra de afaceri creste, volumele s-au

diminuat drastic

mare club de golf al lumii
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m Norofert intentioneaza
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m TradeVille: MedLife continua
investitiile in genetica, preventie
si servicii integrate

m Comelf vrea sa acorde dividende
de cinci milioane lei

m Criza n turismul romanesc:
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73% dintre operatori raporteaza
scaderea veniturilor in 2025
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GRAM AUR = 496,2661 RON

FRANC ELVETIAN = 5,4165 RON

EURO =

5,0772 RON

DOLAR = 4,3611 RON

Bancile centrale
nu reusesc sa
scada dobanzile
pe termen lung

ietele internationale ale

obligatiunilor guvernamen-

tale se confrunti cu o

schimbare fortata de
regim, pe fondul efectelor
cumulate ale deficitelor bu-
getare mari, datoriilor nesu-

siunilor infl;

In ultimele s
interval de numai citeva
zile, presa occidentala a scris c
Fran{a si Marea Britanie ar putea fi
nevoite s apeleze la un bailout din
partea Fondului Monetar Interna-
tional

Mai mulli economisti au lansat
avertismentul in Marea Britanie. In
cazul Frantei, spectrul bailout-ului
a fostinvocal chiar de ministrul de
[inante Liric Lombard.

“Spericloarca™ I'MI csle, insd,
mai mult o figura de stil, dupa cum
scric Wall Street Journal, deoarcee
“ccle doud cconomii sunt prea mari

pentrua fi salvate de FMI sau de al-
teineva”

De fapt, un bailout de la

FMI nici nu ar rezolva pro-

blemele Frantei si Marii Bri-

tanii, conform W

tiile in care “cele dor

Lh|d|ldl:! ci sunt insolven
ca urmare a cheltuielilor v

toare asumate, care sunt prea
mari pentru a [i acoperite de orice
imarea realisti a cresterii econo-
mice
Concluzia cotidianului [inanciar
american esle ¢3 un default suveran
esle putin probabil, intrucat “va
exista intoldeauna o piald pentru
datoriile lor™, dar “investitorii vor
cere pur si simplu o primi incomod
de mare pentru a finan(a aceste de-
ficite fiscale™. Lfectul de conlagiu-
ne pentru cconomiile emergente
din Liuropa va fi devastator.
(continuare in pagina 11)

Zodia incruntatilor
sau vremea

Duce“!i Voda
Pe stil nou

Bl Cornel Codita

La vemuri ca acestea nu se puteau gasi cameni maj
[potriviti, mai reprezentativi decit acesti clauni incruntati,

féré talent, merite sau sti

13, pusi doar pe céptuiali prin

orice mijlaace, prin scoaterea Ia mezat a circului, dar mai
ales prin spolierea si pridarea “spectatorilor”.

rarcori se aratd cu limpezime
celor ce cautd, un semn al tim-
pului. Poal fi o imagine, poa-
(¢ fi un ghicrs, un simbol, poate i un
personaj clebru, poate fi un necuno-
seut, poate [i un obicet neinsemnat, o

arc ochi de vitzut i minte de
Tol incercind si cuprind
“spiritul” vremurilor acestora, d
m-a izbil noua imagine la mod a p
liticianului din Roménia: "Omul
Incruntat™ De la ce vine incruntar
putem doar si presupunem. Nise
asd libertate totald in accasta privi

de serviciu ai politicii din Roménia
zilelor noustre nu oferd vreun ciot de
explicatic.

(continuare in pagina 12)

Bursa din China
depaseste pietele
rivale globale

® Investitorii locali se indreapta tot mai mult spre piata
asiatica de actiuni ® Indicele CSI 300 a crescut mai mult
decit indicii americani si europeni, in acest an

nvestilorii chinezi sionca-

Relaxarea junil

fionali au fost descurajali de anii de

cu SUA a calmal investitorii din re-
giune, insd analistii spun ¢&, in prin-
clpﬂ ralch. sciizute ale dobanzilor,

performanid sub astepléri si de pre-
siunile deflationiste persistente,
conform unci analize publicate de
Tinancial Times (FT).

Indicele de referinid CSI 300 al
piciei Chinei continentale a stagnat
in primele sase luni ale acestui an,
dar a inregistrat castiguri de dous ci-
fre de la sfarsitul lunii iunic pana in
prezent. Tn buza ucestei dinamici, in-
dicele a crescut cu 14,3% de la ince-
putul anului, mai mult decat princi-
palii indici de referintd din SUA, Eu-
ropa i Japonia (in termeni de
moneda locala).

aproape
de nivelul minim record §i lipsa al-
ternativelor atractive i-au determinat
pe investitorii individuali gi institu-
tionali chinezi s se orienteze cltre
actiunile de clasd A, tranzactionate
pe pietele bursiere onshore ale {arii
ile si institutiile din
multe opiiuni”, a de-
', Shujin Chen, cco-

si imobiliara din cadrul .

ugéand: “Actiunile de clasd A s-au ald-

Lural «petrecerii globalen™. (A.V.)
(continuare in pagina 12)

Metalurgia, sub
asediul preturilor
matertilor prime s1 al
masurilor fiscale

(Interviu cu Ion Luca, fondatorul si directorul general al Lio-Metal)

® Cele doua mari sectoare generatoare de cerere - industria auto si constructiile -
traverseazi o perioada de contractic ® in acest an este posibil ci asistim la reconfigurari
majore, la abandonuri, consolidari sau succese spectaculoase; 2025 va fi, fara indoiala,
un an de referinta pentru toti jucatorii activi in metalurgie.

n contextul unei piete dominate de incertitudine si

i europene, i

metalurgica din fara noa-

stra se aflala un moment de réscruce. Jucétorii din domeniu

sunt ne

sa se adapteze unei serii de provocari, de la

fluctuatiile preturilor materiilor prime, pana la impactul noi-

lor masuri fiscale.
lon Luca, fondatorul

i directorul general al Lio-Metal, ne-a

vorbit, in cadrul unui interviu, despre efectele taxelor apro-
bate de Guvern, despre volatilitatea preturilor pe care le au ma-
teriile prime, precum si despre impactul CBAM - un mecanism
european de taxare a emisiilor de carbon, care va remodela com-

plet viitorul industriei.

Reporter: Unde se afli Romania
pe harta industriald a Europei $i care
sunt avantajele si provocdirile pe care
le avem in calitate de producator lo-
cal?

Ion Luca: Roménia se alla intr-un
punct de inflexiune pe harta indu-
1 Liuropet. Politica economi
¢ care Uniung

ce inevitabil o contractic a activ

industriale traditionale in viitorul
apropiat, inclusiv la nivel national
Aceastd tranzitie fortata va determi-
naantreprenorii s caute solutii crea-
tive pentru adaptare §i dezvoltare -
ceea ce reprezintd in egald masurd o
provocare si o oportunitate. De mul-
te ori, in context de crizd sau

con:tm\aere senasc solutii durabile

profit".

fondatorul si directorul general al Lio-Metal

in ceea ce priveste statutul de pro-
ducitor, acesta vine cu o complexita-
te semnificativ mai mare fatd de po-
zitia de trader, pe care o detineam an-
terior. Suntem obligati sd gandim
strategic pe termen lung, sa planifi-
cam investitii semnificative, s ana-
lizim riscuri greu de anticipat §i si
integram in deciziile noastre m set
vast de variabile - de la reglementiri
fiscale, la riscuri climatice §i geopo-
litice. Desi provocarile sunt majore,
beneficiile pe termen lung sunt pe
masurd: autonomie operational,
know-how intern valoros si un
avantaj competitiv sustenabil

Reporter: In ce misura resimte
Lio Metal impactul contextului eco-
nomic global si national actual (in-
tlatie, rate ale dobanzii, incetinire
economicd, noi masuri tiscale ete.)?
Cum v ajustafi strategia de business
in fata acestor provocari macroeco-
nomice?

Ton Luca: Lio Metal, ca orice

aterei prime

3 63%-

produsului nostru
inal, astfel incat orice
fluctuatie are un imp.
direct asupra marjelor de

88% din

10N LUCA,

companic activa intr-un ecosistem
globalizat, resimte din plin efectele
macroeconomice actuale. Nimeni nu
reuseste sa opereze intr-un mediu
izolat - fiecare decizie, fie ea locald
sau internationald, genereaza efecte
in lant.

Pentru a contracara inflatia, am
ajustat marjele comerciale, dar am
pusun accent sporit pe cresterea cali-
tafil serviciilor, astfel incat clientul
s perceapi o valoare reali adiugata
Tn fata incetinirii economice, am ex-
tins gama dimensionald a produselor
noastre si am promovat mai activ li-
niile de produse cu cerere constanta,
precum teava sudatd zincatd si
neagra

Tn ceea ce priveste noile masuri fi-
scale, acestea sunt tratate cu seriozi-
tate.

A CONSEMNAT
EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 10}



