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nunful ¢i, pe 15 septembrie,
la Moldova Business Week,
se va semna acordul oficial
pentru infiintarea unei noi
burse — Bursa e Valori Chisinfu
(BVC)-a venit ca o urmare fire;
a convocdrii actionarilor de citre
Bursa de Valori Bucuresti (Pvm

inca din luna decembrie a anului tre-
cut, eveniment despre care am scris
$i in urmi cu cateva luni

situl lui funic, parlamentul
de peste Pruta aprobat Strategia pic-
tei de capital a Republicii Moldova
pentru perioada 2023-2030, dand
proiectului despre care am discutat
in luna februaric putere de lege. In
primul rand, in Strategic este stipula-
ta clar directia: pentru Republica
Moldova .. integrarea cu o piati de
capital regionala din Uniunea Furo-
peand, mai cu scami Roménia (por-
nind de la relaiile care leagd Repu-
blica Moldova i Romaénia sub
aspect lingvistic, cultural §i econo-
mic), ar deschide multiple oportuni-
i Punct! Deci, in domeniul pie-
{ci de capital s fixal cap compas
Romania, mizdnd pe atinititile cul-
turale , de comportament si pe faptul
vorbim aceeasi limba. Interesant
¢ ca alinitaile de limba

si cconomice sta L baza multor co-
operdri intre pietele europene si, aici,
se pot aminti exemple care ilustreazi
aceastd abordare:

Bursa de Valori Vars
si companiile ucrainen

- apropicrea

culturald si geograficd a permis lista-
rea unui numér de companii ucraine-

pean, demonstrand ci o bursa regio-
nald poate sprijini cconomii vecine
tard a le submina independenta.
Nasdaq Baltic si bursele nordice:
bursele din Estoni
nia s-au integral sub Na;d.iq BdlL\L
capiland asticl consistenta, iar ulic-
rior au intrat sub umbrela burselor
nordice (Nasdaq Stockholm, Helsin-
ki, Copenhagen),

acces facil la capitalul intemational,
pastrand identitatea tiecdrei burse,

LAURENTIU CAPCANARU,
ECONOMIST

Florin Deznan Rudi Vizental

De ce a cazut proiectul
ROCA Agri RDF? Doua
versiuni, un faliment

® Florin Deznan: “"Majorarile de capital si numirea administratorilor se fac prin
hotéréri ale AGA; or, la noi s-au facut prin decizii ale Consilului de Administratie”
@ ”Au facut treaba asta printr-un CA tocmai ca sa eludeze AGA, unde eu aveam
drept de veto”, afirma antreprenorul ® Achizitia Dachim s-a dovedit principalul
factor destabilizator pentru RDF”, spune Florin Deznan ® Comitetul Creditorilor
RDF se va reuni saptamana viitoare pentru a desemna un evaluator al partilor
sociale achizitionate si vandute din Adidana, Dachim si Supliment

epararea compantilor
din holdingul agricol
ROCA  Agri RDF
anuntat in aceasti pri-
mévard nua fost lipsitd
de tensiuni. Florin
Deznan,  partenerul
ROCA in holding si fondatorul firmei
de agribusiness RDF sustine ¢4 dezin-
tegrarea Roca Agri RDF si insolvente-
Te ce au urmat au fost rezultatul deci-
ziilor reprezentantilor ROCA Inve-
stments, ce au inclus achizitii nejusti-
ficate §i supraevaluate, conflict de in-
teres ipd de resurse.

Mai mult decat atat, Florin Dez-
nan afirmi ca reprezentantii ROCA
Investments au eludat o adunare a
actionarilor RDE, in care el avea
drept de veto, luand anumite decizii
— precum numirea unui administra-
tor si maj Tului unei s

(continuare in pagina 12)

cietati din grup — care erau doar de

competenta AGA, conform legi so-
cietatilor comerciale. In schimb,
Rudi Vizental, CEO al ROCA Tnve-
stments, afirma cd modul in care
s-au luat deciziile in Consiliul de
Administratie invocate de Deznan
respectd atit prevederile legale §i
statutare, cat si criteriile/practicile
de buna guvernanta ale companiei
1Din punctul sau de vedere, cawzele
care au erodat proiectul ROCA Agri
RDF tin de executie si de fragilita-
tea structurii operationale interne in

{a socurilor externe, dar si de o de-
saliniere intre actionari, intr-un
context macroeconomic dificil: un
razboi care a redefinit, bulversal si
volatilizat comer{ul cu cereale, o
creslere dbrupLd ratelor dobanzi-

lor, inflagic, modiliciri legislative
neinspirate.
ROCA Investments face parte din

Impetum Group, entitate care, in

parteneriat cu IRE. ATFM HUB din
Luxemburg, a fost selectata de Co-
mitetul Reprezentantilor Fondului
Proprietatea drept candidat preferat
pentru administrarea fondului

Parteneriatul dintre ROCA
Investments si RDF a
inceput in noiembrie 2019;
in luna martie a acestui an,
ROCA a anuntat iesirea
din actionariatul RDF si
reconfigurarea
portofoliului agricol

Parteneriatul dintre ROCA Inve-
stments i RDF a inceput in noiem-
brie 2019, iar in vara anului 2022 s-a
transformat in holdingul de agricul-
turd ROCA Agri RDF.

ANDRETTACOMT

{continuare in pagina 11)

Parteneriatul
ROCA Agri RDF
a fost construit
pe viziuni §i

asteptari

diferite

(Interviu cu Rudi Vizental, CEO la
ROCA Investments)

arteneriatul  ROCA
Agri RDF a fost con-
struit pe viziuni §i
asteptari diferite, ceea
cea generat o deterio-
rare a regimului de
incredere si tot mai
multe disensiuni, spune Rudi Vizen-
tal, CEO al ROCA Investments,
intr-un raspuns transmis ziarului
BURSA, legat de destramarea hol-
dingului de agri-business al ROCA
si de afirmatiile fostului partener.
Florin Deznan.

“ROCA Agri R a fost conceput
ca un holding national in agri-busi-
ness, cumai multe linii de busine:
companii, combindnd crestere org:

cifid de afaceri §i cu sase companii”
afirma Rudi Vizental

Din punctul de vedere al reprezen-
tantului ROCA, cauzele care au ero-
dat ulterior prmecml ROCA Agri
RDF tin de executie si de fragilitatea
structurii operationale interne in fata

socurilor externe, dar si de o dezali-
niere intre actionari, intr-un context
un rizboi

macroeconomic dificil
care a redefinit, bulvers:
zal comerful cu cer

uns cu infuzii unilaterale

evoluat de Ta o companic lo
cifr de afaceri de 70 milioane Lei Ta
un perimetru naonal, un holding
specializat cu peste 1,3 miliarde lei

M&A. In trei ani, grupul a  decapital si am incercat toate solufii-
Ticuo led man si finanfare di
bile” spune Rudi Vizental. (A.L)

(citifi interviul in pagina 11)

Noua strategie de
aparare a Americii
lasd Europa singura
s1 descoperita

“Aceasta va fi o schimbare majora pentru SUA
si aliatii sai de pe mai multe continente.
Vechile promisiuni de incredere ale SUA sunt
puse sub semnul intrebarii”.

rioritatile noii strategii de
aparare a Statelor Unite vor
fi teritoriul national si emi-
sfera occidental
conform unui document ob(i-
nut de publicatia online Polit-
co

)

POLITICO.COM

multe continente”, a declaral una
dintre persoanele informate cu privi-
re la proicetul strategiei, iar “vechile
promisiuni de incredere ale
SUA sunt puse sub semnul
Intrebarii".

Politico aminteste ¢ mai

Actiunile si politicile deli- W pot apirea modificari pand
cind strategia va [i (rimisa

CALIN  presedintelui Trump, insi pri-

RECHEA__ mele schimbiri au apirut

deja, dupd cum aratd trimite-

dince  reaGarzi Nationale pentru restabili-

“hina si Rusia do-
d modeleze o lume in concor-
umodelul lor autoritar”,

Lva fi o schimbare majord
pentru SUA i aliatii sti de pe mai

rea ordinii in Los Angeles si Washin-
glon, actiunile anti-drog din Caraibe
sau instituirea unei zone militarizate
1a granifa cu Mexicul.

(continuare in pagina 10)

Ipoteze de weekend

a "BURSA”, busola care ne
orienteazd are un singur
punct cardinal: “Citi-
torul Nostru™. Grija
pentru informarea lui, nu atit
extensiva, cit puternic struc-
turatd calitativ, pentru sem-
nalarea oportunitifilor de
ataceri, pentru decodificarea
migcarilor din pietele finan-
ciare, analiza evenimentelor
cu potential de inflexiune a trendu-
rilor politice §i macro-sociale, ana-

CORNEL
CODLTA

lize economice, mari convolufiuni
culturale si revalorizarea mostenirii
spirituale...md rog, aproape
tot ceea ce poate constitui un
“avantaj competitiv” pentru
cel ce se osteneste cu lectura
ziarului "BURSA™, repre-
zintd cimpul in care operam.
Toate acestea sunt cit se po-
ate de bine venite cinci zile
pe saptaminal Cele “lucrato-
are”. Ce facem, insa, cu weeken-
dul? O solutie, pe care o explorez

astazi, ar 11 si-i oferim “Mariei Sale
Cititorul Nostru™, in editia de sfirsit
de siptaming, ceva care si slujea-
sca drept “material pentru gindire”
“Food for thought”, cum zice en-
glezul sau “un impuls pentru gindi-
1e”, cum zice neamtul. S aibd omul
ce sd “mestece” in risnita mintii, vi-
neri seard, simbata si duminicd. Nu
de alta, dar nu ¢ bine sa ajungd luni
la treaba prea odihnit; cu mintea
vreau si zic!

Asadar, “Tntrebari”,

la care i s-a

raspuns incé gi “Ipoteze™, pe post de
rispunsuri posibile mai putin sau
chiar deloc "vizitate” in restul
zilelor.

“De ce nu se mai termina razboiul
din Ucraina?” Pentru ¢d fncd n-au se-
cat resursele materiale §i nici umane
care il sustin; pentru ¢ Putin nu si-a
vizut incd visul cu ochii, respectiv
compartimentarea totali a Ucrainei
§i instalarea sigurd a unui dominion
moscovit asupra Kievului

(continuare in pagina 3)

Primul
inflatia la

ajorarca colel gencrale
de TVA de la 19% la
21%, creslerea unor cole
reduse de TVA, creste-

te prin primul pachet de
sumat de guvernul Bolojan in
au reflectat in rata infla-
tici pentru Luma august. Potrivit date-
lor oficiale publicate ieri de Institu-
tul National de Statistica, rata anua-
I o inflatici a atins in august 2025
nivelul de 9,9%, in crestere faid de

achet de masuri fiscale

a aproape 10%

7.84% in fulic,

Scumpirile au fost resimiite pe to-
ate scgmentele. marfurile nelimen-
8%, sorvi-
alimen-

tare cu 8, 92%
INS aratd @ indicele prejurilor

de consum din august, comparaliv
cu iulie, a fost de 102,10%, in
timp cc rata inflatici de la incepu-
tulanului a urcat 14 8,1%. Compa-
rativ cu august 2024, cresterea
preturilor a ajuns la 9,9%, iar rata
medie a modificarii preturilor de

consum din ultimele 12 Tuni a Fost
de 5,7%.

Amintim ¢a, in cursul lunii au-
gust, Mugur Isfrescu, guvernatorul
Bancii Nationale a Roménici
tizal ¢& accastd evolutic cra anticip:
(&, subliniind ¢a socurile externe si
decigile interne au amplificat pre
siunea asupra prefurilor. Potrivit gi
vernatorului BNR, reliberalizarca
pletei din energic dela 1iulica dusla
© majorare a ratei inflatici cu 2,2%,
majorarca TVA a insemnat incé 2%,
ceen ce a dus la un impact major

a urcat

chiar asupra inflafici CORL 2 aju-
stat.
Mugur Isirescu a precizat

electele sccundare, deteriorarca

dupli asemenca cresteri. de
prejuri. Accasla ¢ prognoza, Avem o

4, ca s ic asa si ca
¢ chiar ceva mai mare.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 2)



