
12 paginiLuni, 22 septembrie 2025, nr.175 (7931), anul XXXV

n Controverse în SUA:
recomandãrile de
vaccinare pentru copii,
schimbate de un comitet
reorganizat politic

PAGINA 9

n Soluþie în educaþie: fonduri
europene pentru prevenirea
abandonului universitar

PAGINA 10

n OMM: Ciclul apei devine extrem
ºi imprevizibil

PAGINA 10

n Record - cea mai ”uscatã” lunã
august din istoria Europei

PAGINA 10

n Grupurile pe cãrbune, vitale pentru
evitarea unui blackout energetic

PAGINA 3

GRAM AUR = 507,0444 RON FRANC ELVEÞIAN = 5,4257 RON EURO = 5,0719 RON DOLAR = 4,3138 RON

Fed relaxeazã
politica monetarã;
Efectele asupra
bursei americane

R
ezerva Federalã a re-
dus pentru prima data,
în acest an, dobânda de
politicã monetarã, con-
form aºteptãrilor, dupã
o pauzã de nouã luni,
estimând încã douã tã-

ieri suplimentare pânã la finalul ace-
stui an. Specialiºtii de la TradeVille au

analizat evoluþia indicelui S&P 500 în
contextul reducerii dobânzilor de poli-
ticã monetarã, dar ºi preþurile þintã
prognozate de marile bãnci pentru in-
dicele american în urmãtoarele 12
luni.

Dupã ce, în discursul sau din au-
gust, la Jackson Hole, Wyoming,
preºedintele Fed, Jerome Powell, a

adoptat un ton uºor pacifist, su-
gerând cã este probabil sã urmeze
schimbãri de politicã monetarã, fãrã
a preciza însã cât de agresive ar tre-
bui sã fie acestea, mult aºteptata re-
ducere a dobânzii de referinþã a venit
în ºedinþa de politicã monetarã din
17 septembrie. (F.A.)

(continuare în pagina 9)

Proiectele din
construcþii -
încetinite de
mãsurile fiscale
(Interviu cu Marian Ciupitu, directorul general al Terano Construct)

Reporter: 2025 pare sã fie anul
mãsurilor fiscale. Ce efecte au deci-
ziile guvernamentale din ultima pe-
rioadã asupra domeniului construc-
þiilor?

Marian Ciupitu: Considerãm cã
anumite decizii ale Guvernului, în
special cele legate de reglementãri
fiscale, TVA, alocãri bugetare sau
fonduri europene, au influenþat rit-
mul de desfãºurare a proiectelor din
sectorul construcþiilor. Tocmai din
acest motiv, apreciem cã s-a dimi-
nuat ritmul de creºtere observat în
prima parte a anului. Se simte o
uºoarã reþinere din partea parteneri-
lor noºtri, în special în zona investi-
þiilor private, dar ºi în derularea unor
proiecte publice, unde incertitudinea
privind finanþãrile sau termenele de
execuþie determinã amânãri sau de-
cizii mult mai prudente, dar suntem
optimiºti cã lucrurile vor reveni pe
fãgaºul normal.

Reporter: Cum aþi descrie anul
2025 din pozitia dumneavoastrã de
antreprenor în sectorul construcþii-
lor?

Marian Ciupitu: Din perspecti-
va mea de antreprenor în domeniul
construcþiilor, anul 2025 poate fi ca-
racterizat ca fiind unul provocator,
marcat de incertitudini ºi de o vola-
tilitate accentuatã a pieþei, în special
în ceea ce priveºte costurile opera-
þionale. Am resimþit creºteri bruºte
ale preþurilor, care ne-au afectat di-
rect marjele de profit ºi au necesitat
ajustãri rapide în strategia de execu-
þie ºi ofertare. În acelaºi timp, a fost
un an care a testat capacitatea noa-
strã de adaptare, de optimizare a re-

surselor ºi de consolidare a relaþiilor
cu partenerii. Deºi contextul nu a
fost favorabil, considerãm cã am
reuºit sã gestionãm business-ul cu
echilibru în aceastã perioadã ºi sã
pãstrãm o direcþie stabilã de dezvol-
tare.

Reporter: Cum a evoluat activi-
tatea Terano Construct în primele opt
luni ale anului în curs?

A CONSEMNAT
EMILIA OLESCU

(continuare în pagina 11)

Accesibilitatea tot
mai redusã a
energiei ameninþã
rezilienþa Europei

C
entrul pentru Studiul Demo-
craþiei (CSD) a publicat re-
cent raportul “Energy and
Climate Security in

Europe”, în care se subliniazã
cã accesibilitatea este princi-
palul risc pentru rezilienþa
energeticã a þarilor din Uniu-
nea Europeanã.

Publicaþia online Politico
aminteºte cã, în urmã cu un
an, a fost publicat raportul
privind competitivitatea Europei,
coordonat de Mario Draghi, însã de
atunci “nu s-au fãcut progrese în
ceea ce priveºte atenuarea crizei
energetice”, iar companiile europene
continuã sã plãteascã preþuri mult
mai mari pentru energie decât în
China ºi Statele Unite.

Principalele riscuri la adresa rezi-
lienþei energetice a Europei sunt ri-
scul de accesibilitate, geopolitic, ri-

scul de sustenabilitate ºi riscul de
fiabilitate (vezi graficul 1).

Aceste riscuri sunt evaluate pe
baza unor indicatori cum sunt
dependenþa de importuri, pre-
þurile petrolului ºi gazelor im-
portate, preþurile electricitãþii
pentru gospodãrii ºi firme sau
costurile certificatelor de car-
bon. Intervalul analizat este
2008-2023 ºi anul de referinþã
este 2015. Valorile pozitive

ale indicatorilor de risc aratã o înrãu-
tãþire a situaþiei faþã de 2015, iar
valorile negative o îmbunãtãþire.

Accesibilitatea energiei rãmâne
problema majorã în Europa, deter-
minatã mai ales de evoluþiile negati-
ve din Europa Centralã ºi de Est,
unde preþurile energiei se menþin la
un nivel cu 40% pânã la 70% mai
mare decât în anul de referinþã.

(continuare în pagina 11)

Stocurile secrete ale Chinei sporesc
incertitudinea din piaþa petrolului
l Oilytics: ”Tot mai mult petrol se aflã în afara OCDE, reducând astfel acurateþea bilanþurilor”

L
ipsa de transparenþã tot
mai accentuatã din piaþa
petrolului, alimentatã de
factori geopoli t ici , face

dificilã evaluarea adevãratului
echilibru dintre cerere ºi ofertã,
ceea ce reprezintã o reþetã sigu-
rã pentru volatilitate, se menþio-
neazã într-un articol publicat de

Reuters la finele sãptãmânii tre-
cute.

Potrivit sursei menþionate, în pre-
zent se cunosc foarte puþine detalii
despre doi dintre principalii factori
care modeleazã piaþa globalã a petro-
lului – circulaþia þiþeiului aflat sub
sancþiuni ºi stocurile acumulate de
China.

La aceasta se adaugã incertitudi-
nea legatã de rãzboaiele comerciale
globale, fapt care poate explica, cel
puþin parþial, de ce preþurile petrolu-
lui au rãmas relativ stabile în ulti-
mele luni – în jur de 65–70 de dolari
pe baril pentru sortimentul Brent –
în pofida prognozelor ce indicã o
perioadã prelungitã de suprapro-

ducþie.
Incertitudinea se reflectã ºi în di-

screpanþele tot mai mari dintre pro-
iecþiile pe termen scurt ale principa-
lelor agenþii de prognozã privind ce-
rerea de petrol.

ANDREI IACOMI
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Cine i-a protejat pe Georgescu ºi Potra?
Firul care duce spre serviciile secrete

A
lex Florenþa, procurorul ge-
neral al României, a anunþat
marþi, 16 septembrie, cã
Parchetul General l-a trimis

pe Cãlin Georgescu în judecatã pen-
tru cã ar fi complotat cu Horaþiu Po-
tra ºi alte 20 de persoane sã rãstoar-
ne ordinea constituþionalã din þara
noastrã. Rechizitoriul care a apãrut,

pe surse judiciare, în mass-media ºi
care are peste 350 de pagini redã de-
claraþii ºi fapte ale celor incriminaþi,
care ar contura ideea unei conspira-
þii în vederea rãsturnãrii prin violen-
þã a puterii politice.

Cu toate acestea, în centrul dosa-
rului care îi priveºte pe Cãlin Geor-
gescu ºi pe Horaþiu Potra stã o între-

bare pe care niciun om onest faþã de
realitãþile României nu o poate ocoli.
Cum ar fi fost posibilã o asemenea
desfãºurare de oameni, resurse, mo-
bilizãri, traversãri de frontiere, tabe-
re de antrenament, fluxuri de bani ºi
arme, întâlniri „în condiþii de clande-
stinitate”, planuri pentru tulburarea
ordinii constituþionale ºi amplifica-

rea tensiunilor sociale exact în zilele
cele mai fragile ale þãrii, fãrã un grad
de sprijin, acoperire sau complicitate
din interiorul unor structuri care ar
trebui, prin misiunea lor, sã previnã
tocmai asemenea derapaje?

GEORGE MARINESCU
(continuare în pagina 3)
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D
eciziile Guvernului din acest an, în

special cele care privesc reglemen-

tãrile fiscale, TVA, alocãrile buge-

tare sau fondurile europene, au in-

fluenþat ritmul de desfãºurare a

proiectelor din sectorul construcþii-

lor, susþine Marian Ciupitu, directo-

rul general al Terano Const. Antreprenorul ne-a

precizat, în cadrul unui interviu: “Apreciem cã

s-a diminuat ritmul de creºtere observat în prima

parte a anului. Se simte o uºoarã reþinere din

partea partenerilor noºtri, în special în zona inve-

stiþiilor private, dar ºi în derularea unor proiecte

publice, unde incertitudinea privind finanþãrile

sau termenele de execuþie determinã amânãri

sau decizii mult mai prudente”.

Strategii de pe Wall Street prevãd
continuarea pieþei ”bull” dupã
reducerea dobânzii
l Truist: Pieþele de acþiuni au reacþionat pozitiv la reducerile de dobândã operate în afara
perioadelor de recesiune, în special atunci când rezultatele companiilor s-au menþinut solide
l Fundstrat: Este posibil ca sectorul tehnologic sã treacã printr-o corecþie pe termen scurt, înainte
de o nouã creºtere mai amplãl Northwestern Mutual Wealth Management: Tãierile de dobândã
deschid oportunitãþi pentru ca mai multe segmente ale pieþei sã participe la creºtere

P
iaþa acþiunilor americane
continuã sã atingã niveluri
record, iar Rezerva Federalã
tocmai a oferit un nou motiv

ca evoluþia sã continue, se menþio-
neazã într-un articol publicat de Ya-
hoo Finance la finele sãptãmânii tre-
cute.

Banca centralã a Statelor Unite a
redus dobânda de referinþã cu un
sfert de punct procentual ºi a semna-
lat cã alte douã reduceri sunt proba-
bi le pânã la sfârº i tu l anului ,
preºedintele Fed, Jerome Powell, ca-
racterizând mãsura drept una de ”ge-
stionare a riscurilor”, menitã sã

amortizeze slãbiciunea pieþei mun-
cii. Contextul nu face decât sã întãre-
ascã convingerea de pe Wall Street
cã raliul nu s-a încheiat, mai menþio-
neazã sursa indicatã.
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