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GRAM AUR = 507,0444 RON

FRANC ELVETIAN = 5,4257 RON

EURO =

5,0719 RON

DOLAR = 4,3138 RON

POWELL,

presedintele

‘ Rezevei Federale:
"Am facut majorari si reduceri foarte mari
ale dobanzii in ultimii cinci ani, care sunt
aplicate atunci cand simti ca politica este
nepotrivitd si cd trebuie schimbata rapid
intr-0 noud directie. Nu simt asta deloc
acum, ci cred ca politica a functionat cum
trebuie in acest an”.

Sursa: Investing.com
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Fed relaxeaza
olitica monetara;
fectele asupra

bursel americane

ezerva Federala a re-
dus pentru prima data,
in acest an, dobanda de
politica monetara, con-
form asteptarilor, dupa
0 pauzd de noud luni,
estimand 1ncd doua ta-
ieri suplimentare pana la finalul ace-
stui an. Specialistii de 1a TradeVille au

analizat evolutia indicelui S&P 500 in
contextul reducerii dobanzilor de poli-
ticd monetara, dar §i preturile tintd
prognozate de marile banci pentru in-
dicele american in urmatoarele 12
luni.

Dupa ce, in discursul sau din au-
gust, la Jackson Hole, Wyoming,
presedintele Fed, Jerome Powell, a

adoptat un ton usor pacifist, su-
gerand cd este probabil sd urmeze
schimbari de politica monetara, fara
a preciza insa cat de agresive ar tre-
bui sa fie acestea, mult asteptata re-
ducere a dobanzii de referinta a venit
in sedinta de politicd monetara din
17 septembrie. (F.A.)

(continuare in pagina 9)

Strategi1 de pe Wall Street prevad
continuarea pieter bull” dupa
reducerea dobanzii

® Truist: Pietele de actiuni au reactionat pozitiv la reducerile de dobanda operate in afara
perioadelor de recesiune, in special atunci cand rezultatele companiilor s-au mentinut solide

® Fundstrat: Este posibil ca sectorul tehnologic sa treaca printr-o corectie pe termen scurt, inainte
de o noua crestere mai ampla ® Northwestern Mutual Wealth Management: Taierile de dobanda
deschid oportunitati pentru ca mai multe segmente ale pietei sa participe la crestere

iata actiunilor americane

continud sa atingd niveluri

record, iar Rezerva Federala

tocmai a oferit un nou motiv
ca evolutia sa continue, se mentio-
neaza intr-un articol publicat de Ya-
hoo Finance la finele saptamanii tre-
cute.

Banca centrala a Statelor Unite a
redus dobanda de referinta cu un
sfert de punct procentual si a semna-
lat ca alte doua reduceri sunt proba-
bile pana la sfarsitul anului,
presedintele Fed, Jerome Powell, ca-
racterizand masura drept una de “’ge-
stionare a riscurilor”, menitd sa

amortizeze slabiciunea pietei mun-
cii. Contextul nu face decat sd intare-
asca convingerea de pe Wall Street
ca raliul nu s-a incheiat, mai mentio-
neaza sursa indicata.

ANDREI JACOMI

(continuare in pagina 9)

Proiectele din
constructii -
incetinite de
masurile fiscale

(Interviu cu Marian Ciupitu, directorul general al Terano Construct)

Reporter: 2025 pare sa fie anul
masurilor fiscale. Ce efecte au deci-
ziile guvernamentale din ultima pe-
rioadd asupra domeniului construc-
tiilor?

Marian Ciupitu: Consideram ca
anumite decizii ale Guvernului, in
special cele legate de reglementari
fiscale, TVA, alocari bugetare sau
fonduri europene, au influentat rit-
mul de desfasurare a proiectelor din
sectorul constructiilor. Tocmai din
acest motiv, apreciem ca s-a dimi-
nuat ritmul de crestere observat in
prima parte a anului. Se simte o
usoara retinere din partea parteneri-
lor nostri, in special in zona investi-
tiilor private, dar si in derularea unor
proiecte publice, unde incertitudinea
privind finantarile sau termenele de
executie determind amanari sau de-
cizii mult mai prudente, dar suntem
optimisti ca lucrurile vor reveni pe
fagasul normal.

Reporter: Cum ati descrie anul
2025 din pozitia dumneavoastra de
antreprenor in sectorul constructii-
lor?

Marian Ciupitu: Din perspecti-
va mea de antreprenor in domeniul
constructiilor, anul 2025 poate fi ca-
racterizat ca fiind unul provocator,
marcat de incertitudini si de o vola-
tilitate accentuata a pietei, in special
in ceea ce priveste costurile opera-
tionale. Am resimtit cresteri bruste
ale preturilor, care ne-au afectat di-
rect marjele de profit si au necesitat
ajustari rapide in strategia de execu-
tie si ofertare. In acelasi timp, a fost
un an care a testat capacitatea noa-
strd de adaptare, de optimizare a re-

eciziile Guvernului din acest an, in
special cele care privesc reglemen-
tarile fiscale, TVA, alocarile buge-
tare sau fondurile europene, au in-
fluentat ritmul de desfasurare a
proiectelor din sectorul constructii-
lor, sustine Marian Ciupitu, directo-
rul general al Terano Const. Antreprenorul ne-a

surselor si de consolidare a relatiilor
cu partenerii. Desi contextul nu a
fost favorabil, consideram ca am
reusit sa gestiondm business-ul cu
echilibru in aceastd perioada si sa
pastram o directie stabild de dezvol-
tare.

precizat, in cadrul unui interviu: “Apreciem ca
s-a diminuat ritmul de crestere observat in prima
parte a anului. Se simte o usoara retinere din
partea partenerilor nostri, in special in zona inve-
stitiilor private, dar si in derularea unor proiecte
publice, unde incertitudinea privind finantarile
sau termenele de executie determina amanari
sau decizii mult mai prudente”.

Reporter: Cum a evoluat activi-
tatea Terano Construct in primele opt
luni ale anului in curs?

A CONSEMNAT
EMILIA OLESCU

(continuare in pagina 11)

"Estimez ca vom
atinge o cifra de
afaceri de

9 milioane euro,
in acest an"

Marian Ciupitu,
directorul general al
Terano Construct

Acgesibilitatea tot
mai r¢duséi a
energiel ameninta

rezilienta

entrul pentru Studiul Demo-

cratiei (CSD) a publicat re-

cent raportul “Energy and

Climate Security in
Europe”, in care se subliniaza
ca accesibilitatea este princi-
palul risc pentru rezilienta
energetica a tarilor din Uniu-
nea Europeana.

Publicatia online Politico
aminteste c¢d, Tn urma cu un
an, a fost publicat raportul
privind competitivitatea Europeli,
coordonat de Mario Draghi, insa de
atunci “nu s-au facut progrese in
ceea ce priveste atenuarea crizei
energetice”, iar companiile europene
continud sa plateascd preturi mult
mai mari pentru energie decat in
China si Statele Unite.

Principalele riscuri la adresa rezi-
lientei energetice a Europei sunt ri-
scul de accesibilitate, geopolitic, ri-

CALIN
RECHEA

Europei

scul de sustenabilitate si riscul de

fiabilitate (vezi graficul 1).

Aceste riscuri sunt evaluate pe
baza unor indicatori cum sunt
dependenta de importuri, pre-
turile petrolului si gazelor im-
portate, preturile electricitatii
pentru gospodarii si firme sau
costurile certificatelor de car-
bon. Intervalul analizat este
2008-2023 si anul de referinta
este 2015. Valorile pozitive

ale indicatorilor de risc arata o inrau-

tagire a situatiei fatd de 2015, iar
valorile negative o imbunatatire.
Accesibilitatea energiei ramane
problema majora in Europa, deter-
minatd mai ales de evolutiile negati-
ve din Europa Centrald si de Est,
unde preturile energiei se mentin la
un nivel cu 40% pana la 70% mai
mare decat in anul de referinta.
(continuare in pagina 11)

Stocuﬁle secrete ale; Chinei s Oresc
incertitudinea din piata petrolului

® Qilytics: ”Tot mai mult petrol se afla in afara OCDE, reducand astfel acuratetea bilanfurilor”

ipsa de transparenta tot
mai accentuatd din piata
petrolului, alimentata de
factori geopolitici, face
dificila evaluarea adevaratului
echilibru dintre cerere si oferta,
ceea ce reprezintd o reteta sigu-
ra pentru volatilitate, se mentio-
neaza intr-un articol publicat de

Reuters la finele saptamanii tre-
cute.

Potrivit sursei mentionate, in pre-
zent se cunosc foarte putine detalii
despre doi dintre principalii factori
care modeleaza piata globala a petro-
lului — circulatia titeiului aflat sub
sanctiuni si stocurile acumulate de
China.

La aceasta se adauga incertitudi-
nea legata de razboaiele comerciale
globale, fapt care poate explica, cel
putin partial, de ce preturile petrolu-
lui au ramas relativ stabile in ulti-
mele luni —in jur de 65-70 de dolari
pe baril pentru sortimentul Brent —
in pofida prognozelor ce indicd o
perioadd prelungitd de suprapro-

ductie.

Incertitudinea se reflecta si in di-
screpantele tot mai mari dintre pro-
iectiile pe termen scurt ale principa-
lelor agentii de prognoza privind ce-
rerea de petrol.

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 4)

Cine 1-a protejat pe Georgescu s1 Potra?
Firul care duce spre serviciile secrete

lex Florenta, procurorul ge-
neral al Romaniei, a anuntat
marti, 16 septembrie, ca
Parchetul General 1-a trimis
pe Célin Georgescu in judecata pen-
tru cd ar fi complotat cu Horatiu Po-
tra si alte 20 de persoane sa rastoar-
ne ordinea constitutionala din tara
noastrd. Rechizitoriul care a aparut,

pe surse judiciare, in mass-media si
care are peste 350 de pagini reda de-
claratii si fapte ale celor incriminati,
care ar contura ideea unei conspira-
tii in vederea rasturnarii prin violen-
ta a puterii politice.

Cu toate acestea, in centrul dosa-
rului care 1i priveste pe Calin Geor-
gescu si pe Horatiu Potra sta o intre-

bare pe care niciun om onest fata de
realitatile Romaniei nu o poate ocoli.
Cum ar fi fost posibild o asemenea
desfasurare de oameni, resurse, mo-
bilizari, traversari de frontiere, tabe-
re de antrenament, fluxuri de bani si
arme, intalniri ,,in conditii de clande-
stinitate”, planuri pentru tulburarea
ordinii constitutionale si amplifica-

rea tensiunilor sociale exact in zilele
cele mai fragile ale tarii, fara un grad
de sprijin, acoperire sau complicitate
din interiorul unor structuri care ar
trebui, prin misiunea lor, sd previna
tocmai asemenea derapaje?

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)




