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GRAM AUR = 528,0976 RON

EURO =

5,0811 RON

DOLAR = 4,3247 RON

CORESPONDENTA DE LA NISIPURILE DE AUR

Lucian Badircea, IRI
Travel: "Trecerea la

moneda euro nu va

aduce scumpiri

exagerate in Bulgaria"

receres Dulgarici la
curo de la 1 ianuarie
2026 1u vaavea o influ-
enfi puternici asupra
prefurilor din turism din
tara vecind, a afirmat,
recent, Lucian Badir-
cea, CEO al companiei IRT Travel, in
cadrul unei conferinte de presi organi-
zatd la Prestige Deluxe Hotel Aqua-
park Club din statiunea Nisipurile de
AUR.

Bidircea a precizat: "Am
vorbit 7ilele acestea cu mai mul(i par-
{eneri bulgari ai companiei noastre de-
spre trecerea la euro, dar operatorii din
urism din {ara vecing considerd, deo-
camdat, ¢ nu vor fi afectai. Asta de-
ourece el oricum sunt pltii in euro din
companiile din Roménia_ ar prefurile
apar § asiineuro. Cualte
cuvinte, trecerea Bulgariei T moneda
euro

fi 0 usoard diferentd ca in fiecare an,
dar i fie justificatd cumva de acea-
st trecere la o noufi moneda, pentru ca
ei oricum isi primeau plata in euro
Acum, orice tara care trece la moneda
euro experimenteaza aceasld creglere
ugoarii de prefuri. Din ce am infeles,
toatd lumea inccarcd s creascl acum
in perioada asta prefurile pentrua fi la
nivelul care trebuie in momentul din
Januaric 2026. Dar noi am sftuit ho-
telierii sa nu exagereze, sa rimand
cumva intr-o marjd de crestere cu-
prinsi intre 5% $i maximum 10%,
pentru a avea vanzari gi la anul. Fste
interesul lor si-si ocupe hotelurile, st
nu existe o diferentd foarte mare de
preturi, pentru ¢ oricand turistii pot
asi allemative”.

Mai mult, CLO-ul companici IRL

cem asa a turistului romén, care poate
percepe aceasti majorare excesivi
pusi pe seama trecerii la moneda euro
ca un sermmal pentru o intoarcere catre
twrismul din tard, spre litoralul rom-
anesc. Noi, avand inci moneda noa-
stranationald, preturile ar putea sili se
pardi mai mici §i atunci i, cu siguran(a,
sau unii dintre ei, se vor reorienta, nu
vormai alege Bulgaria, vor

Avertisment BCE:
Preturile alimentelor
nu mai pot f1 ignorate
de bancile centrale

intirea intlatiei este strate-
gia de politici monetari a
majorititii bancilor cen-
trale, inclusiv a BCF saua
Bincii Nationale a Rom-
fniei. Acest cadru de poli-
ticA monetar presu-
pune anungarea publica a unei
tinte numerice pentru inflaie 5i
utilizarea instrumentelor adec-
vate, in principal rata dobénzii,
pentru atingerea tintei pe termen
mediu. Desi tinta de inflatie a
bancilor centrale este definita in
raportul cu dinamica anualz a in-
dicelui total al prefurilor de consum,
majoritatea comunicatelor de politicd
monetari amintesc de indicele de bazi
al prequrilor, din care sunt excluse ele-
mentele volatile, cum sunt preturile
alimentelor si energiei
Accentul se pune pe volatilitatca
prefurilor alimentelor §i energiei mai
ales atunci cand bancile centrale ezitd
samajoreze dobanzile pentru readuce-
rea intlatiei totale cétre intervalul tintd
§i sustin ¢ nu este nevoie de o politic
monelari ma rictiva deoarece vo-
latilitatea este temporard.
Cresterea accelerati a prefurilor de
consum din ultimii ani, atat la nivelul

cconomiilor dezvoltate, ¢at si 4 celor
emergente, in special la nivelul seg-

cal mai multe semne de intrebare cu

privire la modul in care bancile centra-

le aleg s urmireasci atingerea obiec-

livului declaratal stabilitatii prefurilor,

mai ales atunci cand definitia stabilitd-
Jud

Roménia sau cei care plétese in euro
sar putca indrepla spre Grecia sau
l'urcia.

Deci de aceea noi i-am sfatuit pe
partenerii nostri, pe turoperatorii bulk-
oari 84 incerce si vorbeascd cu mana-
gerii hotelurilor s menfingi  acclasi
pre| si aceleagi tarife in anull 2026
pentru a nu destabiliza piata. Pana la
urma este in interesul lor. Noi i pro-
‘movam, bincinicles, vindem, dar noi

Travel a atras atentia i o maj .
cesiva a preturilor 1i va impinge pe
Luristi s se reorienieze catre alle
meleaguri

"Adici exista Grecia, exista Turcia
siRoménia, §i in astfel de cazuri poate
intervina psihologia maselor, s zi-

ca agenlie turoperatoare putem si ne

adaptim, putem si ne orientdm spre

destinatii care sunt cautate,
GEORGE MARINESCU

(continuare in pagina 11

i 5 jalf ani-
velului prefurilor, ns ¢ sciderca
exponentiali a puterii de cumpirare.

T acest context, economistii de la
BCE au publicat o analiza sub titlul
“When groceries bite: the role of food
prices for inflation in the euro area™,
unde aratz ca avansul rapid al prefuri-
lor alimentelor a devenit extrem de re-
levant pentru politica monetard, deoa-
rece conduce la cresterea semnificati-
v a asteptarilor inflafionistc.

Cu alte cuvinte, la nivelul BCE se
recunoaste ¢ asa-numita “inflatie
core™ a deveni irelevanti pentru deci-
ziile de politica monetari.

Analiza include o fntre

CALIN
RECHEA

total al prefurilor de consum §i a indi-
celui prefurilor alimentelor, care arati
¢4 inflatia la nivelul produselor ali-
mentare este mult mai mare in ultima
perioads (veri graficul 1)

*O treime dintre consumatorii din
7ona euro considerd ci nu igi
va putea permite s cumpere
alimentele pe care §i le-ar
dori”, scriu economistii de la
BCE, in conditiile in care
“prefurile alimentelor raméan
Taun nivel ridicat, cu o treime
mai mari decat inainte de
pandemie”.

Adevarata dimensiune a fenome-
nului inflationist din zona euro este re-
flectat mult mai bine de evolu-
fia indicilor armonizati ai preturilor,
care evidentiazi persistenta fenome-
nului, in ciuda temperarii cresterilor
anuale (vezi graficul 2)

teaza mai puternic gospodariile mai
sirace decdt pe celelalte”

Analiza de la BCE arati c prefurile
alimentelor din 7ona euro an crescut
cu circa 33% de la stargitul anuhui
2019 péni in prezent, conform datelor
de la Furostat, pe fondul unor cregteri
de 37% in Germania, 27% in Franta
sau 34% in Spania. Cele mai mari
cregteri s-au observat in Tirile Baltice,
de peste 50%. Cresterea din tara noa-
stra a depisit 38% in acelasi interval

Contorm datelor de la Furostat, per-
sistenta fenomenuhii inflationist, atat
‘prin raportarea la evolutia nivelul
val al prequrilor, dar mai ales din pumct
de vedereal evolutie preturilor alimen-
telor 5i energied, este mult mai accen-
tuatd in Roménia (veri graficul 3).

Tn aceste conditii, amanarea creste-
1ii dobanzilor de politicd monetard de
citre BNR nu face decét si amplifice

Persistenta este fiatd §i in
analiza de la BCK, unde se arata ci
“diferenta care s-a creat intre prefurile
alimentelor si preturile generale este
‘mult mai mare si mai persistenta decat
in trecut”

Alte doud motive semnificative
pentru care prefurile alimentelor pre-
Zintd un interes deosebit pentru politi-
ca monetard pornesc de la faptul ci
“pre{urile alimentelor afecteaza pe to-
ata lumea in permanenta si influeniea-
7a si anticipatiile privind inflat
“cresterile prejurilor alimentelor afec-

mai
ales cand persistenta inflatiei lanivelul
produselor alimentare a ajuns sa fie
recunoscuta la nivelul BCE.

Mai mult, cresterea dezechilibrelor
macroeconomice va fi insotitd de
cresterea mult mai mare a tensiunilor
sociale, deoarecs cum subliniazi
economistii de la BCH, cresterea pre-
turilor alimentelor afecteaza mult mai
puternic gospodariile sirace, un feno-
men amplificat de cresterea simultana
a pretului energiei

(continuare in pagina 11)

Grafic 1: Rata inflatiei din zona euro (%)
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Republica Moldova-
Ucraina-Romania
Un triunghi cu laturi

subrede

B Rﬂh Cornel Coditi

tiile Roméniei cu Usraina, de fa
statsi pini azi, aufost departe de “lini
evoluat ia orbita intereselor Mosco
Ueraina a exerci

colaborat din piin fa ac;
emanciparea europeand a Romani
ales, Ia NATD.

ezultatele votului din R
Moldova aduc in prim plan
nu doar modificarile impor-
tante care au loc pe scena
politicd a farii vecine, ci §i importan-
ta articulatiilor politice din triun-
ghiul R. Moldova, Ucraina, Roma-
nia. Sa le Tuam deci, pe rind
Cusuiuri, cu coboriuri, relatiile R
Moldova-Roménia au capitat, in cele
trei deceni §i jumatate de la dizolvarea
TRSS §i recunoasterea interationald a
R. Moldova ca stat independent, o gre-
utate vizibild. Care conteazX, nu doar in
plan local, ci 5i enropean. Nu este nici

i sale de.

jto” i “liniare”. Citd vreme a
sau in conjunctic

(uni negative asspra Rom ia

e initiate de Moscova pentru a impiedica

atit prin aderarea Ja VE, cit, mai

pe departe decisiva, dar nici care mai
poate trecuti usor cu vederea, ori sco-
asi din calculele diplomatice si politi-
ce. Atit cit a fost, ajutorul economic al
Roméniei pentru R Moldova, mai ales
inmomentele critice ale wnor virfuri de
criz, provocate cu bund stiingi de Mo-
scova, a marcat diferenta esentiala din-
tre “pricteni” §i “nepricteni”. Afit cit a
fost, ajutorul politic dat de Roméania
pentru tinerea R. Moldova pe traiecto-
tia apropierii §i integrérii europene a
‘insemnat enorm, nu doar I Chisindu, ci
5i la Bruelles

(continuare in pagina 3)

Previziuni: Euro va continua sa se
aprecieze, dupa un avans de 12% in 2025

® Marile banci americane vad moneda unica la peste 1,20 de dolari, de la 1,17 dolari in prezent

oneda unicd europeand
inregistreazd cea mai
mare crestere de dupi
2017, iar tendinia ascen-
a menline, dupd cum pre-
de pe Wall Street, in

conditiile in care investitorii globali
fac hedging pentru expune

ajunge in curand la un curs de 1,20
dolari, conform unei ana
cial Times (I'1).

Iuro s-a aprecial cu peste 12% fad
de dolar i acest an, pe fondul unui
mix de optimism reinnoit cu privire la
cresterea zonei euro i temer legate de
agenda presedintelui american Donald
Trump, care a creat ceea ce sefa Bincii
Centrale Furopene (BCE), Christine
T.agarde, a numit un “moment global
euro”™. Moneda unicd europeand a
atins un maxim al ultimilor patru ani,
de peste 1,19 dolari, in luna
septembrie.

Marile binci de investitii, inclusiv
Goldman Sachs, JPMorgan si UBS,
anticipeaza ¢ euro, care a scizut ugor
in prezent, la 1.17 dolari, va depési

pragul de 1,20 dolari in Junile urmato-
are, pe motiv ¢a Rezerva Federalf o
SUA (Ted - banca centrald americand )
continud s3 reducd ratele dobdnzilor,
diminuénd o parte din beneficiile
definerilor de active in dolari

Un factor semnificativ pentru
cregterea monedei euro a fost graba in-
vestitorilor de a tace hedging pe expu-
nerea la dolar, prin contracte care, in
fapt, reprezintd un pariu pe euro,

“Am vazut doar varful aisbergului
investitorilor globali care fac hedging
pe expunerea la dolar”, declard, citat
de FT, Peter Schattrik, strateg macro
global la RBC Capital Markets, adi-
ugand: “Acesta este motivul slabirii
dolarului, $i mai sunt multe de
asteptat”

Goldman Sachs: Euro - Ia
1,25 dolari in urmitoarele
12 luni

In mod special, fondurile mari de
pensii din unele tri isi ridic niveluri-
le de acoperire a riscului fata de dolar
de laun nivel scazut, observi analigtii.

Goldman Sachs
atingd 1,25 dola
Tuni. JPMorgan preconizeazi
neds unicd va atinge 1,22 dolari
in martie 2026, iar UBS Investment
Bank se asteapti la 1,23 dolari inainte
de sférsitul acestui an.

in medie, analistii bancilor de inve-
Stitii estimeaza ca moneda unica va
depsi pragul de 1,20 dolari n al trei-
lea trimestru al anului viitor, conform
Bloomberg. Acest lucru ar afecta ex-
portatorii din regiune si ar testa, de
asemenca, confortul BCE fafd de
aprecicrea monedei.

Costul acoperirii expunerii la dolar
pentru investitorii curopeni este legat
de ratele dobanzilor din SUA, care s¢

steapti ca curo s

minand o parte din decalajul
dobanda de politica monetard a BCE.
Fxperti in curs valutar se asteapti ca
acest lucru sa alimenteze o noud ex-
plozie de acoperire a riscurilor fati de
dolar.

“Pemisud ce diterenfialul derataa
dobénzii se inchide, acoperirea riscu-
rilor devine potential mai ugor de im-

plementat”, sustine Bowie, di-
rector pentru Liuropa, Orientul Mijlo-
ciu si Africa Tn firma de consulianti
Chatham Financial

Exportatorii europeni trag
un semnal de alarma

Exportatorii europeni au tras deja
un semnal de alarmd cu privire la im-
‘pactul unui euro puternic asupra profi-
turilor lor §i au avertizat ¢4 o cretere
prelungita i-ar afecta mai mult.

O depasire a pragului de 1.20 dola-
rifeuro ar ridica, de asemenea, intrebi-
ripentru BCE - dacé ar trebui sd accep-
te reducerea ratelor dobénzilor, avand
in vedere potentialul de presiune de-

s

Nivelul de 1,20 de dolari erained "o
limita” pentru factorii de decizie ai
BCE, considera Tomasz Wieladek,
ateg-sef pe macroeconomie europe-
and la T Rowe Price

AV.
(continuare in pagina 12)



