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Marea Neagrã sub
control electronic:
bruiajul rusesc rescrie
regulile navigaþiei

M
area Neagrã a
devenit în 2025
una dintre cele
mai periculoase
zone de naviga-
þie de pe planetã,
un laborator viu

al rãzboiului electronic ºi almanipulã-
rii semnalelor satelitare care ameninþã
aviaþia civilã, flotele comerciale, cer-
cetarea ºtiinþificã ºi siguranþa energeti-
cã regionalã, potrivit datelor obþinute
de Spire Aviation, OPSGROUP,
InSpace Engineering, precum ºi ra-

portului întocmit de compania israe-
lianã Cydome, dar ºi investigaþiei rea-
lizatã de Royal Institute of Navigation
din Olanda.

În aceste condiþii, pare incredibil
faptul cã rezoluþia privind un rãspuns
unit la recentele încãlcãri ale spaþiului
aerian ºi ale infrastructurii critice ale
statelormembre aleUEdecãtreRusia,
document adoptat în 9 octombrie de
Parlamentul European, a trecut aproa-
pe neobservatã, deºi în preambulul ei
se face referire la �bruiajul ºi falsifica-
rea semnalelor sistemelor globale de

navigaþie prin satelit (GNSS), inclusiv
GPS�, de cãtre Federaþia Rusã în zona
Mãrii Negre ºi a Mãrii Baltice.

Sursele citate aratã cã într-o lume în
care siguranþa rutelor maritime depin-
de aproape integral de sateliþi, mani-
pularea intenþionatã a semnalelor
GNSS a devenit o armã invizibilã, dar
devastatoare, capabilã sã bruieze, sã
falsifice ºi sã controleze percepþia
poziþiei în timp real a navelor ºi
aeronavelor.

Marea Neagrã, altãdatã o simplã
scenã geopoliticã, a devenit în 2025un

laborator activ al rãzboiului electronic
venit dinspre est. De-a lungul coaste-
lor României, Ucrainei ºi Bulgariei,
bruiajul ºi falsificarea semnalelorGPS
- cunoscute sub numele deGNSS spo-
ofing ºi jamming � au atins niveluri
fãrã precedent, transformând Marea
Neagrã într-o �zonã gri� unde frontie-
rele dintre pace ºi conflict sunt
distorsionate de valuri invizibile de
interferenþã.
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Cutremur în
Transelectrica:
demitereaDirectoratului
solicitatã de un
membru al CS
lVirgil Orlandea, membru al Consiliului de Supraveghere

(CS) de la Transelectrica, a solicitat demiterea a trei din cei

cinci membri ai Directoratului companieilMotivele

invocate: Directoratul refuzã sã implementeze mãsurile

dispuse de Curtea de Conturi, deoarece trei dintre membri

ar fi în conflict de interese, ºi vrea sã angajeze o casã de

avocaturã pentru reprezentarea Transelectricii în instanþã

D
ecizia Directoratului Transe-
lectrica de a contesta în in-
stanþã raportul Curþii de Con-
turi - despre care ziarul

BURSA a scris în exclusivitate - a
stârnit un val de reacþii critice din in-
teriorul companiei ºi din partea insti-
tuþiilor statului, potrivit unor docu-
mente intrate recent în posesia Redac-
þiei.

Dupã ce Secretariatul General al
Guvernului a solicitat, în ultima zi a
lunii septembrie, explicaþii ferme, Di-
recþia Juridicã ºi Contencios a Transe-
lectrica a transmis, în cursul lunii oc-

tombrie, o adresã cãtre Directoratul
companiei prin care respinge argu-
mentele aduse în favoarea angajãrii
unor avocaþi externi. Mai mult, cu o zi
înainte de adresa trimisã de Radu
Oprea, Secretarul General al Guver-
nului, în 29 septembrie un membru al
Consiliului de Supraveghere, Vir-
gil-Dumitru Orlandea, a înaintat cãtre
CS o informare în care acuzã existenþa
unui conflict grav de interese în rândul
conducerii executive aTranselectrica.
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Brazilia, Rusia ºi Africa
de Sud au cel mai
ridicat indice de
inegalitate a avuþiei

B
razilia, Rusia ºi Africa de
Sud sunt þãrile cu cele mai ri-
dicate niveluri de inegalitate
a avuþiei la nivel global, po-

trivit coeficientului Gini, care aratã cã
egalitatea bogãþiei în lume a scãzut
uºor, cu 0,4%, de la începutul mile-
niului, potrivit unei analize visualca-
pitalist.com, bazate pe raportul UBS
GlobalWealth 2025, care indicã nive-
lurile ºi distribuþia bogãþiei în peste 50
de pieþe.

Coeficientului Gini este un indice
standard în care 0 reprezintã egalitatea
perfectã, iar 1 - inegalitatea maximã.

Conform sursei citate, Slovacia,
Belgia ºiQatar se numãrã printre þãrile
cu celemaimici niveluri de inegalitate
privind distribuþia bogãþiei.

Raportul UBS comparã þãrile în
funcþie de inegalitatea bogãþiei în
2024, iar Brazilia, Rusia ºi Africa de
Sud, care se aflã în fruntea listei, înre-
gistrezã coeficienþi Gini în jurul valo-
rii de 0,8. Aceste scoruri implicã o di-
stribuþie extrem de concentratã a acti-
velor în raport cu restul populaþiei.
Mai multe economii bogate în energie
- cum sunt Emiratele Arabe Unite ºi
Arabia Sauditã - se plaseazã, de ase-
menea, pe un loc în fruntea clasamen-
tului, reflectând concentraþii semnifi-
cative de active financiare ºi reale în
rândul nivelurilor superioare ale
deþinãtorilor de avere.

A.V.
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O piaþã a creditului de
douã trilioane de dolari
ridicã spectrul crizei
care a început în 2007

R
eminiscenþe ale crizei finan-
ciare globale au început sã
aparã tot mai des în presa fi-
nanciarã internaþionalã ºi ara-

tã cã lecþiile sale fie nu au fost învãþa-
te, fie au fost complet uitate.

Financial Times a scris re-
cent cã �investitorii avertizeazã
cuprivire la creditele cugrad ri-
dicat de risc dupã colapsul First
Brands�. Pe marginea ºtirii, un
cititor au scris cã �am mai citit
ceva asemãnãtor în 2007", iar
altul a crezut cã FT a republicat o ºtire
din 2008.

Aceste credite sunt acordate unor
debitori corporate care au deja un grad
ridicat de îndatorare, un rating scãzut
ºi sunt cunoscute sub numele de
�leveraged loans�.

Mai mult, creditele sunt de obicei
securitizate sub forma instrumentelor
CLO(CollateralizedLoanObligation)
ºi sunt vândute investitorilor, în spe-

cial fondurilor ETF (ExchangeTraded
Funds).

Titlurile CLO sunt garantate, de
obicei, cu un portofoliu de credite,
care este segmentat în tranºe cu randa-

mente diferite în funcþie de gra-
dul de risc. În definiþia instru-
mentelor CLO, Investopedia
aratã cã sunt gestionate în mod
activ, prinvânzãri ºi achiziþii de
credite, cu scopul de a optimiza
randamentele ºi de a minimiza
pierderile.

Un fond etalon de pe piaþa creditelor
cu risc ridicat, Janus Henderson AAA
CLO ETF, cu o valoarea nominalã de
25 de miliarde de dolari, a înregistrat
recent cele mai mari ieºiri din ultimele
ºase luni, de circa 476 milioane de do-
lari, conform datelor de la Bloomberg,
în condiþiile în care ieºirile totale din
ETF-urileCLOau fost de circa 516mi-
lioane de dolari (vezi graficul 1)
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