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EXCLUSIVITATE
Cutremur in

Transelectrica:
solicitata de un
membru al CS

® Virgil Orlandea, membru al Consiliului de Supraveghere
(CS) de la Transelectrica, a solicitat demiterea a trei din cei
cinci membri ai Directoratului companiei ® Motivele
invocate: Directoratul refuza sa implementeze masurile
dispuse de Curtea de Conturi, deoarece trei dintre membri
ar fi in conflict de interese, §i vrea sa angajeze o casa de

avocatura pentru reprezentarea

Dircctoratului ‘Iranse-
lectrica de a conlesta in in-
stan{ raportul Curtii de Con-
turi - despre care ziarul

BURSA a scris in exclusivitate - a
stimit un val de reactii critice din in-
teriorul companici §i din partea insti-
tufiilor statului, potrivit unor doci-
mente intrate recent in posesia Redac-
ficl.

Dupii ce Seeretariatul General al
Guvernului a solicitat, in ultima zi a
lunii septembrie, explicatii ferme, Di-
rectia Juridica §i Contencios a Transe-
lectrica a transmis, in cursul lunii oc-

Transelectricii in instanta

catre Directoratul
inge argu-
in favoarca angajarii
externi. Mai mult, cu oz
inainte de adresa trimisd de Radu
Oprea, Sceretarul General al Guver-
nului, in 29 septembric un membru al
Consiliului de Supraveghere, Vir-
gil-Dumitru Orlandea, a inaintat ¢atre
CS o informare in care acuza existenta
unui conflict grav de interese in randul
conducerii executive a Transelectrica.

tombrie, o adres
companici. prin
mentele adu
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Brazilia, Rusia s1 Africa
de Sud au cel mai
ridicat indice de

inegalitate a

razilia, Rusia §i Africa de
Sud sunt firile cu cele mai i-
dicate niveluri de inegalitate
a avutici Ta nivel global, po-
trivit coeficientului Gini, care arata ¢
cpalitatea bogdtiei in lume a scazut

niului, potrivit wnei analize visualca-
pitalist.com, bazate pe raportul UBS
Global Wealth 2023, care indicd nive-
Iurile si distributia bogitiei in peste 50
de piete.

Coeficientului Gini este un indice
standard in care 0 reprezinti egalitatea
perfecta, far 1 - inegalitatea maxima.

Conform sursei citate, Slovacia,
Belgia si Qatar se numéra printre {arile
cu cele mai mici niveluri de inegalitate
privind distributia bogatiei

Raportul UBS compard firile in
functie de inegalitatea bogatiei in
2024, iar Brazilia, Rusia si Africa de
Sud, care se afla in fruntea listei, inre-
gistreza coeficienti Gini in jurul valo-
rii de 0.8. Aceste scoruri implici o di-
stributie extrem de concentrata a acti-
velor in raport cu restul populatiei
Mai multe economii bogate in energie
- cum sunt Emiratele Arabe Unite si
Arabia Sauditi - se plaseaza, de ase-
‘menea, pe un loc in fruntea clasamen-
tului, reflectand concentratii semnifi-
cative de active financiare §i reale in
randul nivelurilor superioare ale
detinatorilor de avere.

AV,

(continuare in pagina 12)

O piatd a creditului de
douad trilioane de dolari
ridica spectrul crizei
care a inceput in 2007

cminiscente ale crizei finan-
ciare globale au inceput sa
apard tol mai des in presa fi-
nanciard internationald i ara-
ta cit lectiile sale fie nu au fost invata-
te, fie au fost complet vitate.
Financial Times a scris re-
cent ¢4 “investitorii avertizeazd
cuprivire la creditele cu grad ri-
dicat de risc dupa colapsul First
Brands”. Pe marginea stirii, un
cititor au scris ¢a “am mai citit
ceva Andtor in 2007", iar

CALIN
RECHEA

cial fondurilor ETT (Exchange Traded
TFunds).

Titlurile CLO sunt garantate, de
obicel, cu un portofoliu de credite,
care este scgmentat in tremge cu randa-
mente diferite in functie de gra-
dul de risc. In definitia instru-
mentelor CLO, Investopedia
aratd ¢ sunt gestionate in mod
activ, prin vanzari si achizitii de
credite, cu scopul de a optimiza
randamentele si de a minimiza

altul a crezut ca FT arepublicat o stire
din 2008

Aceste credite sunt acordate unor
debitori corporate care au deja un grad
ridicat de indatorare, un rating scazut
sl sunt cunoscute sub numele de
“leveraged loans™.

Mai mult, creditele sunt de obicei
securitizate sub forma instrumentelor
CLO(Collateralized Loan Obligation)
s sunt vandute ivestitorilor, in spe-

pierderile.

Un tond etalon de pe piata creditelor
cu risc ridicat, Janus Henderson AAA
CLO ETF, cu o valoarea nominala de
25 de miliarde de dolari, a inregistrat
recent cele mai mari iegiri din ultimele
sase huni, de circa 476 milioane de do-
lari, contorm datelor de la Bloomberg,
in conditiile in care iegirile totale din
ETF-urile CLO au fost de circa 516 mi-
Tioane de dolari (vezi praficul 1)
(continuare in pagina 12)

Marea Neagra sub
control electronic:
bruiajul rusesc rescrie
regulile navigatiel

109

~ din aeronave au pierdut
complet acuratetea
pozitionald, in zona Tulcea-
Babadag, iar in coridorul Galati-
Reni in feren;ele s-au extins

arca Neagrii o
devenit in 2025
wna dintre cele
mai periculoase
zone de naviga-
tie de pe planetd,
un laborator viu

al razboiului electronic $i al manipuld-

rii semnalelor satelitare care ameninta
aviatia civild, flotele comerciale, cer-
cetarea stiinfifica si siguranta energeti-
ca regionala, potrivit datelor obtinute
de Spire Aviation, OPSGROUP,
InSpace Engineering, precum i ra-

Interferentele sunt omniprezente in Marea Balticd

si Marea Neagra, iar riscurile reale coliziuni,

esudri, pierderi de control - reprezinta deja o realitate,
nu o ipotezd, conform Royal Institute of Navigation .

portului intocmit de compania israc-
liana Cydome, dar i investigafici rea-
lizetd de Royal Institule of Navigation
din Olanda.

In aceste condifii, pare incredibil
faptul ¢ rezolutia privind un Hispuns
unit la recentele inciledin ale spatiului
acrian §i ale infrastructurii critice ale
statelor membre ale UE de catre Rusia,
document adoptat in 9 octombrie de
Parlamentul European, a trecut aproa-
pe neobservati, desi in preambulul ei
se face referire la “bruiajul §i falsifica-
rea semnalelor sistemelor globale de

navigatic prin satclit (GNSS), inclusiv
GPS”, de catre Federatia Rusa in zona
Marii Negre i a Marii Baltice.

Surscle citate arat ¢a intr-o lume in
care siguran{a rutclor maritime depin-
de aproape integral de satelifi, meni-
pularca intentionatd o semnalelor
GNSS a devenit o armi invizibild, dar
devastatoare, capabild sd bruieze, si
falsifice si si controleze perceptia
pozitiei in timp real a navelor si
agronavelor.

Marea Neagra, altadati o simpld
seend geopoliticd, a devenit in 2025 un

laborator activ al dizboiului clectronic
venil dinspre m De-a lungul con:
lor Roménid inci §i Bulg
bruiajul si al;l icarca semnalelor GPS
- cunoscute sub numele de GNSS spo-
ofing §i jumming — au atins niveluri
fard precedent, transforménd Marea
Neagri intr-o , zond gri’* unde frontic-
rele dintre pace si conflict sunt
distorsionate de valuri invizibile de
interferentd.
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