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GRAM AUR = 566,1560 RON

EURO =

5,0851 RON

DOLAR = 4,3947 RON

- Tiste climinatt plafonarca prefurilor
de pe piafa energiei clectrice.

4 iulie

- Guvernul prezintd primul pachet de
mésuri fiscal-bugetare

7 iulie

- Guvernul Bolojan isi asumi rispun-
derea in Parlament pentru pachetul
fiscal-bugetar, misurile incluzand
cresterea cotei standard de TVA la
21%, introducerea unei cote reduse
unice de 11% pentru alimente de
bazd §i alle produse eseniiale, majo-
rarea accizelor la alcool, tutun §i car-
buranj, taxarea suplimentaré a di
dendelor si a profiturilor mari, pre-
cum si introducerea CASS pentru
pensiile ce depisesc 3.000 de lei.
Acesta mai prevede inghetarca sala-
riflor §i pensiilor in 2026, limitarea
angajarilor si reducerea cheltuielilor
nejustificate, dar §i o reorganizare a
sistemului de burse scolare pentru a
deveni meritocratic §i sustenabil

- Comisia Europeand upreciazi mil-
surile fisoal-bugetare asumate de Gu-
vemnul Romnici.

10 iulie

- Agenlia Moody’s considerd ¢i mi-
surile fiscal-bugetare asumate de Gu-
vern sunt”un pas important”in direc-
{ia echilibrarii bugetare

14 iulie

- Oporitia depune o motiune de cen-
7urd impotriva Guvernului, care nu a
intrunit numérul de voluri necesare
pentru adoptarc.

22 iulie

- Directia Nationala Anticoruptic
anun{d punereain miscare aactiunii
penale §i instituirca masurii contro-
Lului judiciar, pentru o perioada de
60 de zile, impotriva lui Cristian
Victor Popescu Piedone, presedin-
tele Autoritiii Nationale pentru
Protectia Consumatorilor, acuzat
de folosirea de informalji confiden-
tiale in interesul unui operator cco-
nomic.

- Curtea Constitutionald respinge
contestatia lansatd de opozific la
adresa primulului pachet de misuri
fiscalc adoptat de Fxceutiy

24 iulie
- S&P Global Ratings confirma ratin-
gurile Roméniei pentru datoria pe
termen lung §i scurt, §i pastreaza per-
spectiva negativi

25 iulie

- Pachetul de misuri [iscale este pro-
mulgat de presedintele Nicusor Dan.

AV.

(continuare in pagina 2)

Masurile de austeritate
nu fac fata
cheltwmelilor bugetare

102,41

miliarde lei

deficitul bugetar
la finalul celui
de-al treilea
trimestru

1 treilea trimestru al anu-

Tui 2025 a fost dominat

de eforturile Guvernului

condus de prim-mini-

strul Ilie Bolojan de are-

aduce echilibrul macro-
economic prin masuri ferme, adesea
nepopulare. Dupd un prim semestru
marcat de un deficit de 3,68% din PIB
si deriscul pierderii fondurilor europe-
ne, Executivul a adoplat, in iulie, un
pachet fiscal de amploare: majorarea
colei standard de TVA 1a 21%, crearea
unei cole reduse unice de 11% pentru
produsele de ba clor
Ta alcool, tutun i carburanti. taxarea
suplimenlara a dividendelor si profitu-
rilor mari, dar si introducerca contri-
butiilor de sanitate pentru pensiile mai
mari de 3.000 de lei. In paralel, au fost
anuniate inghetdri ale salariilor lpul—
siilor pentru 2026, limitarca ang
Tor in sistemul public si o revizuire
profunda a sistemului de burse seola-
re, ntr-un clort de areduce cheltuielile

dovadaa presiunilor uri pl

structurale si de a recdstiga T
piejelor financiare. Masurile au fost
aspru contestate de opozi
‘primit validarea Curtii Constitutionale
s au fost promulgate de presedintele
Nicusor Dan, a

a7 asupra finantelor publice. tn plan
economic, s-a reusit renegocierea Pla-
nului Naional de Redresare i Rezi-
Hentz. Romania obtinand wn preacord
pentru 21 62 mili

de directie ferma in politica fi
Roméniei ansle el‘euc s-au

redus usor, iar agentiile internationale
de rating au mentinut calificativele -
Til, cu perspective prudente.

August i scplembric au adus conti-
nuarea reformelor si adoptaren celui
de-al doilea pachet de misuri fiscale i
structurale, cu impact major asupra
‘mediului cconomic si politic. Guver-
nul a mers inainte cu reformarea pen-
siilor speciale, Testructurarea compe-
niilor de stat, reducerea aparatului bu-
getar i introducerea unor taxe supli-
mentare pentru marile averi, in pofida
protestelor sindicale §i a motiunilor de
cenzurd respinse in lanf. A fost o de-
monstratie de fortd politica, dar si o

13,56 miliarde neramby m\nle cuan-
gajamentul de a prioritiza proiectele
mature i de a evita risipa fondurilor.
Guvernul a transmis astfel un mesaj de
responsabilitate,  promitind
transparenta §i publicarea i tablou
de bord al mvestitiilor publice, in
incercarea de a tecastiga increderea
populatiei §1 a partenerilor europen.
Cu toate acestea, presiunea pe bu-
get a rimas puternicd. Cheltuielile au
depasit ritmul veniturilor, iar rectifica-
rea bugetard pregatita la starsitul Iui
septembrie a contirmat o crestere a de-
ficitului estimat la 8.4% din PIB pen-
tru intregul an, cu cheltuieli suplimen-
tare de 27 miliarde lei. Ministerul Fi-
nantelor a fost nevoit sa continue
imprumuturile masive pe pietele inter-

ne i extere, inclusiv prin emisiuni de
titluri FIDELIS si THZAUR, in timp
ceratingul Moody’s, mentinut la Baa3
dar cu perspectiva negativa, a semna-
mlncmhﬂ atile structurale per-
imat tensionat, Guver-
echilibreze austerita-
ociale vizibile - extin-

pentru d|Elldll/d|'L,d educatiei - int-o
incercare de a tempera revolt:
si de a demonstra ca reforma nu

bugelar de 102,47 miliarde lei, echiva-
Tentul a 5,39% din PLB, chiar daci Gu-
vernul a adoplat primele doua pachete
asuri fiscale si o rectifivare buge-

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

Cresteri la
BVB, in
contextul
pastrarii
ratingului
investitional

al tari

® Ministerul Financlor a atras
aproape 5.4 miliarde lei prin
cele trei emisiuni de tithuri de
stat Fidelis realizate in perioada
iulic-septembric ® Discount-uri
de tranzactionare situate intre
70% pentru Infinity Capital si
49% in cazul Evergent
Investments

ndicii Bursei de Valori Bucuresti
(BVB)au avut cresteri in cel de-al
treilea trimestru al anului, perioa-
d in care agentiile de rating au
mentinut calificatival de “recomandat
imvestitiilor” pentru tara noastrd, dar
cu perspectivii negativi, ceea ce te-
flectd atat imbuntitirea perspective-
lor economice, cat si riscurile privind
implementarea planului de consolida-
re fiscald al Guvernului
Indicele BET, al celor mai lichide
douizeci de titluri ale pietei noastre, a
inregistrat un avans de 13,89%, pani
la 21,337 de puncte, in vreme ce indi-
cele BI1LBK, reperul de randament al
fondurilor e investitii in actiuni, a ur
cat cu 16,7%, la 4118 puncte. Tuna
trecuta, indicii au marcat o nouvd
‘miscare de crestere, BET inregistrand
un nou record istoric de 22.852 de
puncte, in data de 28 octombrie

Rezerva Federali taie
dobénda-cheie, migcare ce
reduce costurile de
finantare si, teoretic, creste
evaludrile companiilor

Indicii bursclor din Statele Unite au
avul cresteri in cel de-al treilea trir
stru al anului, intr-un context marcat de
reducerea dobinzii-cheie de citre Re-
zervaFederald, miscare teoretic benefi-
ca pentru prefurile actiunilor, deoarece
reduce costurile de finanfare, creste
evaluarile companiilor §i stimud
cererea. In plus, rezultatele corporatii-
Tor au fost, in mare, peste asteptir, in
prim-plan fiind proiectantul de proce-
soare grafice i solui pentru inteligen-
\Aartiliciald Nvidia, ce confirma men(i-
Tnerea apetitului pentru Al

in acest context, indicele S&P a
marcat o crestere de 7.79%, Dow Jo-
nes Industrial Average a urcat cu
5,22%, in vreme ce Nasdaq Comp051—

e, al companiilor cc actiy 1 do-
menii intensive in cunoastere, a avut o
apreciere de 11.24%.

n Furopa, pietele de actiuni se affa
intr-o consolidare incd din primavara,
generata in principal de tensiunile co-
mercile dintre Uniunca Dutopear si
Statcle Unite. Cele doua prfi au ajuns,
in cele din urmd, la un acord care pre-
vede tarife de 15% pentru majoritatea
bunurilor exportate din UE peste
Atlantic, importuri de energie §i inve-
stifii curopene in SUA. In acest climat,
indicele pan-european Stoxx 600 a
crescut cu 3,11%in cel de-al treilea tri-
‘mestru al anului, in vreme ce indicele
german DAX40 a scazut cu 0,12%.

Inflatia creste, prognozele
economice sunt revizuite in
scadere, dar agentiile de
rating apreciazi eforturile
de consolidare fiscali ale
Guvernului

Inflatia a nreat puternic in tara noa-
strd, in vreme ce previzinile privind
cresterca cconomicd au fost gjustate in
jos. conturand un tablou mai degrabi
stagflationist pentru Romania pe ter-
‘men seurt si mediu. (AL)

(continuare in pagina 2)




