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1 octombrie

- Guvernul aprob rectificarea
bugetard

- BNR anung ¢, la data de 30
seplembric 2025, rezervele valu-

anici
de curo, fati de 65.188 milioanc
curo la 31 august 2025. Nivelul
rezervei de aur s-u mentinut Lo
103,6 tone. In conditiile evolufii-
lor prefurilor intemnationale, valo-
arca acestela s-a situat la 10.771
milivane de curo. Rezervele in-
{ernationale ale Roménici (valute
plus aur) la 30 septembrie 2025
crau de 75.786 milioane de curo,
fatd de 74.915 milioane curo la 31
august 2025

~Euro - la cel mai redus curs al
Lunii fata de lew: 5,0820 Lei, potri-
vit datelor BNR.

2 octombrie

- Ministerul Finantelor atrage
aproximativ 4 miliarde de euro
printr-o emisiune de euroobliga-
tiuni derulatd in trei transe, cu
maturititi pe 7 ani (2033), 12 ani
(2037) 5120 de ani (2043),

- Francul atinge cursul minim
al lunii fata de moneda noastra;
5,4354 lei, potrivit datelor BNR.

- Dolarul - Ia cel mai mic curs
al Tunii faa de moneda noastra
4,5258 lei, conform BNR

3 octombrie

- Gramul de aur, cotat la nive-
lul minim al lunii: 538,1818 lei,
conform BNR.

8 octombrie

- Consiliul de administratie al
Bancii Najionale a Roméniei de-
cide: mentinerearatei dobénzii de
politicd monetara la nivelul de
6,50% pe an; mentinerea ratei
dobénzii pentru facilitatea de cre-
ditare (Lombard) la 7,50% pe an
si aratei dobanzii la facilitatea de
depozit 1a 5,50% pe an; menfine-
rea nivelurilor actuale ale ratelor
rezervelor minime obligatorii
pentru pasivele in lei si in valut
ale institutiilor de credit. (A.V.)

(continuare in pagina 2)
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Reforma pensiilor

eclale - blocata
e CCR

Evolutia indicelui BET

in luna-octombrie-a acestui an

fjlocul oamnei ¢
lendaristice a con-
semnal o lensiune

vel

national, in
care stabilitalea [inancia
de cchilibrul fin dintre deciziile Gu-
vernulud, evolutiile macrocconomi-

rea de citre Lixeeutiv a rectificarii
bugelare, construitd pe o creglere
cconomici de doar 0,6% si un deficit
proicetat la 8,4% din PIB, semn &
upra finan(elor publice

, intimp cenevoia de
sustinere a populalici si investitiilor
nu poate [i amanata

Rectificarea a tinut cont si de da-
tele executiei bugetare la finalul Ju-
nii septembrie, care indicau un defi-
cit de 102,47 miliarde lei, respecti
5.39%din PIB,

1 usoar imbunatit
perioada a anului
itul era de 5,47%

stabilizare fiscald intr-un context
economic complicat

De aceea, Ministerul Finantelor a
tfost nevoit si continuie politica de

Sursa: Investing.com

acoperirea chelluiclilor bugetare
Asttel, luna octombrie a fost marcati
de un inferes crescut din partea popu-
latiei pentru titlurile de stat destinate
investitorilor individuali. Programul
FIDELIS a atras aproximativ 2,2 mi-
liarde lei, cu o cerere ridicata pentru
tranga in euro cu maturitate la 10 ani
si dobandz de 6,50%, dar $i pentru tit-
Turile in lei cu maturitate la 2 ani §i
randament de 7,20%. In mod semnifi-
cativ, transa dedicati donatorilor de
sange a atras peste 143 milioane lei,
beneficiind de o dobanda de 8,20%,
demonstrand ca investitia financiard
poale coexista cu solidaritatea socia-
1a. In total, de la lansare, programul
TIDLLIS a atras peste 59,32 miliarde
lei, cu peste 479.000 de subscrieri,
devenind un reper de stabilitate pen-
tru piata local# de capital

T paralel, Ministerul Finantelor a
continual cmisiunile prin programul
Tezaur, instrument otientat ciitre po-
pulatia din mediul rural si urban,
care nu este activd in piata bursiers
Randamentele compelitive si garan-
{ia statului au mentinut interesul sta-
bil, permitand Guvernului sa isi di-

23000.00
22800.00
22.516,79
22400.00
22200.00

8.4%

|'"din PIB

deficitul bugetar

pe 2025 estimat in
ultima rectificare

ducd presiunea pe pietele externe
Complementar, operatiunile de pre-

bugetara

Un eveniment care a lensionat re-
latiile dintre puterile statului a avut
loc in 20 octombric, cdnd Curtea

schimbare a oblig cu matu-
ritate scurtd n titluri cu maturitate
extinsi au redus riscul de refinantare
si au permis oblinerea unor costuri
de imprumut care, desi incé ridicate,
au cobordt sub pragul de 7% pentru
maturititi Tungi, marcand cel mai
mic nivel inregistrat in acest an
pentru acest segment

Tn planul politicii monetare, sedin-
ta Bancii Nationale din 8 octombrie a
confirmat continuitatea unei abordari
prudente. Desi inflatia a urcat in au-
gust la 9.85%, ca urmare a elimindrii
platonarii preturilor energiei electrice
siamajordrii TVA i accizelor, Consi-
liul de Administratie al BNR a decis
mentinerea ralei dobanzii de politica
monetari la 6,50%, cu rata facilititii
de creditare 10 7,50% si a celei de de-
pozitla $,50%, pastrand, totodata, ni-
velul rezervelor minime obligatorii
Decizia a fost luatd in unanimitate si
arcrolul dea tempera presiunile infla-
tioniste fird a bloca relansarea econo-
mica, in conditiile in care dinamica
preturilor energiei si tensiunile exter-
ne raméan factori majori de risc.

Constitutionala a decis, cu majoritate
simpla (5 voturi pentru, 4 voturi
impolrivi), ¢ legea prin care Guver-
nul incercase reformarea pensiilor
speciale ale magistratilor prin asuma-
rea raspunderii parlamentare este ne-
constitutionala. CCR a refinut absen-
{a unui aviz valid al Consiliului Supe-
i istraturii, considerand ci
realizata a fost impropric
si prematurd, iar procesul legislativ
1 a respectat ordinea constitutionald
a ctapelor obligatorii de avizare.
Mai mentionim ¢, in 26 oclom-
brie, aavut loc un moment cu incirci-
turd simbolicd majord: sfintirea pictu-
rii Catedralei Méantuirii Neamului
Slujba a fost oficiata de Sanctitatea
Sa Bartolomeu 1, Patriarhul Lcume-
nic, impreund cu Patriarhul Daniel si

oficiali, Intre care sefi de institulii ale
statului i lideri regionali

GEORGE MARINESCU
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BET
marcheaza
a sasea luna
de crestere
consecutiva

® Cris-Tim Family Holding a
incheiat cu succes TPO-ul prin
care a atras 454 milioane de
lei; compania, evaluat la 1,33
miliarde lei, este asteptati la
BVB in data de 26 noicmbric
@ Discount-uri de
tranzactionare situate intre
66% pentru Lion Capital si
42% 1n cazul Evergent
Investments ® Finantele au
atras aproape 2,2 miliarde lei
de la investitori, prin ofcrta
Fidelis derulata luna trecutd

ndicii Bursei de Valori Bucuresti

(BVB) au inregistrat, in septem-

brie, a gasea lund consecutivi de

crestere consecutivi, pe fondul
unui cumul de tactori interni i influ-
ente externe favorabile. Indicele BET,
al celor mai lichide doudzeci de tithuri
ale piefel noastre, a inregistrat un
avans de 5,53%, pand la 21.517 pun-
cte, in vreme ce indicele BET-BK, re-
perul de randament al fondurilor de
mvestitii in actiuni, a avut un avans de
5,84%, la 4.358 puncte.

O serie de companii importante,
precum OMV Petrom, Banca Tran-
silvania §i Fondul Proprietatea, au
propus alocarea de dividende citre
actionari, ceea ce, probabil, a contri-
buit semmificativ la cresterea apeti-
tului pentru risc $i la atragerea inve-
stitorilor catre actiunile listate. De
asemenea, intentia statului romén de
a lista noi pachete de actiuni din
companii strategice din energie i
transport este posibil sa fi transmis
un semnal de incredere in piata loca-
I si in potenialul de dezvoltare al
acesteia. Nu in ultimul rénd, dimi-
nuarca riscurilor geopolitice regio-
nale a contribuit, probabil, la cr
rea increderii investitorilor sila con-
tinuarca trendului ascendent multia-
nual al BVI, reflectat prin avansul
consistent al indicilor.

Noi recorduri istorice ale
pietelor din Statele Unite

Pietele bursiere vestice au inregi-
strat noi maxime istorice, alimentate
de fluxurile masive de capital orien-
tate citre activele de risc si derelaxa-
rea politicii monetare in Statele Uni-
te. Asteptirile legate de investitiile
‘majore in domeniul inteligentei arti-
ficiale si de plusul de productivitate
pe care il va aduce tehnologia au re-
prezentat unul dintre motoarele prin-
cipale ale cresterii bursiere din SUA,
alituri de rezultatele peste asteptiri
ale majorititii companiilor din indi-
cele S&P 500. In acest context, indi-
cele S&P 500 s-a apreciat cu 2,27%
luna trecutd, in timp ce Dow Jones
Industrial Average a avut un avans
de 2,51%. Indicele Nasdaq Compo-
site, care reuneste companiile ce ac-
tiveazd in domenii intensive in cu-
noagtere — cele mai sensibile la
migcirile de politici monetara — a
urcat cu 4,7%, in luna octombrie.

Pe de alta parte, din cauza disen-
stunilor dintre republicani $i demo-
crali, activitatea guvernului federal
al Statelor Unite s-a intrerupt tempo-
rar — un eveniment care, istoric, a
avul un impact limitat asupra ccono-
mici americane in ansamblu. Totusi,
in contextul actual, situalia a adus o
anumitd incertitudine privind ritmul
reducerii ratelor de catre Ied.

De partea noastra a Atlanticului,
unde Banca Centrald Luropeani.a
sal nemodilicata dobanda de politici
indicele Stoxx 600 a con-
semmat o crestere de 2,47%, in timp
indicele DAX al bursei din l'ran-
apreciat usor, cu 0,32%.
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