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Semnale economice
pozitive din Asia,
speranþe care se sting
rapid în zona euro

Î
ncrederea investitorilor privind
activitatea economicã din zona
euro a înregistrat o scãdere
neaºteptatã în luna noiembrie

2025, în condiþiile în care �econo-
mia a rãmas într-o crizã a
creºterii�, conform ultimului
raport de la Sentix GmbH
(vezi graficul).

Indicele agregat a scãzut
pânã la -7,4 puncte, de la -5,4
puncte în luna precedentã, pe
fondul unei scãderi a indice-
lui aºteptãrilor cu 2,5 puncte, pânã la
3,3 puncte, ºi a indicelui condiþiilor
curente cu 1,5 puncte, pânã la -17,5
puncte.

�Zona euro continuã sã se afunde,
fãrã semne de redresare pentru viitor.
Persistenþa acestei situaþii sumbre
este deosebit de revelatoare pentru
procesul de contracþie. Orice licãrire

temporarã de speranþã (cum a fost în
primãvara ºi vara anului 2025) se
stinge rapid. Ca urmare, parcursul
pânã în 2026 pare a fi prestabilit:
economia zonei euro nu reuºeºte sã

iasã din crizã�, se subliniazã în
raport.

Un aspect pozitiv remarcat
în urma sondajului îl reprezin-
tã �reducerea semnificativã a
preocupãrilor legate de infla-
þie�, ceea ce ar putea determi-
na BCE sã evalueze oportuni-

tatea unormãsuri noi de relaxaremo-
netarã. Pe de altã parte, îmbunãtãþi-
rea condiþiilor de finanþare este pusã
sub semnul întrebãrii de creºterea
datoriilor publice, o problemã struc-
turalã care îngrijoreazã investitorii
de multe luni, dupã cum mai aratã
analiºtii de la Sentix.

(continuare în pagina 2)

Starbucks ºi Tesla -
mãrcile care au
pierdut cel mai mult
din valoare, într-un an

N
ici cele mai cunoscute mãrci
din lume nu sunt imune la
schimbãrile în percepþia pie-
þei ºi cele de profitabilitate.

În 2025,multemãrci cunoscute au
înregistrat o scãdere bruscã a evaluã-
rilor lor din cauza încetinirii creºte-
rii, a concurenþei sau a slãbirii per-
formanþei financiare, conform unei
analize visualcapitalist.com. Acea-
sta prezintã mãrcile care au pierdut
cea mai mare valoare între 2024 ºi
2025, pe baza datelor furnizate de
Brand Finance.

Primele zece mãrci dupã pierde-
rea de valoare provin din diverse in-
dustrii, de la lanþuri de cafenele ºi
producãtori auto, pânã la social
media ºi logisticã.

În fruntea listei, valoarea mãrcii
lanþului american de cafenele Star-
bucks a scãzut cu 21,9 miliarde de
dolari într-un singur an, de la 60,7
miliarde de dolari în 2024, la 38,8
miliarde de dolari în 2025. Cel mai
mare lanþ de cafenele din lume s-a
confruntat cu mai multe provocãri în
ultimul an, inclusiv scãderea vânzã-
rilor în unitãþile sale comerciale ºi
intensif icarea concurenþei pe

pieþe-cheie precum China, noteazã
sursa citatã.

Tesla, anterior cea mai valoroasã
marcã auto din lume, a pierdut 15,3
miliarde de dolari din valoare,
ajungând de la 58,3miliarde de dola-
ri în 2024, la 43 de miliarde de dolari
în 2025. Compania se confruntã cu o
concurenþã tot mai mare ºi provocãri
legate de relaþiile publice, din cauza
implicãrii politice a CEO-lui Elon
Musk.

Alte scãderi notabile au suferit
WeChat din China (-8,8 miliarde de
dolari), conglomeratul japonez Mit-
sui Group (-6,9 miliarde de dolari) ºi
producãtorul auto german Merce-
des-Benz (-6,4 miliarde de dolari).
Urmeazã, în clasament, compania de
consultanþã EY (-5,8 miliarde de do-
lari), societatea de curierat FedEx
(-5,6 miliarde de dolari), compania
petrolierã Shell (-4,9 miliarde de do-
lari), societatea de îngrijire a sãnãtã-
þii Elevance Health (-4,2 miliarde de
dolari) ºi compania de internet Spec-
trum (-3,1 miliarde de dolari).

A.V.
(continuare în pagina 12)

Antreprenorii
României cer oprirea
haosului fiscal ºi
predictibilitate

Î
n timp ce statul continuã sã in-
venteze impozite, sã ridice ba-
riere birocratice ºi sã alimenteze
haosul legislativ, pornind de la

guvernarea Ciolacu, care a aruncat
mediul privat într-o furtunã fiscalã
prin legea 296/2023, ºi ajungând la
cele douã pachete de mãsuri fiscale
impuse de guvernul Bolojan, între-
prinzãtorii mici ºi medii spun rãspi-
cat cã rãbdarea lor a ajuns la limitã
ºi cer un singur lucru - stabilitate,
aºa cum a reieºit din discursurile
rostite la cea de-a 33-a ediþie a To-
pului Naþional al Firmelor Private
din România - Topului IMM-urilor
din România.

"Haideþi sã renunþãm la acea pro-
stie care este impozitul minim pe ci-
fra de afaceri", a spus tranºant Florin
Jianu, preºedintele IMM România,
exprimând vocea a sute de mii de
întreprinzãtori sufocaþi de decizii
politice luate fãrã consultarea parte-
nerilor sociali ºi fãrã discernãmânt
economic.

Preºedintele IMM România a
spus rãspicat cã mediul antrepreno-
rial a fost aruncat într-un an al "rezi-
lienþei, nu al investiþiilor", un an în

care firmele au fost nevoite "sã su-
pravieþuiascã, nu sã se dezvolte". Cu
aproape 900.000 de firme analizate
pentru Topul Naþional al Firmelor
Private din România ºi peste
600.000 care au raportat profit pen-
tru anul 2024, Florin Jianu a atras
atenþia cã "adevãraþii campioni ai
României sunt antreprenorii care ne
învaþã lecþia curajului, a perseveren-
þei ºi a responsabilitãþii". Preºedinte-
le IMMRomânia a subliniat cã aceºti
campioni sunt nevoiþi sã lupte cu un
stat care le pune piedici la fiecare
pas.

"Colegii mei mi-au solicitat sã fac
un apel cãtre politicieni: haideþi sã
lãsãm salariul minim pe economie
aºa cum este în acest an, sã stimulãm
IMM-urile aºa cum o fac ºi alte þãri,
ºi sã renunþãm la acea prostie care
este impozitul minim pe cifra de afa-
ceri, pentru cã afecteazã întreprinde-
rile mici ºi mijlocii", a declarat Flo-
rin Jianu, promiþând cã "în 2026 vom
avea o voce mai fermã decât în acest
an.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 8)

“Zona euro continuã sã se afunde, fãrã semne de
redresare pentru viitor. Orice licãrire temporarã de
speranþã (cum a fost în primãvara ºi vara anului
2025) se stinge rapid”.
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Candidaþii pentru board-ul Fondului
Proprietatea cer transparenþã, audit ºi
tãierea indemnizaþiilor

E
liminarea cheltuielilor inu-
tile, reducerea sau elimina-
rea indemnizaþiei membri-
lor Comitetului Reprezen-
tanþilor (CR), adoptarea ºi
implementarea unei strate-

gii clare care sã fie rezultatul conlucrã-
rii dintre acþionarii fondului ºi Mini-
sterul de Finanþe, precum ºi transpa-
rentizarea activitãþii viitorului echipei
de conducere reprezintã soluþiile pen-
tru dezvoltarea Fondului Proprietatea,
soluþii ce au reieºit din dezbaterea or-
ganizatã ieri de ziarul BURSA, la
GrandHotel Bucureºti, cu o parte din-
tre candidaþii pentru funcþia de mem-
bru al CR. Menþionãm cã de la dezba-
terea intitulatã �Fondul Proprietatea,
încotro?� au lipsit reprezentanþiiMini-
sterului Finanþelor ºi cã, din discuþiile
cu acþionarii prezenþi în salã, au reieºit
douãopinii: una,majoritarã, a acþiona-
rilor care doresc ca Fondul Proprieta-
tea sã se dezvolte, ºi alta, minoritarã, a
acþionarilor care ar dori lichidarea
acestui fond.

Dezbaterea a fost organizatã în
condiþiile în care în 20 noiembrie
2025 va avea loc Adunarea Generalã
a Acþionarilor Fondului Proprieta-
tea, for care ar urma sã desemneze
noii membrii ai Comitetului Repre-
zentanþilor, care sã se alãture domnul
István Sárkány, singurulmembru ne-
revocat la ºedinþa din 29 septembrie
2025.
Matej Rigelnik: �La FP am
întâlnit un sistem
asemãnãtor unei caste, nu
guvernanþã corporativã�

La Fondul Proprietatea (FP) nu a
existat guvernanþã corporativã, ci un

sistem de castã, a afirmat Matej Ri-
gelnik, candidat la funcþia de mem-
bru al Comitetului Reprezentanþilor
FP, descriind un cerc închis de influ-
enþã care a controlat deciziile fondu-
lui, în timp ce acþionarii de retail au
fost þinuþi la margine.

Matej Rigelnik a spus: �Când am
început sã investesc în Fondul Pro-
prietatea, am întâlnit investitori de
retail care luptau pentru drepturile
lor ºi am realizat cã exista un sistem
asemãnãtor unei caste. Castã, nu gu-
vernanþã corporativã. Nu este o con-

spiraþie, ci un adevãr neplãcut. Încã
de la început, investitorii de retail cu
care am vorbit s-au confruntat cu
aceastã realitate�.

Candidatul la postul demembru al
boardului fondului a punctat trei ele-
mente care, în opinia sa, aratã cã si-

stemul de la FP era asemãnãtor unei
caste.

1. Cei care ar fi trebuit sã-i repre-
zinte pe investitori în Comitetul Re-
prezentanþilor au urmãrit propriile
interese;

2.Aexistat o opacitate constantã în

comunicarea dintre Comitetul Repre-
zentanþilor ºi investitori, deºi investi-
torii sunt adevãrata sursã a puterii;
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