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CORESPONDENTA DIN NEW YORK

Explicarea
fenomenului

Mamdani

ohran Kwame Mamdani, un

chirie di-

"socialist democral” (extrema.
stnga a partidului democrat),
‘musulman, nascutin Ugan

zoure de film, este noul pri-

mar ales al oragului New
York. il a candidat pe o plat-
forma de politici socialiste,
neobisnuita in centrul capita-

1i de apartamente construite inainte
de 1974), care constituic 44-50% din
apartamentele de inchiriat din oras i
289% din fondul locativ;

- Ingrijire gratuitd la gradi-
pentru copiii cu vérsta de
la 5 ani;

- ‘ITansport gratuit cu auto-
buz

permarketuri admini-
strate de guvern pentru a redu-

. - . ANDRE )
Tist numrad 1 al lumii, Mam- ¢ ppone ¢ costul alimenielor,
dumi are un istoric pro-pulesti- === Cresterea salariului minim

nian putemnic (inclusiv sloganuri pre-
cum "Globalizali Intifada"), nco-
bisnuit pentru cel mai marc oras
cvrciese din lume

New York este unul dintre cele mai
scumpe orage din SUA si din lume

Mamdani promite "accesibilitate",

- Inghetarea chiriilor pentru apar-

1a 30 USD/ord
n plus, Mamdani, care sustine "re-
ducerea finantarii politiei" (slogan de
stinga in urma misedrii Black Lives
Malter), in urma presiunilor clectora-
le, propune acum menfinerca numi-
rului de politisti, dar desfisurarea de
asistenti sociali si psihologi pentru &
combate criminalitatea.
(continuare in pagina 9)

Catde aproilipe
este o criza de
lichiditate pe pietele
monetare globale?

nalistii de la Deutsche Bank
au avertizat recent ¢i percep-
tia riscului inregistreazd o di-
vergentd tot mai mare
pe piata creditului din SUA in
comparafie cu piata actiunilor.
Tn acest context, DB antici-
peaza un risc creseut de turbu-
lente pe pietele financiare,
agravat de scaderea lichidita-
fil pietei §i intensificarea in-
certitudinilor geopolitice.
Raportul mai subliniaza ca banci-
lecentrale, inclusiv Federal Reserve,
vormonitoriza cu atentie aceste evo-
lutii, deoarece “orice dislocare seve-
v presupune interventii pentru men-

CALIN
RECTIEA

tinerea lichiditdtii §i stabilitatii

pietei”.

La doar céteva zile, o stire din
Financial Times aratd cd pro-
blema lichiditatii poate de-
veni acutd pand la starsitul
anului.

John Williams, presedin-
tele Federal Reserve Bank of
New York (FRBNY), a con-
vocat o intdlnire cu bancile $i

institutiile financiare de pe lista ce-

lor 25 de dealeri primari ai Federal

Reserve, dupa cum scrie FT, care

mai subliniaza ca “intélnirea a fost

aranjati in grab
{continuare in pagina 4)

Perspectiva
brokerilor: ce a
modelat bursa
noastra in ultimele

tre1 decenii?

@ Lucian Isac, Estinvest: ”Piata de capital se bazeazi pe
incredere, mai ales intre brokeri si clienti, precum i intre
clienti i emitentii in care investesc” ® Valerian Tonescu,
BCR: “Existi riscul sd rimanem mult in urmé dacd ne oprim
numai la discufiile legate de actiuni si eventual fonduri”

® Nicu Moroianu, ASE: "Brokerajul reprezintd o misiune
sociald; este de dorit s3 avem un broker care si ne

cunoascd, care sa stie in orice moment ce ar trebui sa ii

ofere unui investitor”

MPnfiintarea institutiilor specifice
pietei de capital, diversificarea
gamei de instrumente financiare
oferite investitorilor, dezvoltarea

in-house a unui sistem propriu de

tranzactionare si decontare, precum
si aparitia sistemului de pensii pri-
vate obligatorii (Pilonul 1) sunt
printre cele mai semnificative mo-
mente care au contribuit la dezvolta-
rea piefei de capital roménesti, con-
form opiniilor exprimate ieri in ca-
drul unui eveniment organizat de

Bursa de Valori Bucuresti. parte din
seria dedicatd implinirii a 30 de ani
de la redeschiderea BVB

Pe de alti parte, dezvoltarea viito-
are depinde de relansarea urgenta a
pletei derivatelor, de debirocratizare
si de o comunicare eficienta cu pu-
blicul, care s prezinte bursa ca inve-
stitie pe termen hung in economia ta-
rii noastre

ANDREI IACOMI

(continuare in pagina 4)

Datoria mondiala contmua
sa creasca, Japona -
cel mai indatorat stat, cu

230% din P

asupra capacitatii sale
de a-gi rambursa
debitele.

Raportul datorie/PIB al Germaniei
este aproape jumétate din media
tarilor G7, de 127%.

Datoria

guvernamentala
in intreaga lume, in 2025
Raportul datorie/PIB masoara datoria unei

tari iIn comparatie cu productia sa
economica, oferind o perspectiva

Datoria publica generald bruta (% din PIB)
Datoria publica bruta este suma pasivelor

(central, statal si local) inainte de scaderea activelor.

Datoria regiunilor raportata la PIB

SUR
. 89% &
\ 2 URY
PN ATG

2
66%

Cele mai recente date pentru Liban, Sri Lanka, Venezuela,
Cisiordania, Gaza si Zambia sunt din 2024.
Nu sunt date recente (<5 ani) pentru Eritrea si Siria.

financiare de la toate nivelurile

America de Nord 120%
Asia & Pacific 94%
America de Sud 82%
Europa 78%

Africa 64%

Orientul Mijlociu 43%

Ve,

Raportul global
datorie/PIB a crescut
de la 92,4% in 2024
la 94,7% in 2025, dar réméane
sub recordul maxim atins fn 2020,
de 98,7%.

atoria mondiala este atit
de mare incat 23 de tari
se Imprumuta mai mult
decdt PIB-ul lor, iar
doud tiri datoreazd mai
mult decat dublul pro-
ductiei economice lor anuale, potrivit
visualcapitalist.com, care aminteste ¢
datoria mondiald a ajuns la 111 trilica-
ne de dolari in 2025, echivalentul a
94,7% din PIB, de la 92.4% in 2024.
T mésura in care raportul dato-
11¢/PIB continud s creascd, acoperi-
rea acesteia devine din ce in ce mai
scumpi. Tn mod surprinzitor, peste
3 4 miliarde de oameni tritiesc in tari
in care plitile dobanzilor nete afe-
rente datoriei publice depisesc fi-
nanfarea educatiei sau a sinatitii
Sursa citata prezinti firile cu cele
mai mari raporturi datorie/PTR in
2023, conform datelor celui mai re-

cent raport referitor la perspectivele
economice mondiale lansat de Fon-
dul Monetar International (FMI).
Clasamentul térilor in functie de
datoria publicd raportata la PIB arata
astfel: Japonia este lider, cu o rati a
datoriei de 230% din PIB, in scidere
de la 235% in prognoza FMI din
aprilie. Tn ciuda acestui fapt, noul
prim-ministru al Japoniei intentione-
azd sa relanseze misurile “Abeno-
mics”, respectiv o politica monetard
relaxatd si subventii de miliarde de
dolari. Desi acest lucru, probabil, nu
este de bun augur pentru acumularea
de datorii, actiunile japoneze au
atins niveluri record dupa alegeri
Amintim ¢i “Abenomics™ a fost
un set de politici economice imple-
mentate in Japonia incepind cu anul
2012, de citre guvernul condus de
premierul Shinzo Abe. Programul se

baza pe trei piloni principali: relaxa-
re monetard extinsd, stimulente fi-
scale prin cheltuieli guvernamentale
si reforme structurale. Obiectivul a
tost revitalizarea economiei japone-
ze, care se confrunta cu o perioada
lunga de stagnare economicd $i
deflatie.

Pe locul al doilea in clasament se
pozitioneaza Sudanul, stat devastat
de razboi, cu o datorie de 222% din
PIB. urmat de Singapore, cu 176%.
Locurile 4 31 5 sunt detinute de Vene-
zuela (164%), respectiv Liban
(164%)

n Furopa, povara datoriei Greciei
este cea mai mare, de 147% - aproa-
pe dubli fata de media regiunii. Gre-
ciaocupa, astfel, pozitia a sasea la ni-
vel global, pe locul al saptelea regi-
sim Bahrain (143%), iar pe al optulea
- Ttalia, cu o rata a datoriei de 137%

din PIB, in scadere de la maximele
din 2020, de 155%. Locul al noualea
este ocupat de Maldive (132%), iar
al zecelea - de Mozambic (131%).

Tnacest clasament, SUA ocupé lo-
cul 11, cu o datorie de 125% din PIB.
Estimdrile actuale arata ci bugetul
tederal va adduga cate 1,8 trilioane
de dolari n fiecare an la datoria acu-
mulatd de 38 de trilicane de dolari.
Desi rata datoriei SUA este de 125%
din PIB acum, probabil c¢a va
continua sa creasca.

Pe locurile 12 - 20 in clasamentul
privind datoriile farilor se situeazi
Senegal (123%), Franta (117%),
Zambia (115%), Canada (114%),
Ucraina (109%), Belgia (108%), Ca-
pul Verde (106%), Bhutan (106%),
Marea Britanie (103%)

AV.
(continuare in pagina 12)



