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Datoria mondialã continuã
sã creascã; Japonia -
cel mai îndatorat stat, cu
230% din PIB

D
atoria mondialã este atât
de mare încât 23 de þãri
se împrumutã mai mult
decât PIB-ul lor, iar
douã þãri datoreazã mai
mult decât dublul pro-

ducþiei economice lor anuale, potrivit
visualcapitalist.com, care aminteºte cã
datoriamondialã a ajuns la 111 trilioa-
ne de dolari în 2025, echivalentul a
94,7% din PIB, de la 92,4% în 2024.

În mãsura în care raportul dato-
rie/PIB continuã sã creascã, acoperi-
rea acesteia devine din ce în ce mai
scumpã. În mod surprinzãtor, peste
3,4 miliarde de oameni trãiesc în þãri
în care plãþile dobânzilor nete afe-
rente datoriei publice depãºesc fi-
nanþarea educaþiei sau a sãnãtãþii.

Sursa citatã prezintã þãrile cu cele
mai mari raporturi datorie/PIB în
2025, conform datelor celui mai re-

cent raport referitor la perspectivele
economice mondiale lansat de Fon-
dul Monetar Internaþional (FMI).

Clasamentul þãrilor în funcþie de
datoria publicã raportatã la PIB aratã
astfel: Japonia este lider, cu o ratã a
datoriei de 230% din PIB, în scãdere
de la 235% în prognoza FMI din
aprilie. În ciuda acestui fapt, noul
prim-ministru al Japoniei intenþione-
azã sã relanseze mãsurile �Abeno-
mics�, respectiv o politicã monetarã
relaxatã ºi subvenþii de miliarde de
dolari. Deºi acest lucru, probabil, nu
este de bun augur pentru acumularea
de datorii, acþiunile japoneze au
atins niveluri record dupã alegeri.

Amintim cã �Abenomics� a fost
un set de politici economice imple-
mentate în Japonia începând cu anul
2012, de cãtre guvernul condus de
premierul Shinzo Abe. Programul se

baza pe trei piloni principali: relaxa-
re monetarã extinsã, stimulente fi-
scale prin cheltuieli guvernamentale
ºi reforme structurale. Obiectivul a
fost revitalizarea economiei japone-
ze, care se confrunta cu o perioadã
lungã de stagnare economicã ºi
deflaþie.

Pe locul al doilea în clasament se
poziþioneazã Sudanul, stat devastat
de rãzboi, cu o datorie de 222% din
PIB, urmat de Singapore, cu 176%.
Locurile 4 ºi 5 sunt deþinute de Vene-
zuela (164%), respectiv Liban
(164%).

În Europa, povara datoriei Greciei
este cea mai mare, de 147% - aproa-
pe dublã faþã de media regiunii. Gre-
cia ocupã, astfel, poziþia a ºasea la ni-
vel global, pe locul al ºaptelea regã-
simBahrain (143%), iar pe al optulea
- Italia, cu o ratã a datoriei de 137%

din PIB, în scãdere de la maximele
din 2020, de 155%. Locul al nouãlea
este ocupat de Maldive (132%), iar
al zecelea - de Mozambic (131%).

În acest clasament, SUAocupã lo-
cul 11, cu o datorie de 125% din PIB.
Estimãrile actuale aratã cã bugetul
federal va adãuga câte 1,8 trilioane
de dolari în fiecare an la datoria acu-
mulatã de 38 de trilioane de dolari.
Deºi rata datoriei SUAeste de 125%
din PIB acum, probabil cã va
continua sã creascã.

Pe locurile 12 - 20 în clasamentul
privind datoriile þãrilor se situeazã:
Senegal (123%), Franþa (117%),
Zambia (115%), Canada (114%),
Ucraina (109%), Belgia (108%), Ca-
pul Verde (106%), Bhutan (106%),
Marea Britanie (103%).

A.V.
(continuare în pagina 12)

CORESPONDENÞÃ DIN NEW YORK

Explicarea
fenomenului
Mamdani

Z
ohran Kwame Mamdani, un
"socialist democrat" (extrema
stângã a partidului democrat),
musulman, nãscut în Uganda,

fiul lui MahmoodMamdani, profesor
marxist la Universitatea Co-
lumbia ºi al Mirei Nair, regi-
zoare de film, este noul pri-
mar ales al oraºului New
York. El a candidat pe o plat-
formã de politici socialiste,
neobiºnuitã în centrul capita-
list numãrul 1 al lumii. Mam-
dani are un istoric pro-palesti-
nian puternic (inclusiv sloganuri pre-
cum "Globalizaþi Intifada"), neo-
biºnuit pentru cel mai mare oraº
evreiesc din lume.

NewYork este unul dintre celemai
scumpe oraºe din SUA ºi din lume.
Mamdani promite "accesibilitate",
adicã mãsuri de reducere a costului
vieþii. Politicile sale cheie includ:

- Îngheþarea chiriilor pentru apar-

tamentele cu chirie stabilizatã (clãdi-
ri de apartamente construite înainte
de 1974), care constituie 44-50% din
apartamentele de închiriat din oraº ºi
28% din fondul locativ;

- Îngrijire gratuitã la grãdi-
niþã pentru copiii cu vârsta de
pânã la 5 ani;

- Transport gratuit cu auto-
buzul;

- Supermarketuri admini-
strate de guvern pentru a redu-
ce costul alimentelor;

- Creºterea salariuluiminim
la 30 USD/orã.

În plus,Mamdani, care susþine "re-
ducerea finanþãrii poliþiei" (slogan de
stânga în urma miºcãrii Black Lives
Matter), în urma presiunilor electora-
le, propune acum menþinerea numã-
rului de poliþiºti, dar desfãºurarea de
asistenþi sociali ºi psihologi pentru a
combate criminalitatea.

(continuare în pagina 9)

Cât de aproape
este o crizã de
lichiditate pe pieþele
monetare globale?

A
naliºtii de la Deutsche Bank
au avertizat recent cã percep-
þia riscului înregistreazã o di-
vergenþã tot mai mare

pe piaþa creditului din SUA în
comparaþie cu piaþa acþiunilor.

În acest context, DB antici-
peazã un risc crescut de turbu-
lenþe pe pieþele financiare,
agravat de scãderea lichiditã-
þii pieþei ºi intensificarea in-
certitudinilor geopolitice.

Raportul mai subliniazã cã bãnci-
le centrale, inclusiv Federal Reserve,
vor monitoriza cu atenþie aceste evo-
luþii, deoarece �orice dislocare seve-
rã presupune intervenþii pentru men-

þinerea lichiditãþii ºi stabilitãþii
pieþei�.

La doar câteva zile, o ºtire din
Financial Times aratã cã pro-
blema lichiditãþii poate de-
veni acutã pânã la sfârºitul
anului.

John Williams, preºedin-
tele Federal Reserve Bank of
New York (FRBNY), a con-
vocat o întâlnire cu bãncile ºi

instituþiile financiare de pe lista ce-
lor 25 de dealeri primari ai Federal
Reserve, dupã cum scrie FT, care
mai subliniazã cã �întâlnirea a fost
aranjatã în grabã�.

(continuare în pagina 4)

Perspectiva
brokerilor: ce a
modelat bursa
noastrã în ultimele
trei decenii?
l Lucian Isac, Estinvest: �Piaþa de capital se bazeazã pe
încredere, mai ales între brokeri ºi clienþi, precum ºi între
clienþi ºi emitenþii în care investesc�lValerian Ionescu,
BCR: �Existã riscul sã rãmânemmult în urmã dacã ne oprim
numai la discuþiile legate de acþiuni ºi eventual fonduri�
lNicu Moroianu, ASE: �Brokerajul reprezintã o misiune
socialã; este de dorit sã avem un broker care sã ne
cunoascã, care sã ºtie în orice moment ce ar trebui sã îi
ofere unui investitor�

Î
nfiinþarea instituþiilor specifice
pieþei de capital, diversificarea
gamei de instrumente financiare
oferite investitorilor, dezvoltarea

in-house a unui sistem propriu de
tranzacþionare ºi decontare, precum
ºi apariþia sistemului de pensii pri-
vate obligatorii (Pilonul II) sunt
printre cele mai semnificative mo-
mente care au contribuit la dezvolta-
rea pieþei de capital româneºti, con-
form opiniilor exprimate ieri în ca-
drul unui eveniment organizat de

Bursa de Valori Bucureºti, parte din
seria dedicatã împlinirii a 30 de ani
de la redeschiderea BVB.

Pe de altã parte, dezvoltarea viito-
are depinde de relansarea urgentã a
pieþei derivatelor, de debirocratizare
ºi de o comunicare eficientã cu pu-
blicul, care sã prezinte bursa ca inve-
stiþie pe termen lung în economia þã-
rii noastre.
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