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u Bitilia de 3 miliarde euro care decide
viitorul industriei de aparare

m Automatizarea fortelor armate:
solutia Ucrainei la provocarile
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D&

Toi, 20 noiembrie 2025, nr. 218 (7974), amul XXXV

PAGINA 3

. BURS

GNi ZIARUL OAMENILOR DE

Group - presiune pe
profitabilitate

/m TradeVille: Sphera Franchise

n

P /[/665&

ﬁ J”wﬂ/@f”ljﬂ

[ &

12 pagini

globale

PAGINA 9

= Consumul european
accelereaza defrisarile

m Rezistenta la antimicrobiene, ”
urgenta sanitara globala”
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m ASE urca in topul universitatilor
lumii in domeniul
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GRAM AUR = 581,2510 RON

FRANC ELVETIAN = 5,4787 RON

EURO =

5,0889 RON

DOLAR = 4,3980 RON

MAKE:
.
“Dupa
.
30 de any,
este inca
lainceput”
ursa de Valori Bucuresti, dupa
30 de ani de activitate, este
incé la inceput, cu tranzactio-
nare zilnicad mic, spre deose-
bire de bursele de la Budapesta si
Varsovia, iar acest lucru este cauzat de
greselile care au tost facute in tot acest
timp de cei care au condus institutia
din tara noastra, sustine MAKE,
presedintele Grupului de presa
BURSA.

Domnia sa ne-a transmis: “Lumea
nu stia de burs in anul 1990. Nici eu
nu aveam habar de aceasta. Situatia
acestei necunoasteri nu vine din igno-
ranti. In dictionarul de econonie din
1975 nu exista notiunea de bursi, nu
figureaza. Existd un mic dicfionar de
filosofie sovietic, tradus din limba
1usd in 1951, iar acolo notiunea de bur-
sd era definita drept mstitufie reac
nard burghez. Nu aveai de unde s stii
ce este bursa, ce e piata bursierd i cu
ce se ocupid. Asa ci, atunci cand am
awit o goapti «spune-i ziarului Bursa,
di-i numele Bursan, goapta aceea din
mintea mea era inexplicabild. Chiar
daci, totugi, aveam o idee: vizusem in
unele filme cu Gregory Peck cum a
tostdat atara din bursé pentru cinu era
‘membru; era doar investitor si n-avea
ce camta acolo. Am inteles ci e vorba
de o comunitate. Am mai vizut nigte
biletele, niste hartiute aruncate in aer
$n anumite momente in care multimea
traderilor exploda. Am inteles ci e
ceva interesant. Apoi am vizut care o
legatura cu prefurile. Am introdus in-
formatia de pret in anunturile de mica
publicitate. Ziarul BURSA a debutat
caziar demica publicitate, dar a avut o
informatie in plus fata de toate celelal-
te prefuri pentru servicii si pentru bu-
nurile propuse spre vanzare-cumpara-

re. Apoi incet-incet am infeles despre
ce este vorba

GEORGE MARINESCU
(continmuare in pagina 4)

BURSA"DE'VALORI'BUCURE
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Trel deqenii de bursa in
Romania - de la |
relansare la consolidare

Evolutia indicelui BET de la lansarea din septembrie 1997 pana in prezent

STERE FARMACHE,
primul director general al BVB:

“Am vizut cum, dincolo de cifte si
tranzacti, s formeazd o culturd a
investitilor si o intelegere reals a
rolului pe care piata de capital 1
poate juca in dezvoltarea unei
economii moderne”.

SEPTIMIU STOICA,
fost presedinte al BVB:

“Intr-o perioad relativ scurts,
Bursa a reusit s acomodeze si s3
indigenizeze aproape in totalitate

clasele si tipurle de produse si

mecanisme bursiere moderne”.

MIRCEA URSACHE,
fost vicepresedinte al ASF:

“Haideti ca, pentru viitorul pietei
de capital, s incepem cu revizuirea
Strategiei Nationale pentru
dezvoltarea Pietei de Capital
2022 - 2006".
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ursa de Valori Bucuresti

aniverseazi astizi trei

decenii de la primele

tranzactii efectuate prin

platforma sa, dupé apro-

ape jumitate de secol in

care piefele bursiere din tara noastra au
fost inchise de regimul comunist

Pornind de la cele noua companii

Tistate, cu o valoare de piati de doar

25,9 milioane de lei la finalul anului

1995, bursa a avut o evolutie reald,

ajungand astizi la o evaluare cumula-

{3 a tuturor companiilor listate de cir-

ca 500 de miliarde de lei. In tot acest

timp, oferta s-a extins dincolo de ac-
fiuni, inchwand obligatimi, FTF-uri
§i alte instrumente financiare. Pe
langa cresterea dimensiunii compa-
niilor listate §i a volumului tranzactii-
Tor, o schimbare fundamentala
produs in structura investitorilor.
Spre deosebire de inceputurile bursei,
cand predominau nir-o proportie

&

nificativ in redeschiderea din urma
cu 30 de ani a Bursei de Valori Bucu-
resti §i in evolutia sa ulterioard, dupa
cum spun persoane care an marcat
piata noastra de capital in ultimele
decenii

Stere Farmache, directorul gene-
ral al BVB din momentul redeschi-
derii institutiei in anul 1995 si fost

investitorii de retail,

astdzi piata este dominatd de invest

tori institutionali, fonduri de pensii si

fonduri de investilii, aga cum se
intampla in cazul burselor mature.

Ziarul BURSA a avut un rol sem-

al Bursei, ne-a transmi:
“/iarul BURSA a fost prima publi-
calie financiard care a promovat si
sustinut public infiintarea BVB. A
fost platforma principala de infor-
‘mare despre ot ce tinea de reformele

economice si constituirea institutii-
Tor pietei de capital. In lipsa unei cul-
turi bursiere, «BURSA» a educat pu-
blicul cu primele notiuni: actiuni,
obligatiuni ete. A sprijinit public, in
anii 1992-1995, formarea BVB, a
criticat intarzierile legislative pentru
infiintarea BVB. BURSA a fost mo-
torul formdrii unei mentalitati bur-
siere, ceea ce a facilitat §i acceptarea
politica si administrativi a redeschi-
derii BVB”™.

ANDREIIACOMI
(continuare in pagina 4)

Stere Farmache, primul
director general al BVB:
"Evolutia Bursei reprezimﬁ 0
poveste a constructiei si
maturizarii”

Il pagina 4

Marcel Murgoci, Estinvest:
"Evolutia Bursei poate fi
asemanata cu evolutia unui
copil péna la maturitate”

Il pagina 4

Septimiu Stoica, fost
presedinte al BVB: “Bursa
contemporand trebuie sa
ajungd un «sport» democrat,
de mase”

e pagina 5

Octavian Molndr, IFB
Finwest: "Evolutia Bursei nu
a fost o linie dreapt, dar
directia a ramas constant
ascendentd”

Ilnmpagina 5

Mircea Ursache, fost
vicepresedinte ASF: "Piata
de capital romaneasci a
incercat s& devind mai mult
decat o sursa complementara
de finantare a economiei”

Il pagina 5

Ce este mai important?

M Cornel Codita

Oricine ar fi la guvernare si oricum -ar numi premierul, aceasta
este temal Rispunsul echipei Bolojan este unidirectional:

Impovirarza populaiei cu difi i biuri tot mai mari

si 0 asa-zisd

e/ & oparatulu adniisratv al statulicare corst doar o
de buget alacate institufilor, fis ole

a s aibi sucees, orice acti-
ne trebuie sa tinteasci un
obiectiv relevant, esential
Cel mai important pentru

problema pe care se presupune ca ar

trebui s o rezolve. Fie §i partial. Po-
liticile guvernarii, ale intreprinto-
rilor din economie, ale consumatori-
lor, ale fumizorilor si utilizatorilor

i stitorilor, ale
comerciantilor etc. nu sunt altceva
decit linii de actiune care, pentru a fi
eficiente, trebuie 53 aiba un grad ri-

o logica internd

inere in timp

suficientd pentru a atinge maturiza-
scontate. Altfel, degea-
cheltuielile aferente.

Haideti sa facem un tur de orizont si

s vedem care sunt obiectivele viza-

te de politicile practicate i

ania de azi

Guvernul actual
singura prioritate
cheltuielilor bugetare cil mai apro
pe de orizontala. Daca s-ar putea ca

are, cuclaritate

talgerul economiilor sa atime mai
greu decit cel al cheltuielilor, ar fi
“ideal”. De dorit, dar, practic, impo-
sibil de realizat. Tot ceea ce se poate
spera este reducerea decalajului ve-
nituri-cheltuieli”. Cit mai repede po-
sibil §i cit mai consistent. De cea ales
“echipa Bolojan” tocmai acest
ohmm si nu altul? Simplu, pentru
ililor politici din acea-

st minunatd ard 1i s- dpus in vedere,

fard menajamente si fard echivoc.
roata de la moara imprumuturilor ex-

mai periculos de momentul in care ar
putea s se gripese. Pur i simplu

Oricum, roata ¢ tol mai grea, cere
clorturi i cheltuieli tot mai mari
i in
cregte in ava-
, devine Lot mai
Atoare, nu doar penlru pre-

Zent, ¢i §i pentru viitorul indepartat.
Liste i I
i ce tre
Ie structurale, de
mica dezvoltarii, ramin clemere si
lipsite de consistenta. Oricine ar fi la
guvernare §i oricum s-ar numi pre-
‘mierul, aceasta este lema
cchipei Bolojan este uni
mpovirarca popul
ruri lotmaimarigio
4 aparatului adminis
care const doar in

reduceri de bugete alocate instituii-
lor, fic ¢le centrale sau locale. Pind

bugete a tintit obs pensiile spe-
ciale practicate in diferite institufii si
oare de activitate, mai ales justi-

tic.

Nu este deloc sigur & obiectivul va
[ atins. Parcursul este minat de o rezi-
stentd vehementd, iar din punct de ve-
dere politic produce numai pagube
Oricum este doar o piciturd intr-un
ocean al risipei. Ciudat §i simptoma-
tic pentru alegerea obiectivelor §i a
solutiilor guvern e este lipsa

Compani

aniile germane se

revolta impotriva noului
sistem de tranzactionare
a certificatelor de carbon

“Am creat o economie planificata curatda. Acum
realizam ca realitatea nu se conformeaza planurilor
noastre, dar ramanem la aceste planuri, iar acest
lucru este extrem de scump”.

LEONHARD BIRNBAUM, DIRECTORUL GENERAL EON

osti i actuali manageri

de top din Germania au

Taudat, timp de un dece-

niu §i jumdlate, progra-

mul tranzitiei energetice (Lner-

giewende), prezental de guvem
n 2010,

In cadrul conferiniclor si la

latclor [manciare ale

din orizontul de interes a multor altor
domenii pentru care se chelluiese
fard noima bugetele anuale ale tirii.
Nu mai vorbesc despre eficienta, im-
pactul cconomic i social al aceslor
cheltuieli.

(continuare in pugina 3)

companiilor cra descori subliniat su-
stinerea mediulul de i pontru
acest program si crau prezentate pla-
nuri ambitioase de investigii

Acum situalia s-a schimbat radi-
cal, far presa din Germania acord
spai tol mai largi criticilor tranzitici

CALIN
RECIIEA

cnergetice, n conditiile in
care Ie cconomice deva-
statoare ncep sa se acumuleze
rapid.

Dircetorul gigantului chi-
mic Lvor an Kul-
Imann, a declarat recent pentru
Lrankfurter Allgemeine 74
tung (VAZ) ¢ ranita energetic cste
scandaloasi si a cerul climinarea certi-
Lelor pentru emisiile de carbor, dar
si & birocrafici de la Bruxelles

Compania. Livonik are 20000 de

iy

adiivi si polimeri, catalizatori pmtm

energetica sau protectia mediului

Kullmann a avertizat ca noul sistem
de tranzactionare a certificatelor de
carbon, 15182 (Imissions ‘Irading
System 2), care va intra in vigoare din
2027, “amenin(a tenja multor
compan cel putin 200 de mii de
locuri de munca bine platite in Germa-
i,

Una dintre ¢ele mai mari d.m.mnu.
intre L'IST $i E1S2 este acect

tuite alocate marilor poluatori. Toate
certificatele vor i cumpratc in cadrul
licitatiilor, far astfel costurile compa-
niilor din scctoarcle cnergointensive
vor cregle puternic. De asemenca, va i
extins numirul sectoarclor care vor
plau certificatele, fiind incluse tran-
sporturile si cladirile.

(continuare in pagina 9




