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Þãrile în curs de
dezvoltare vor susþine
creºterea cererii
pentru petrol ºi gaze
pânã în 2050

A
genþia Internaþionalã pentru
Energie (AIE) ºi-a revizuit
puternic scenariile privind
consumul de petrol ºi

gaze la nivel global în ultimul
sãu raport World Energy
Outlook.

În condiþiile reintroducerii
scenariului CPS (Current
Policies Scenario), la care
s-a renunþat în ultimii ani,
noile date de la AIE aratã o
creºtere persistentã a cererii pentru
petrol ºi gaze cel puþin pânã în
2050, pe fondul creºterii puternice
a cererii la nivelul þãrilor în curs de
dezvoltare.

�Dinamica pieþei energetice este
influenþatã din ce în ce mai mult de
un grup de economii emergente, în
frunte cu India ºi þãrile din Asia de
Sud-Est, la care se alãturã þãri din

OrientulMijlociu, America Latinã ºi
Africa.

Împreunã, acestea preiau ºtafeta de
la China, care a reprezentat
mai mult de jumãtate din
creºterea cererii globale de pe-
trol ºi gaze ºi 60%din creºterea
cererii de energie electricã din
2010", se subliniazã în docu-
ment, unde se mai accentueazã
cã �ameninþãrile urgente ºi pe-
ricolele pe termen lung ridicã

energia la rangul de problemã centra-
lã a securitãþii economice ºi naþiona-
le", în condiþiile în care �energia se
aflã în centrul tensiunilor geopolitice
actuale, riscurile tradiþionale asociate
aprovizionãrii cu combustibili fiind
acum însoþite de restricþii care afecte-
azã aprovizionarea cu minerale esen-
þiale�.

(continuare în pagina 12)

Cele mai profitabile
companii din lume;
Tehnologia - în
vârful topului

C
lasamentul celor mai
profitabile companii
din lume în 2025 evi-
denþiazã o concentrare
puternicã a câºtiguri-
lor în domeniul tehno-

logiei, finanþelor ºi energiei, potri-
vit visualcapitalist.com care, în
baza datelor FinanceCharts.com, a
realizat un top al companiilor dupã
venitul net realizat în ultimele 12
luni.

Cifrele sunt aferente lunii noiem-
brie 2025 ºi aratã marjele de profit
din spatele acestor câºtiguri.

Alphabet, liderul
profiturilor: 124,3
miliarde de dolari

La fel ca în anii precedenþi, com-
paniile de tehnologie dominã vârful
clasamentului. Alphabet (deþinãto-
rul Google) afiºeazã un câºtig de
124,3 miliarde de dolari în 2025,
ceea ce îl plaseazã pe prima poziþie.
Marja de profit net în cazul sãu este
de 30,1%, conform sursei citate.

Urmeazã giganþii Apple (112 mi-
liarde de dolari, marjã 24,8%) ºiMi-
crosoft (104,9 miliarde de dolari,

marjã 35,7%). Aceste companii be-
neficiazã de servicii digitale cumar-
jã mare de profit, platforme de pu-
blicitate ºi software pentru între-
prinderi, toate acestea scalându-se
eficient.

Nvidia ocupã locul al patrulea
(99,2 miliarde de dolari) ºi iese în
evidenþã cu o marjã de profit de
53,7%, subliniind modul în care ce-
rerea de cipuri AI continuã sã remo-
deleze industria semiconductorilor.

A.V.
(continuare în pagina 12)

Bitcoin se aflã
subsemnul”ursului”;
Ce anticipeazã
experþii
l ªeful departamentului de cercetare de la Fundstrat crede cã Bitcoin

poate ajunge la 150.000 de dolari, anul viitor lMichael Saylor, Strategy:

Nu existã alternativã mai bunã; cererea creºte exponenþial, oferta este fixã,

iar matematica face restul lMichael Burry: Bitcoin la 100.000 de dolari

este cel mai ridicol lucru; criptomoneda nu valoreazã nimic

P
reþul Bitcoin a avut o cã-
dere puternicã, în ulti-
mele douã luni, cea mai
cunoscutã criptomone-
dã a lumii tranzac-
þionându-se ieri dimine-

aþã la circa 93.300 de dolari, cu 26%
sub recordul istoric atins în prima
parte a lunii octombrie, ceea ce situe-
azã moneda digitalã în zona �ursu-
lui�, definitã generic drept un declin
de peste 20% faþã de un maxim re-
cent.

Creºterea aversiunii faþã de risc
din pieþele financiare globale este
unul dintremotivele declinului recent
al Bitcoin, potrivit analiºtilor, scrie
Business Insider într-un articol publi-
cat la începutul acestei sãptãmâni.

Criptomoneda ºi marile acþiuni
ale companiilor tehnologice listate
în Statele Unite s-au miºcat în tan-
dem, în ultimele sãptãmâni, printre
motivele reducerii apetitului pentru
risc fiind perspectiva incertã privind
acþiunile Rezervei Federale. Deºi
ºansele pentru o reducere a dobânzii
în decembrie au crescut, opiniile
sunt împãrþite în privinþa amplitudi-
nii posibilei reduceri a dobânzilor de
cãtre banca centralã în 2026, con-
form Business Insider.

Lichiditatea în scãdere din ultima
perioadã - declanºatã de o lichidare
masivã în octombrie, când au avut

loc vânzãri forþate de peste 19miliar-
de de dolari într-o singurã zi, genera-
te de un val de panicã ºi de închide-
rea automatã a poziþiilor cu levier -
reprezintã un alt element care expli-
cã deprecierea Bitcoin. Potrivit ex-
perþilor, investitorii rãmân tensiona-
þi, iar ieºirile din ETF-uri sunt semni-
ficative, mai noteazã sursa menþio-
natã.

Posibilitatea ca producãtorul de
software Strategy, cunoscut pentru
strategia sa de investiþii masive în
Bitcoin, sã vândã o parte din deþinere
dacã evaluarea companiei ar coborî
sub un nivel-cheie în raport cu valoa-
rea stocului sãu deBitcoin reprezintã
un alt factor care poate explica decli-
nul monedei din ultima perioadã. În
plus, la începutul acestei sãptãmâni,
comentariile unui oficial al Bãncii
Japoniei - care a sugerat cã este posi-
bil ca banca sã majoreze ratele
dobânzilor, stârnind astfel îngrijorãri
privind inversarea tranzacþiilor de
tip �yen carry trade�, un fenomen
prin care investitorii împrumutã bani
la dobânzi aproape zero în Japonia
pentru a-i investi pe pieþele din State-
le Unite - au pus o presiune supli-
mentarã asupra criptomonedelor ºi a
altor active riscante, potrivi t
Business Insider.

Susþinãtorii Bitcoin spun cã vola-
tilitatea face parte din parcursul nor-

mal al evoluþiei preþului criptomone-
dei. De cealaltã parte, criticii susþin
cã Bitcoin nu reuºeºte sã îºi îndepli-
neascã rolul propus de depozit de va-
loare, în condiþiile în care, oscilaþiile
sale majore de preþ contrazic ideea
de activmenit sã conserve valoarea.
Condiþii ideale pentru o
redresare în formã de
�V� a pieþelor cripto

TomLee, ºeful departamentului de
cercetare de la Fundstrat Global
Advisors, considerã cã un cumul de
factori macroeconomici ºi tehnici po-
ate împinge Bitcoin la 150.000 de do-
lari în 2026, scrie InvestX, într-un ar-
ticol publicat în aceastã sãptãmânã.

Lee susþine cã anul 2026 prezintã
unul dintre cele mai favorabile con-
texte pentru investitorii în cripto-
monede din ultimii ani, pe baza a
trei piloni fundamentali: relaxarea
politicii monetare din Statele Unite,
creºterea rapidã a cererii instituþio-
nale ºi un ºoc structural al ofertei,
generat de �înjumãtãþirea� recom-
pensei Bitcoin. În opinia sa, aceste
elemente combinate pot crea condiþii
ideale pentru o redresare în formã de
�V� a pieþelor crypto.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 4)
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Factura la gazele naturale, mai scumpã cu
5% de la 1 aprilie 2026

F
actura la gazele naturale se va
scumpi cu 5% la consumatorul
final începând cu 1 aprilie
2026, dupã ce schema de pla-

fonare se va termina la 31 martie, a
anunþat ieri Laurenþiu Urluescu,
preºedintele Asociaþiei Furnizorilor
de Energie din România (AFEER), în
cadrul unei întâlniri informale cu re-
prezentanþii mass-media.

Laurenþiu Urluescu a precizat:
"De la 1 aprilie 2026, pe piaþa gaze-
lor existã un risc de creºtere a preþu-
lui la consumatorii finali. Furnizorii
nu mai achiziþioneazã gazele natura-
le cu preþul de 120 lei MWh (mega-
watt-orã), deoarece acumpiaþa e 185
lei MWh. Menþionez însã cã majora-
rea respectivã va fi mai micã decât a
fost aceea de la energie electricã, ce a
intervenit la 1 iulie 2025. Practic nu
vom avea un ºoc pentru consumato-
rii finali, deoarece preconizãm cã
factura la gaze naturale va creºte,
începând cu 1 aprilie 2026, doar cu
5% faþã de preþul actual. Cu toate
acestea, majorarea respectivã se va
simþi mai bine în facturile pentru se-
zonul rece 2026-2027. De aceea, o
soluþie pentru protejarea consumato-
rilor ar fi acordarea de vouchere

pentru consumatorii vulnerabili sau
creºterea lichiditãþilor pentru a fi un
preþ mai mic pe piaþa de en gros".

Preºedintele AFEER a arãtat cã,
în privinþa preþurilor din domeniul
gazelor naturale, produsele tranzac-
þionate în noiembrie 2025 la Bursa
Românã de Mãrfuri aratã o tendinþã
de creºtere uºoarã în primul trime-
stru al anului 2026, urmatã de o scã-
dere substanþialã, de aproape 10%, în
al doilea trimestru, o uºoarã creºtere
în trimestrul trei ºi o scãdere de 5%
în trimestrul patru. Potrivit unei pro-
gnoze realizate la nivel european, în
ceea ce priveºte tendinþa preþurilor
din energia electricã, acestea ar urma
sã scadã în perioada 2026-2029,
urmând sã se stabilizeze la aceeaºi
valoare din anul 2029 pânã în anul
2035.

Referitor la preþul din facturã al
energiei electrice, Laurenþiu Urlue-
scu a menþionat: "În momentul de
faþã, componentele reglementate din
facturã reprezintã 60% din preþul
acesteia, iar preþul la electricitate
este doar 40% din facturã. Din pãca-
te, dupã 1 iulie 2025, unele taxe s-au
dublat - cum ar fi taxa pe cogenerare,
iar altele au crescut ºi ele semnifica-

tiv, cum ar fi tariful de transport ºi
taxa pe valoare adãugatã. Mai mult,
în noiembrie, taxa pe cogenerare a
mai crescut cu încã 50%. De aceea,
suntem îngrijoraþi cã, dacã vor mai
apãrea creºteri în partea reglementa-
tã din facturã, preþul energiei electri-
ce ar urma sã fie mai mic de 40% din
facturã. (...) Precizez cã, de la 1 iulie
2025, preþul facturii de electricitate
nu s-a dublat, ci doar a dispãrut
subvenþia acordatã de stat".

Domnia sa a oferit ºi soluþii pri-
vind scãderea valorii facturii la ener-
gie electricã. În speþã, ar putea fi re-
dus consumul prin creºterea eficien-
þei sau prin economie. O altã soluþie
ar fi scãderea preþului prin cãutarea
celor mai bune oferte din piaþã sau
prin produse moderne cum ar fi tari-
ful diferenþiat sau demand response,
ori prin scãderea tarifelor reglemen-
tate, taxelor ºi altor contribuþii
calculate în factura consumatorului
final.
Statul, dator cu peste un
miliard de euro cãtre
furnizori

Preºedintele AFEER a mai arãtat

cã o problemã importantã cu care se
confruntã furnizorii din energie este
faptul cã statul încã nu a plãtit sume-
le din schema de compensare-plafo-
nare la energie electricã, deºi, potri-
vit lui Laurenþiu Urluescu, în perioa-
da 2022-2024, la bugetul de stat sec-
torul energetic a contribuit cu impo-
zite ºi taxe în valoare totalã de 80mi-
liarde lei (adicã peste 16 miliarde
euro).

Referitor la restanþele de platã pe
care le are statul, Cristian Culea,
membru în Consiliul Director al
AFEER a precizat: "Evoluþia de-
contãrilor subvenþiei la schema de
suport e minunatã, dar lipseºte cu
desãvîrºire. Încã nu a fost închis tri-
mestrul I din 2024 privind sumele
restante la platã, iar totalul pânã la 1
iulie 2025 se ridicã la peste un mi-
liard de euro - numai pentru energie
electricã, la care se adaugã subven-
þia acordatã pentru gaze naturale.
Viteza de decontare este foarte
micã, este o birocraþie mare la mij-
loc care întârzie procesul foarte
mult.
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