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varful topulu1

lasamentul celor mai
profitabile companii
din lume in 2025 evi-
dentiazi o concentrare
puternici a cagtiguri-
lor in domeniul tehno-
logiei, finantelor si energiei, potri-
vit visualcapitalist.com care, in
baza datelor FinanceCharts.com, a
realizat un top al companiilor dupi
venitul net realizat in ultimele 12
Tuni
Cifrele sunt aterente lunii noiem-
brie 2025 si aratd marjele de profit
din spatele acestor castiguri

Alphabet, liderul
profiturilor: 124,3
miliarde de dolari

Ta fel ca n anii precedenti, com-
paniile de tehnologie domina varful
clasamentului. Alphabet (definato-
rul Google) afigeazd wn céstig de
124,3 miliarde de dolari in 2025,
ceea ce il plaseara pe prima pozitie
Marja de profit net in cazul siu este
de 30,19, conform sursei citate.
Urmeaza gigantii Apple (112 mi-
Tiarde de doari, maria 24,8%) si Mi-
crosoft (104,9 miliarde de dolari,

marji 35,7%). Aceste companii be-
neticiaza de servicii digitale cumar-
Jjd mare de profit, platforme de pu-
blicitate §i software pentru intre-
prinderi, toate acestea scalindu-se
eficient.

Nvidia ocupa locul al patrulea
(99,2 miliarde de dolari) si iese in
evidenti cu o marji de profit de
53,7%, subliniind modul in care ce-
rerea de cipuri AT continui si remo-
deleze industria semiconductorilor.
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Bitcoin se afla

sub semnul “ursulur”;
Ce antic

expertil

99,

peaza

® Seful departamentului de cercetare de la Fundstrat crede ca Bitcoin
poate ajunge la 150.000 de dolari, anul viitor ® Michael Saylor, Strategy:
Nu exista alternativa mai bund; cererea creste exponential, oferta este fixa,
iar matematica face restul ® Michael Burry: Bitcoin la 100.000 de dolari
este cel mai ridicol lucru; criptomoneda nu valoreaza nimic

retul Bitcoin a avut o ca-

dere puternica, in ulti-

mele doud luni, cea mai

cunoscutd  criptomone-

di a lumii tranzac-

tionandu-se ieri dimine-
atd la circa 93.300 de dolari, cu 26%
sub recordul istoric atins in prima
parte a lunii octombrie, ceea ce situe-
a7i moneda digitald in 7ona “ursu-
Iui”*, definiti generic drept un declin
de peste 20% fati de un maxim re-
cent.

Cresterea aversiunii fafi de risc
din piefele financiare globale este
unul dintre motivele declinului recent
al Biteoin, potrivit analigtilor, scrie
Business Insider intr-un articol publi-
cat la inceputul acestei saptiméni

Criptomoneda §i marile actiuni
ale companiilor tehnologice listate
in Statele Unite s-au miscat in tan-
dem, in ultimele saptimani, printre
motivele reducerii apetitului pentru
risc fiind perspectiva incertd privind
actiunile Rezervei Federale. Desi
sansele pentru o reducere a dobanzii
in decembrie au crescut, opiniile
sunt impirtite in privinta amplitudi-
nii posibilei reduceri a dobanzilor de
catre banca centrala in 2026, con-

perioads - declangati de o lichidare
masivi in octombrie, cand au avut

loc vanziri fortate de peste 19 miliar-
de de dolari intr-o singurd zi, genera-
te de un val de panicd si de inchide-
rea automatd a pozitiilor cu levier -
reprezintd un alt element care expli-
ci deprecierea Bitcoin. Potrivit ex-
pertilor, investitorii rimén tensiona-
11, iar iesirile din ETF-uri sunt semni-
ticative, mai noteaza sursa mentio-
nati.

Posibilitatea ca producitorul de
software Strategy, cunoscut pentru
strategia sa de mvestitii masive in
Bitcoin, i vindi o parte din detinere
daci evaluarea companiei ar cobori
subun nivel-cheie inaport cu valoa-
rea stocului sau de Bitcoin reprezinti
un alt factor care poate explica decli-
nul monedei din ultima perioada. Tn
plus, la inceputul acestei saptamani,
comentariile unui oficial al Bancii
Japoniei - care a sugerat ¢ este posi-
bil ca banca si majoreze ratele
dobanzilor, starnind astfel ingrijorari
privind inversarea tranzactiilor de
tip “yen carry trade”, un fenomen
prin care investitorii imprumut bani
Ta dobénzi aproape 7ero in Japonia
pentrua- investi pe pietele din State-
Te Unite - au pus o presiune supli-
‘mentard asupra criptomonedelor si a
altor active riscante, potrivit
Business Insider.

Sustindtorii Bitcoin spun ¢i vola-
tilitatea face parte din parcursul nor-

mal al evolutiei prefului criptomone-
dei. De cealaltd parte, criticii sustin
cd Bitcoin nu reuseste sa isi indepli-
neascd rolul propus de depozit de va-
loare, in conditiile in care, oscilatiile
sale majore de pret contrazic ideea
de activ menit si conserve valoarea.

Conditii ideale pentru o
redresare in forma de
”V” a pietelor cripto
ful departamentului de
cercetare de la Fundstrat Global
Advisors, considerd ¢a un cumul de
factori macroeconomici si tehnici po-
ate impinge Bitcoin Ta 150.000 de do-
Tari in 2026, scrie InvestX, intr-un ar-
ticol publicat in aceastdi sAplAMANE.

ine cd anul 2026 prezinta
unul dintre cele mai favorabile con-
texte pentru investitorii in cripto-
monede din ultimii ani, pe baza a
trei piloni fundamentali: relaxarea
politicii monetare din Statele Unite,
creglerea rapidd a cererii institutio-
nale §i un soc structural al ofertel,
general de “injumdtatirea” recom-
pensei Bitcoin. In opinia sa, aceste
:mente combinate pol crea conditii
ideale pentru o redresare in forma de
V7 a picielor eryplo
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Factura la gazele naturale, mai scumpa cu
5% dela 1 aprilie 2026

actura la gazele naturale se va

seumpi cu 5% la consumatorul

final incepand cu 1 aprilie

2026, dupd ce schema de pla-
fonare se va termina la 31 martie, a
anuntat ieri Laurenfiu Urluescu,
presedintele Asociatiel Furnizorilor
de Energie din Roménia (AFEER), in
cadrul unei intélniri informale cu re-
prezentanii mass-media.

Laurentiu Urluescu a precizat:
“De la 1 aprilie 2026, pe piata gaze-
lor existd un risc de crestere a prefu-
Iui la consumatorii finali. Furnizorii
numai achizitioneazi gazele natura-
le cu pretul de 120 lei MWh (mega-
watt-ord), deoarece acum piata e 185
lei MWh. Mentionez insd ¢a majora-
rea respectivi va fi mai micd decét a
fostaceea de la energie electricd, cea
intervenit la 1 iulie 2025. Practic nu
VoI avea un §o¢ pentru consumato-
i finali, deoarece preconizam ¢a
factura la gaze naturale va creste,
incepand cu 1 aprilie 2026, doar cu
5% tatd de preful actual Cu toate
acestea, majorarea respectivi se va
simti mai bine in facturile pentru se-
zonul rece 2026-2027. De aceea, o
solutie pentru protejarea consumato-
rilor ar fi acordarea de vouchere

pentru consumatorii vulnerabili sau
erea lichidititilor pentru a fi un
pret mai mic pe piata de en gros"

Pregedintele AFEER a arétat ca,
in privinfa preturilor din domeniul
gazelor naturale, produsele tranzac-
tionate in noiembrie 2025 la Bursa
Roméand de Marturi araté o tendinta
de cregtere ugoard in primul trime-
stru al anului 2026, urmati de o sci-
dere substanfiald, de aproape 10%, in
al doilea trimestru, o ugoara crestere
in trimestrul trei §i o scadere de 5%
in trimestrul patru. Potrivit unei pro-
gnoze realizate la nivel european, in
ceea ce priveste tendinta preturilor
din energia electrici, acestea ar urma
s scada in perioada 2026-2029,
urmand sa se stabilizeze la aceeasi
valoare din anul 2029 pana in anul
2035

Referitor la preful din tacturd al
energiei electrice, Laurentiu Urlue-
scu a mentionat: "In momentul de
tatd, componentele reglementate din
facturd reprezinti 60% din preful
acesteia, iar preful la electricitate
este doar 40% din facturd. Din paca-
te, dupi 1 ulie 2025, unele taxe s-au
dublat - cum ar fi taxa pe cogenerare,
far altele au crescut i ele semnifica-

tiv, cum ar fi tariful de transport si
taxa pe valoure addugatd. Mai mult,
in noiembrie, taxa pe cogenerare a
mai creseut cu ined 50%. De aceea,
suntem ingrijorati c&, dacd vor mai
aparea cresteri in partea reglementa-
ta din facturd, pretul energiei electri-
ce ar urma s fie mai mic de 40% din
facturd. (...) Precizez cd, dela 1 iulie
2025, pretul facturii de electricitate
nu s-a dublat, ci doar a dispirut
subventia acordata de stat"

Domnia sa a oferit $1 solutii pri-
vind sciderea valorii facturii la ener-
gie electricd. In spetd, ar putea fi re-
dus consumul prin cresterea eficien-
tei sau prin economie. O alta solutie
ar fi scaderea prefului prin cautarea
celor mai bune oferte din piafd sau
prin produse moderne cum ar ti tari-
tul diterenfiat sau demand response,
ori prin scaderea tarifelor reglemen-
tate, taxelor si altor contribufii
caleulate in factura consumatorului
final

Statul, dator cu peste un
miliard de euro ciitre
furnizori

Presedintele AFEER a mai ardtat

¢l o problemd importantd cu care s
confruntd furnizorii din energie
faptul ¢d statul incd nu a plitit sume-
le din schema de compensare-plafo-
nare la energie electrica, degi, potri-
vit lui Laurentiu Urluescu, in perioa-
da2022-2024, la bugetul de stat sec-
torul energetic a contribuit cu impo-
zite $i taxe in valoare totald de 80 mi-
liarde lei (adicd peste 16 miliarde
£uro).

Referitor la restantele de plati pe
care le are statul, Cristian Culea,
membru in Consiliul Director al
AFEER a precizat: "Evolutia de-
contarilor subventiei la schema de
suport ¢ minunatd, dar lipseste cu
desavirsire. fnci nu a fost inchis tri-
mestrul I din 2024 privind sumele
restante la platd, iar totalul pand la 1
iulie 2025 se ridicd la peste un mi-
liard de euro - numai pentru energie
electrica, la care se adaugi subven-
fia acordatd pentru gaze naturale.
Viteza de decontare este foarte
mici, este o birocratie mare la mij-
loc care intarzie procesul foarte
mult

GEORGE MARINESCU
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Tarile in curs de
dezvoltare vor sustine
cresterea cererlit

pentru

petrol si gaze

pana in 2050

gentia Internationala pentru

Energie (AIE) si-a revizuit

puternic scenariile privind

consumul de petrol i
gaze la nivel global in ultimul
siu raport World Energy
Outlook.

in conditiile reintroducerii
scenariului CPS (Current
Policies Scenario), la care
s-a renuntat in ultimii ani,
noile date de la ATE aratd o
crestere persistentd a cererii pentru
petrol si gaze cel putin pand in
2030, pe fondul cresterii puternice
acererii lanivelul tarilor in curs de
dezvoltare.

“Dinamica pietei energetice este
intluentatd din ce in ce mai mult de
un grup de economii emergente, in
trunte cu India si tarile din Asia de
Sud-Est, la care se alaturd tari din

Orientul Mijlociu, America Latind si
Africa.

Tmprenna, acestea preiau stafeta de
la China, care a reprezentat
mai mult de jumdtate din
cresterea cererii globale de pe-
trol §i gaze §i 60%din cresterea
cererii de energie electrica din
2010", s¢ subliniazd n docu-
ment, unde se mai accentueazi
ca “ameningirile urgente i pe-
ricolele pe termen lung ridica
cnergia la rangul de problemé centra-
1a a securitatii economice §i nationa-
le", in conditiile in care “energia se
afla in centrul tensiunilor geopolitice
actuale, riscurile traditionale asociate
aprovizionarii cu combustibili fiind
acum insofite de restrictii care atecte-
aza aprovizionarea cu minerale esen-
tiale”

(continuare in pagina 12



