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Investitorii privaþi nu
cred cã zona euro poate
participa la redresarea
economiei globale

Î
ncrederea investitorilor
privind activitatea econo-
micã din zona euro a înre-
gistrat o creºtere uºoarã în

luna decembrie 2025, în con-
diþiile în care existã o diver-
genþã semnificativã între opi-
niile investitorilor instituþio-
nali ºi a celor privaþi, conform ulti-
mului raport de la Sentix GmbH
(vezi graficul).

Indicele agregat a crescut pânã la
-6,2 puncte, de la -7,4 puncte în luna
precedentã, pe fondul unei creºteri a
indicelui aºteptãrilor cu 1,5 puncte,
pânã la 4,8 puncte, ºi a indicelui con-
diþiilor curente cu un punct, pânã la
-16,5 puncte.

�Semnale economice poziti-
ve vin din regiunile emergente
(Europa de Est, America Lati-
nã) ºi din regiunea asiaticã, cu
excepþia Japoniei. Acestea sunt
forþele care împing încet eco-
nomia globalã cãtre o redresa-
re�, se subliniazã în raport.

În ceea ce priveºte zona euro,
�existã o diferenþã clarã de opinie în
rândul investitorilor cu privire la po-
sibilitatea ca aceasta sã participe la o
redresare globalã�, în condiþiile în
care �deºi investitorii instituþionali
sunt optimiºti, investitorii privaþi
sunt consternaþi de ceea ce percep ca
fiind realitatea vieþii de zi cu zi�.

(continuare în pagina 11)

Serviciile nu l-au servit
pe Nicuºor

A
legerile de la Bucureºti,
dacã nu altul, atunci au mã-
car meritul cã ne-au pus la
dispoziþie un fel de RMN la

zi al raporturilor ºi al dinamicii jocu-
rilor de putere din politichia dîmbo-
viþeanã. Ce se vede, aºadar, la anali-
zã?

Mai întîi, desigur, faptul cã omul
de la Cotroceni nici mãcar nu ºtie cît
de mic a fost, este ºi va fi, cît de pu-
þin conteazã în jocurile cumizã. I s-a
spus rãspicat, de la obraz, cu ocazia
acestor alegeri! Candidatul pentru
care ºi-a pus în joc, fãrã ruºine, atît
prestigiul funcþiei, cît ºi bruma de
credibilitate pe care o adunase a
ieºit în vîrful listei�.de la etcetera.
Pe ce s-a bazat Nicuºor cînd a luat
decizia de a juca atît de fãþiº de par-
tea candidatului USR? Cã, nu doar
pe puterea electoralã ºi pe forþa poli-
ticã a piticaniei care se tot pierde

printre picioarele pesedeului ºi pe-
neleului, nimerind din cînd în cînd
la guvernare. Acincea roatã la cãru-
þã. Rãspunsul, singurul rãspuns care
mai poate fi luat în considerare este
�zona serviciilor�. Da, dar vedeþi
dumneavoastrã, serviciile astea, ca
ouãle la omul gospodar ºi pãþit, nu
sunt puse toate într-un singur coº.
Stau mai rãsfirate.

Urmeazã, una din douã: ori cine
i-a promis cã îºi vede visul cu ochii ºi
i-l înscãuneazã la Bucureºti pe �fa-
voritul curþii� aminþit cã face ceea ce
nu putea sã facã, ori s-a izbit pe teren
de �forþe duºmãnoase� ºi de poziþiile
de luptã din timp ºi bine organizate
de �alþii�. De unde ºi eºecul. Sigur,
se prea poate ca cei ce i-au promis sã
fi ºtiut din capul locului cã nu vor
duce isprava la bun sfîrºit, fie pentru
cã nu pot, fie pentru cã nu vor.

(continuare în pagina 3)

“În timp ce investitorii instituþionali sunt
optimiºti, investitorii privaþi sunt consternaþi de

ceea ce percep ca fiind realitatea vieþii de zi cu zi.
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ACUE: Eliminarea
plafonului la gaze
este inevitabilã
l România este nepregãtitã pentru liberalizarea pieþei gazelor

D
istribuitorii din ener-
gie susþin eliminarea
plafonului de preþ
privind gazele natu-
rale, de la 1 aprilie
2026, dar atrag aten-
þia cã, pentru a redu-

ce impactul unor evoluþii nedorite pe
piaþa de engros, trebuie gãsite soluþii
pentru protejarea consumatorilor, a
afirmat, ieri, la o întâlnire informalã
cumass-media, DanielaDãrãban, di-
rectorul executiv al Asociaþiei Com-
paniilor de Utilitãþi din Energie
(ACUE).

Daniela Dãrãban a declarat: "Din
punctul nostru de vedere plafonul
trebuie eliminat. Credem în efectele
benefice ale pieþei libere, dar consi-
derãm cã trebuie planificatã foarte
bine ieºirea de sub plafon. Spre deo-
sebire de energia electricã, ieºirea de

sub plafon la gaze naturale se va face
în în sezonul cald, deci când facturi-
le, cel puþin la clienþii casnici, sunt
cele mai mici. Dar asta nu înseamnã
cã niºte evoluþii nedorite pe piaþa pe
piaþa de engros în ceea ce priveºte
preþul nu ar influenþa ulterior preþul
gazului final, deci preþul facturii în
sezonul rece. De aceea, credem cã
trebuie gânditã ieºirea de sub plafon.
Noi credem cã o soluþie ar fi ca, pe o
perioadã limitatã de timp, sã revenim
la gas release program, dar suntem
deschiºi ºi la alte soluþii care pot sã
asigure o evoluþie cât mai linã a
preþului în zona de engros".

Directorul executiv al ACUE a
precizat cã nu poate estima cu cât va
creºte factura la gaze naturale
începând cu 1 aprilie - spre deosebire
de Asociaþia Furnizorilor de Energie
din România care a arãtat recent cã

majorarea va fi de 5%a valorii actua-
le a facturii -, deoarece nu are vizibi-
litate pe achiziþiile care vor fi de la 1
aprilie 2026.

"Cred cã este chiar greu sã faci o
estimare pe impactul de preþ în acest
moment, mai ales cã nu sunt tranzac-
þii pentru perioada post-aprilie 2026.
Dacã nu am vizibilitate pe preþul de
engros, preþ ce reprezintã 60% din
factura finalã a clientului, adicã nu
ºtiu care este de fapt preþul de achizi-
þie al fiecãrui furnizor, nu pot estima
care este preþul final. Acesta este
motivul pentru care spunem cã tre-
buie sã existe discuþii ºi sã avem un
plan. Un plan fãcut astãzi ne poate
ajuta sã avem vizibilitate post martie
2026.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Piaþa imobiliarã 2026
- cerere ridicatã, preþuri
în creºtere ºioportunitãþi
de investiþii
l Claudiu Trandafir, Ofertebancare.ro.: ”Toatã lumea spune cã preþul

pe metru pãtrat este mare; ceea ce ni se pare scump astãzi, peste trei

ani ni se va pãrea ieftin” lMarius Bãiþelu, GKM Group: ”Legea

Nordis va avea un impact semnificativ asupra creºterii preþurilor,

deoarece piaþa dezvoltatorilor imobiliari se va profesionaliza”

P
iaþa imobiliarã prezin-
tã oportunitãþi de in-
vestiþii în 2026, în
contextul unei cereri
locative aflate mult
peste nivelul ofertei ºi
al unui cost de credita-

re în scãdere. Noile reglementãri vor
profesionaliza sectorul ºi vor ridica
standardele de calitate, însã vor ge-
nera ºi scumpiri pentru cumpãrãtori,
potrivit opiniilor exprimate ieri
într-o conferinþã de presã.
Claudiu Trandafir: �Odatã
ce BNR va decide
reducerea dobânzii-cheie,
vom asista la o scãdere
acceleratã a costului de
creditare�

Anul 2026 va fi un an al prudenþei,
dar, în egalã mãsurã, va fi un an cu
foarte multe oportunitãþi, considerã
Claudiu Trandafir, economist, ex-
pert financiar ºi fondatorul platfor-
mei Ofertebancare.ro.

�Industria imobiliarã este destul
de blamatã, însã ar trebui sã fim
mândri cã s-a dezvoltat ºi continuã sã
se dezvolte în România. Toatã lumea
spune cã am atins niºte maxime în
zona imobiliarã, însã eu vã spun cã
urmeazã sã atingem niºte maxime.
Acolo vãd o oportunitate�, a spus
Claudiu Trandafir.

Economistul a adãugat: �Unul

dintre indicatorii la care mã uit este
cererea de spaþiu locativ, care este
foarte mare. Al doilea element care
conteazã foarte mult este puterea de
cumpãrare, iar aici mã refer la indi-
cele de accesibilitate. Pentru a sati-
sface nevoia de spaþiu locativ, ar tre-
bui sã punem în fiecare an la vânzare
aproape 700.000 de unitãþi. În ulti-
mii ani, cred cã vârful a fost de apro-
ximativ 230.000 de unitãþi de spaþiu
locativ. Prin urmare, cererea este în
continuã creºtere, iar puterea de
cumpãrare, la fel�.
�Avem o anomalie, pentru
cã dobânzile sunt la
jumãtate faþã de inflaþie�,
spune expertul financiar

Dupã ceBNRva decide reducerea
dobânzii-cheie, vom asista la o scã-
dere acceleratã a costului de credita-
re, mai considerã economistul.

În opinia sa, acest lucru va pune ºi
mai multã presiune pe oferta de spa-
þiu locativ, care este extrem de redu-
sã, ceea ce va alimenta ºi mai mult
cererea bazatã pe credite. �Iar acest
lucru se va traduce printr-o creºtere
acceleratã a preþului pe metru pã-
trat�, a spus Claudiu Trandafir.

Expertul financiar a adãugat:
�Dacã cineva m-ar întreba ce s-ar
putea întâmpla în 25 de ani de cre-
dit, i-aº spune cã va trece prin cel
puþin trei cicluri economice. ªi i-aº

oferi câteva indicaþii privind aspec-
tele la care cred cã ar trebui sã fie
atent. Unul este lichiditatea pieþei,
iar România este o piaþã extrem de
lichidã. Dacã ne uitãm la depozitele
românilor, vedem cã, de la pande-
mie încoace, am bãtut an de an re-
cord dupã record. Al doilea aspect
este preþul la care se vinde creditul.
În mod normal, din punct de vedere
economic, inflaþia este contracaratã
prin dobânzi mari. Dar astãzi avem
o anomalie, pentru cã dobânzile
sunt la jumãtate faþã de inflaþie.
Dacã am un depozit în bancã la o
dobândã medie de 6%, pierd 4% pe
an. Inflaþia este micul hoþ care
mãnâncã din buzunarul tuturor. Pe
lângã prudenþã, sfatul meu este sã
fim atenþi unde putem investi banii.
Din acest motiv spun cã existã ex-
trem de multã oportunitate în piaþã.
Putem sã facemachiziþii. Chiar dacã
toatã lumea spune cã preþul pemetru
pãtrat este mare, eu spun cã ceea ce
ni se pare scump astãzi, peste trei
ani ni se va pãrea ieftin�.

Potrivit economistului, una dintre
cele mai bune investiþii este în tere-
nuri. �Terenurile nu mai cresc. Cele
pe care le cumpãrãm, cele pe care le
deþinem, sunt valoroase astãzi ºi vor
fi valoroase ºi peste câþiva ani. Este
primul lucru în care aº investi.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 4)

Livrãrile digitale
acoperã peste douã
treimi din exporturile
globale de servicii

D
e la afacereamasivã cu servi-
cii cloud a companiei de re-
tail online Amazon.com
pânã la abonamentele de

streaming audio ale Spotify, exportu-
rile digitale au totalizat 4,8 trilioane
de dolari anul trecut, la nivel mondial.
Mai mult, acestea au reprezentat peste
douã treimi din exporturile globale de
servicii, potrivit unei analize visualca-
pitalist.com, care menþioneazã cã gi-
ganþii americani de tehnologie joacã
un rol major nu doar în motorul ex-
porturilor digitale ale SUA, ci ºi în þãri
precum Irlanda, undeMeta, Google ºi
alþi jucãtori majori îºi au sediile cen-
trale europene. Sursa citatã prezintã
primele 30 de þãri din lume dupã ex-
porturile livrate digital în 2024, pe
baza datelor Organizaþiei Mondiale a
Comerþului.
SUA deþin supremaþia,
cu exporturi digitale de
741 miliarde dolari

Exporturile digitale ale SUA au

ajuns la 741 de miliarde de dolari în
2024 (+11% anual), acoperind 15%
din totalul global. Astfel, Statele
Unite ocupã primul loc în clasamen-
tul global de profil. Deºi aceste ex-
porturi includ afacerile publicitare
de miliarde de dolari ale Meta ºi Go-
ogle, ele acoperã ºi educaþia online,
activitatea financiarã ºi o gamã largã
de servicii furnizate fãrã interacþiune
umanã faþã în faþã, conform sursei
menþionate.

Cu exporturi de 488 de miliarde
de dolari, Regatul Unit se situeazã pe
locul al doilea în privinþa vânzãrilor
digitale de la nivel mondial. Astãzi,
aproximativ 3,2 milioane de locuri
demuncã dinMarea Britanie sunt le-
gate de exporturile digitale, impul-
sionate de industriile sale tehnologi-
ce ºi de servicii financiare.

Irlanda se claseazã pe locul al trei-
lea, cu 425 de miliarde de dolari în
exporturi digitale.

A.V.
(continuare în pagina 12)

Pe ce s-a bazat Nicuºor cînd a luat decizia de a juca atît de fãþiº de partea
candidatului USR? Cã, nu doar pe puterea electoralã ºi pe forþa politicã a
piticaniei care se tot pierde printre picioarele pesedeului ºi peneleului,
nimerind din cînd în cînd la guvernare. A cincea roatã la cãruþã.
Rãspunsul, singurul rãspuns care mai poate fi luat în considerare este
�zona serviciilor�.


