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MarketWatch: Pieþele
emergente de acþiuni
le-au depãºit pe cele
din SUA
l Causeway Capital Management: Acþiunile din pieþele
emergente par încã relativ ieftine, ceea ce susþine premisele
pentru continuarea raliuluil Invesco: Oamenii vor urmãri foarte
atent evoluþia dolarului; acesta va fi probabil un element-cheie al
tranzacþiilor pe pieþele emergente

A
cþiunile din pieþele emergen-
te au surclasat, per ansamblu,
piaþa Statelor Unite ale Ame-
ricii în acest an, marcând una

dintre cele mai mari surprize ale pie-
þelor financiare din 2025, scrie Mar-
ketWatch.

Arjun Jayaraman, administrator
de portofoliu pentru acþiuni din pie-
þele emergente ºi ºef al departamen-
tului de cercetare cantitativã la Cau-
seway Capital Management, puncte-
azã cã performanþa superioarã a pie-
þelor emergente apare dupã ani de
subperformanþã. �E ca ºi cum o ban-
dã elasticã ar fi fost întinsã foarte
mult într-o singurã direcþie�, a spus
el, fãcând referire la faptul cã piaþa

americanã a depãºit mult timp
acþiunile din pieþele emergente,
conform sursei menþionate.

Totuºi, în acest an, unETFdemari
dimensiuni care replicã indicele
MSCI EmergingMarkets se îndreap-
tã spre cea mai mare performanþã re-
lativã faþã de S&P 500 (SPX) din
2017 pânã în prezent, potrivit datelor
Dow Jones Market Data.

Acþiunile din pieþele emergente
au beneficiat în 2025 de deprecierea
dolarului american, precum ºi de o
anumitã expunere la boomul inteli-
genþei ar t i f ic ia le , potr ivi t
MarketWatch.

A.I.
(continuare în pagina 9)

SUA, China ºi Germania
- primele trei þãri ale
lumii, dupã PIB
l Economia mondialã atinge 117 trilioane de dolari

E
conomia Americii, de 30,6 tri-
lioane de dolari, este mai mare
decât cea a Chinei, Germaniei
ºi Japoniei la un loc, PIB-ul

real al SUA urmând sã creascã cu 2%
în acest an, potrivit visualcapita-
list.com, care menþioneazã cã econo-
mia mondialã atinge, anul acesta, 117
trilioane de dolari.

Pentru comparaþie, economia
Indiei este proiectatã sã înregistreze
un avans de 6,6%, printre cele mai
rapide rate de creºtere dintre celemai
mari economii ale lumii. Este
depãºitã doar de Irlanda, deoarece se
aºteaptã ca avansul exporturilor sã
majoreze PIB-ul cu un procent
uimitor, de 9,1% în 2025.

Sursa citatã prezintã starea econo-
miei mondiale în 2025, pe baza pro-
iecþiilor din cel mai recent raport al
Fondului Monetar Internaþional

(FMI).
Economia SUA a crescut
cu aproape 70% în
perioada 2000-2025

EconomiaSUAacrescut cu aproxi-
mativ 70% în ultimii 25 de ani, în ter-
meni ajustaþi la inflaþie. Pe bazã anua-
lã, rata medie de creºtere a fost de
2,1%, a treia ceamai rapidã dintre cele
mai mari zece economii din prezent.

Locul secund în clasamentul eco-
nomiilor globale îl ocupã China, cu
un PIB de 19,4 trilioane de dolari, în
creºtere anualã cu 4,8%. Economia
Chinei a crescut cu 586% în perioada
2000-2025. Urmeazã, pe locul al tre-
ilea, Germania, care are un PIB de 5
trilioane de dolari, în urcare anualã
cu 0,2%. (V.R.)

(continuare în pagina 12)
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Amurgul Americii ºi
distrugerea Europei

A
cum, a devenit oficial. Doc-
trina de securitate a Statelor
Unite, sub semnãtura lui Do-
nald Trump, prevede explicit

obiectivul distrugerii Uniunii Europe-
ne, prin fragmentare. Ungaria, Polo-
nia, Austria ºi Italia au fost alese drept
candidate fruntaºe la exit. Un fel de
�începutul sfîrºitului� menit sã punã
capãt definitiv proiectului Europei
Unite. Soluþia creatã chiar de Europa
(planul Schuman-Monnet) la sfîrºitul
celui de al doilea rãzboi mondial, sus-
þinut de Statele Unite cel puþin trei de-
cenii dupã aceea, menit sã creascã ra-

dical interdependenþia economicã
dintre Franþa ºi Germania ºi, mai larg,
dintre þãrile cheie ale continentului
pentru ca, astfel, sã punã capãt odatã
pentru totdeauna conflictelor militare
intra-europene. Un proiect pe care de-
cadenta ºi decãzuta Europã nu a fost
în stare sã îl finalizeze în aproape trei
sferturi de secol, cît a avut la dispozi-
þie. Aceasta nu este o simplã �schim-
bare de poziþie�, o alterare a politicii
curente sau un accent deosebit inter-
venit în dinamica puterii de la Wa-
shington.

(continuare în pagina 3)

Numãrul bãncilor de la noi
a scãzut cu 30%, de la
debutul crizei financiare;
Cum va continua restructurarea
sectorului bancar

(Interviu cu Gabriela Folcuþ, Directorul Executiv al Asociaþiei Române a Bãncilor)

Reporter: Cum încheiem anul
bancar 2025? Care sunt plusurile ºi
minusurile acestui an pe piaþa finan-
ciar-bancarã?

Gabriela Folcuþ: Sistemul bancar
din România se aflã într-o poziþie pru-
denþialã ºi financiarã adecvatã, indica-
torii care aratã soliditatea ºi lichiditatea
fiind situaþi peste mediile sectoarelor

bancare dinUniuneaEuropeanã. La ni-
velul sectorului bancar, indicatorul de
solvabilitate este situat la 23,91%, la fi-
nele lunii septembrie 2025, de aproape
trei ori peste minimul necesar.

A CONSEMNAT
EMILIAOLESCU

(continuare în pagina 11)

Oricît ne-ar fi de neplãcut trebuie sã recunoaºtem cã generaþiile
politice care au ajuns la cîrma deciziilor de stat în Europa de azi ºi care
vor fi ºi mîine �la butoane� nu au resursele politice ºi intelectuale
pentru a articula ºi mai ales pentru a pune în practicã un proiect de
amploarea celui cerut de redefinirea simultanã a relaþiilor europene cu
Moscova ºi Washington.

D
e la debutul crizei financiare ºi pânã în prezent, nu-
mãrul bãncilor care activeazã în România, ca perso-
ane juridice române ºi strãine, s-a redus cu 30%, po-
trivit Gabrielei Folcuþ, Directorul Executiv al Asocia-
þiei Române a Bãncilor.
Specialistul ne-a precizat, în cadrul unui interviu, cã
restructurarea sectorului bancar va continua prin

consolidare ºi eficientizare: �Este posibill sã vedem noi fuziuni ºi
achiziþii, dar accentul s-amutat pe digitalizare ºi creºterea eficien-
þei operaþionale. La nivelul Uniunii Europene, s-a constatat o re-
ducere a gradului de intermediere financiarã, situaþia fiind similarã
ºi în România�.


