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GRAM AUR = 603,7606 RON

FRANC ELVETIAN = 5,4593 RON

EURO = 5,0911 RON

DOLAR = 4,3417 RON

Retrospectiva

MarketWatch: Pietele
emergente de actiuni
le-au depasit pe cele
din SUA

® Causeway Capital Management: Actiunile din pietele
emergente par inca relativ ieftine, ceea ce sustine premisele
pentru continuarca raliului ® Invesco: Oamcenii vor urmiri foarte
atent evolutia dolarului; acesta va fi probabil un element-cheie al

Numarul

tranzactiilor pe pietele emergente

ctiunile din pietele emergen-

te au surclasat, per ansamblu,

piata Statelor Unite ale Ame-

ricii in acest an, marcind una
dintre cele mai mari surprize ale pie-
felor financiare din 2025, scrie Mar-
ketWatch.

Arjun Jayaraman, administrator
de portotoliu pentru actiuni din pie-
tele emergente §i sef al departamen-
tului de cercetare cantitativd la Cau-
seway Capital Management, puncte-
azi ci performanta superioard a pie-
telor emergente apare dupa ani de
subperformantd. “E ca si cum o ban-
da clasticd ar fi fost intinsd foarte
mult intr-o singurd directic”, a spus
¢, facind referire L faptul ca piata

americand a depisit mult timp
actiunile din pietele emergente,

dimensiuni care replicd indicele
MSCI Emerging Markets se indreap-
ta spre cea mai mare performanti re-
Tativi fald de S&P 500 (SPX) din
2017 pana in prezent, potrivit datelor
Dow Jones Market Data.

Actiunile din pietele emergente
au beneticiat in 2025 de deprecierea
dolarului american, precum si de o
anumita expunere la boomul inteli-
gentei artificiale, potrivit
MarketWatch,

AL
(continuare in pagina 9)

SUA, China si Germania

- primele trei

tari ale

lumii, dupa PIB

@ Economia mondiald atinge 117 trilioanc de dolari

conomia Americi, de 30.6 tri-
Tioane de dolari, este mai mare

in acest an, potrivit
list.com, care mentione:
‘mia mondiali atinge, anul acesta, 117
trilicane de dolari

Pentru comparali
Indici este proicetata sa inregistreze
un avans de 6,6%, printre cele mai
rapide rate de crestere dintre cele mai
mari cconomii ale Tumii. Lste
depdsita doar de Irlanda, deoarece se
asteapti ca avansul exporturilor si
majoreze PIB-ul cu un procent
uimitor, de 9,1% in 2025

Sursa citald prezinta starca ceono-
miei mondiale in 2025, pe baza pro-
iectiilor din cel mai recent raport al
Fondului Monetar Internajional

economia

(FMT),

Economia SUA a crescut
cu aproape 70% in
perioada 2000-2025

Fconomia SUA a crescut cu aproxi-
mativ 70% in ultimii 25 de ani, in ter-
‘meni ajustati Ta inflatic, Pe bz anua-
14, rata medic de crestere a fost de
2.1%. u treia cea mai rapid dintre cele
mai mari zece economii din prezent.

Locul secund in clasamentul eco-
nomiilor globale il ocupd China, cu
un PIB de 194 trilicane de dolari, in
cregtere anuali cu 4.8%. Feonomia
Chinei a crescut cu 586% in perioada

000-2025. Urmeaz3, pe locul al tre-
ilea, Germania, care are un PIB de 5
trilioane de dolari, in urcare anuala
cu0,2% (V.R)

(continuare in pagina 12)
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Amurgul Americii si
distrugerea Europei

BB Cornel Codita

Dricit ne-ar fi de nepidcut trebuie s& recunoastem cd generatifle

palitice care au ajuns la cima decizilor de stat in Europa de acisi care

vor fi si miine "la hutoane” nu au resursele pe

si intelectuale

pentru a articula $i mai ales pentru & pune I practicd un profect de

amploarea celuice
Mascova i Washington.

cum, a devenit oficial. Doc-

trina de securitate a Statelor

Unite, sub semnatura Iui Do-

nald Trump, prevede explicit
obiectivul distrugerii Uniunii Europe-
ne, prin fragmentare. Ungaria, Polo-
nia, Austria si Italia au fost alese drept
candidate fruntase la exit. Un fel de
eputul stirgitului”™ menit sa pund
capat definitiv proiectului Europei
Unite. Solutia creata chiar de Europa
(planul Schuman-Monnet) la stirsitul
celui de al doilea riizboi mondial, sus-
finut de Statele Unite cel putin trei de-
cenil dupd aceea, menit sa creascd ra-

it de redefinirea simultand a refafiilor europene cu

dical interdependentia economicd
dintre Franta si Germania g1, mai larg,
dintre tarile cheie ale continentului
pentru ca, asttel, si puna capit odatd
pentru totdeauna contlictelor militare
intra-europene. Un proiect pe care de-
cadenta si decazuta Europa nu a fost
in stare s il finalizeze in aproape trei
sterturi de secol, cit a avut la dispozi-
tie. Aceasta nu este o simpld “schim-
bare de pozifie”, o alterare a politicii
curente sau un accent deosebit inter-
venit in dinamica puterii de la Wa-
shington.

(continuare in pagina 3)

"Asistam la o suprataxare a
sectorului bancar, comparativ
cu toate celelalte sectoare
economice, cu toate ca, din
perspectiva randamentului
activelor, sectorul bancar
nregistreaza cel mai scazut
rezultat din Romania - doar
1,7%, de aproximativ patru
ori mai putin decat media
nationald de 6,8%, in anul
2024".

GABRIELA FOLCUT,
Directorul Executiv al ARB
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e la debutul crizei financiare si pana in prezent, nu-
marul bancilor care activeaza in Romaénia, ca perso-
ane juridice romane si stréine, s-a redus cu 30%, po-
Directorul Executiv al Asocia-
tiei Roméne a Bancilor.

Specialistul ne-a precizat, in cadrul unui interviu, ca

restructurarea sectorului bancar va continua prin
consolidare si eficientizare: “Este posibill s vedem noi fuziuni si
achi dar accentul s-a mutat pe digitalizare si cresterea eficien-
tei operationale. La nivelul Uniunii Europene, s-a constatat o re-
ducere a gradului de intermediere financiaré, situatia fiind similara
si in Romania”.

Reporter: Cum incheiem anul
bancar 20257 Care sunt plusurile si
minusurile acestui an pe piata finan-
ciar-bancara?

: Sistemul bancar
fntr-o pozitic pru-
i adecvala, indica-

ATC Are si lichiditatca
fiind situati peste mediile scctoarclor

"
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bancilor de la noi
a scazut cu 30%, de la
debutul crize1 financiare;

Cum va continua restructurarea
sectorului bancar

(Interviu cu Gabriela Foleut, Directorul Executiv al Asociatiei Roméne a Bancilor)
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bancare din Uniunea Furopeand 1. ni-

velul sectorului bancar, indicatorul de
solvabilitate este situatla 23.91%, la fi-
nele lunii septembrie 2025, de aproape
trei ori peste minimul necesar.

A CONSEMNAT
EMILIA OLESCU
(continuare in pagina 11}



