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TradeVille: Bilanþul
pieþelor internaþionale

Bursele internaþionale

ü SUA - noi maxime
istorice
Indicii bursieri americani S&P 500

ºi Dow Jones au înregistrat noi maxi-
me istorice pe parcursul lunii decem-
brie, însã în lipsa unui �Santa Rally�,
finalul lunii a adus scãderi uºoare pen-
tru S&P500 (-0,05%) ºiNasdaqCom-
posite (-0,53%), ºi o apreciere mode-
stã pentruDowJones (+0,73%). La ni-
velul anului 2025, indicii au înregistrat
creºteri de 16,4% (S&P 500), 20,4%
(Nasdaq Composite) ºi 13% (DJIA),
conform raportului Tradeville
((https://tradeville.ro/ ?utm_sour-
ce=bursaro&utm_medium=me-
dia&utm_campaign=treviq).

Sectorul financiar a fost cel mai
performant din S&P 500 în luna de-
cembrie, cu +3%, la polul opus situâ-
ndu-se cel de utilitãþi, cu o depreciere
de 5%. La nivelul anului 2025, celmai
performant sector rãmâne cel al servi-

ciilor de comunicaþii, cu o creºtere de
33%.

Acþiunile mega-cap au avut o evo-
luþiemixtã în decembrie, Nvidia înre-
gistrând cea mai mare creºtere, de
5%, în timp ce acþiunile Apple au
afiºat cea mai mare depreciere, de
2,51%. În ceea ce priveºte randamen-
tele anuale, Alphabet rãmâne perfor-
merul grupului, cu o creºtere de
65,35%, urmat deNvidia, cu 38,88%,
în timp ce Apple ºi Amazon au înche-
iat anul cu aprecieri modeste, de 8%,
respectiv 5%.

Pe plan macroeconomic, ratele
dobânzilor mai mici la creditele ipote-
care ºi creºterea salariilor au susþinut
cererea cumpãrãtorilor de locuinþe, in-
dicele vânzãrilor de locuinþe în aºtep-
tare urcând cu 3,3% în noiembrie, cea
mai mare creºtere lunarã din februarie
2023.Cererile iniþiale de ºomaj au scã-
zut pentru a treia sãptãmâna consecu-
tivã, ajungând la 199.000, cu 16.000
mai puþin faþã de nivelul revizuit al
sãptãmânii anterioare.

În noiembrie, datele privind Indi-
cele Preþurilor de Consum din SUA
au fost sub aºteptãri, atât inflaþia to-
talã, cât ºi cea de bazã fiind semnifi-
cativmai scãzute decât se anticipase.
Inflaþia de bazã a încetinit pânã la cel
mai redus ritm din martie 2021. În
termeni anualizati, CPI total a cre-
scut cu 2,7%, comparativ cu estima-
rea consensului de 3,1% ºi nivelul
anterior, de 3%. În acelaºi timp, CPI
de bazã a crescut cu 2,6%, sub esti-
mãri.

Totuºi, economiºtii au avertizat cã
acurateþea acestor cifre ar fi putut fi
afectatã de închiderea guvernului din
octombrie, care a perturbat eforturile
Biroului de Statisticã a Muncii de co-
lectare a datelor ºi a generat lacune în
numeroase componente lunare.

În ºedinþa din 10 decembrie, Fed
(banca centralã) a redus pentru a treia
oarã în 2025 dobânda de referinþã cu
0,25 puncte procentuale, pânã în inter-
valul 3,50%-3,75%. Publicarea la fi-
nalul lunii decembrie a minutelor

ºedinþei Fed a arãtat o orientare uºor
mai restrictivã decât se anticipase. Re-
acþia pieþelor a fost limitatã, probabili-
tatea unei reduceri de dobândã în ia-
nuarie rãmânând în jur de 15%, con-
form CME FedWatch.
üEuropa: plus de 2,83%
pentru STOXX 600
Economia europeanã a încheiat

anul 2025 pe un ton prudent, cu sem-
nale mixte privind dinamica activitã-
þii economice. Rata anualã a inflaþiei
din zona euro a scãzut la 2% în de-
cembrie, conform estimãrilor preli-
minare Eurostat, marcând alinierea
cu þinta Bãncii Centrale Europene
(BCE) ºi omoderare treptatã a presiu-
nilor preþurilor dupã nivelurile din ul-
timele luni. Inflaþia de baza (fãrã
energie ºi alimente) a coborât la apro-
ximativ 2,3%, ceea ce ar putea oferi
BCE spaþiu pentru a menþine politica
monetarã relativ neutrã în prima parte
a anului 2026.

În Franþa, inflaþia a scãzut la 0,8%
în decembrie 2025, celmai redus nivel
din ultimele ºapte luni, de la 0,9% în
fiecare dintre cele douã luni anterioare
ºi sub aºteptãrile de 0,9%, conform

estimãrilor preliminare. Reducerea in-
flaþiei a fost determinatã în principal
de scãderea mai accentuatã a preþuri-
lor energiei, în special pentru produse-
le petroliere.

F.A.
(continuare în pagina 9)

BVB -
noi
maxime
istorice

L
una decembrie a adus noi
maxime istorice la BVB,
indicele de referinþã al
bursei, BET, înregistrând

o creºtere de 6,99%, în timp ce in-
dicele sectorial BET-NG a marcat
o apreciere de 5,95%. La nivelul
anului 2025, randamentul indice-
lui BET este de 46,6%, iar cel al
indicelui BET-NG - de 49,6%.

Din componenþa indicelui BET,
cele mai mari aprecieri le-au înre-
gistrat, în luna decembrie, acþiunile
BRD (+19,82%), MedLife
(+16,82%) ºi DIGI (+13,37%). La
polul opus, cele mai mari scãderi
sunt afiºate de Alro (-0,99%), TTS
(-1,08%) ºi Conpet (-1,53%).

O nouã emisiune a titlurilor de
stat Fidelis audebutat la tranzacþio-
nare la BVB în 18 decembrie, prin
care statul a atras 1,5 miliarde de
lei.

Grup EMSA, grup de companii
româneºti specializat în servicii de
construcþii ºi montaj pentru secto-
rul energetic, a debutat pe Piaþa
AeROaBursei deValori Bucureºti
pe 19 decembrie.Acþiunile compa-
niei se tranzacþioneazã pe Sistemul
Multilateral de Tranzacþionare al
Burse, sub simbolul �EM�. Oferta
publicã de vânzare de acþiuni ini-
þiatã de Grup EM s-a derulat în pe-
rioada 03.10.2025 - 16.10.2025, iar
suma atrasã este de 24,6 milioane
de lei.

Tot în luna decembrie, Romgaz
(SNG), cel mai mare producãtor ºi
principalul furnizor de gaze natu-
rale din România, a listat cea de-a
doua emisiune de obligaþiuni, în
valoare de 500 de milioane de
euro, pe Piaþa Reglementatã a
Bursei. Obligaþiunile sunt listate
la BVB sub simbolul bursier
SNG31E ºi au omaturitate de ºase
ani. n

Perspective

Î
n luna ianuarie începe un sezon de raportãri financiare în SUA, aferent ulti-
mului trimestru din 2025. Nouã sectoare sunt aºteptate sã înregistreze
creºtere anualã a profiturilor, domeniul IT conducând cu un avans de 25,7%.
Creºterea nu este limitatã la câteva companii gigant, ci are o baza largã, ofe-

rind un fundament solid pentru continuarea aprecierii pieþei.
Creºterea veniturilor este estimatã la 7,6% anual, ceea ce ar marca al

21-lea trimestru consecutiv de expansiune a veniturilor. Aceastã evoluþie
aratã cã cererea rãmâne sãnãtoasã la nivelul întregii economii. Giganþii
din grupul �Magnificent 7� sunt estimate sã îºi creascã profiturile cu
22,7% în 2026, comparativ cu 12,5% pentru restul de 493 de companii.
Marja netã de profit pentru trimestrul al patrulea este estimatã la 12,8%,
peste media ultimilor cinci ani, de 12,1%. Sectorul IT se remarcã printr-o
marjã de 28,5%.

În 28 ianuarie 2026,RezervaFederalã are onouã ºedinþã de politicãmone-
tarã, probabilitatea unei reduceri de dobândã rãmânând în jur de 15%, con-
form CME FedWatch.

(continuare în pagina 9)

P
ieþele americane de acþini au
înregistrat noi maxime istorice
pe parcursul lunii decembrie
2025, la fel cele europene, evo-
luþii în general pozitive fiind
consemnate ºi pe bursele din
Asia, potrivit unui raport elabo-

rat de Departamentul de Analizã al Trade-
Ville. Acesta aratã o imagine de ansamblu
asupra evoluþiilor pieþelor financiare glo-
bale în luna decembrie ºi pe întreg anul
2025, acoperind bursele internaþionale,
precum ºi principalele clase de active, in-
clusiv Bitcoin, aur ºi petrol, alãturi de dina-
mica Bursei de Valori Bucureºti. Analiza
cuprinde performanþa indicilor bursieri, di-
ferenþele sectoriale, contextul macroeco-

nomic ºi deciziile de politicã monetarã,
evidenþiind totodatã factorii care au in-
fluenþat sentimentul investitorilor spre
final de an. În acelaºi timp, raportul in-
clude perspective pentru începutul lui
2026.
Referitor la maximele istorice eviden-
þiate pe anumite pieþe, sunt analiºti
care susþin cã aceste maxime nu ilu-
streazã entuziasmul, ci frica. Investiþii-
le masive în aur ºi în pieþele de capital ar
putea fi considerate tentative de refu-
giu în faþa unor perspective dezastruoa-
se, în contextul mondial în care figurea-
zã o nouã politicã a tarifelor, sancþiuni,
rãzboaie, ameninþãri militare ºi defrag-
mentare.


