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TradeVille: Bilantul

1etelor internationale

ietele americane de actini au

nomic si deciziile de politicd monetara,

.
.
. t .
una decembric a adus noi
maxime istorice la BVB,
indicele de referintd al
bursei, BET, inregistrand
o crestere de 6,99%. in timp ce in-
dicele sectorial BET-NG a marcat
o apreciere de 5,95%. La nivelul
anului 2025, randamentul indice-
Iui BET este de 46,6%, iar cel al
indicelui BET-NG - de 49,6%
1Din componenta indicelui BET,
cele mai mari aprecieri le-au inre-
gistrat, in luna decembrie, actiunile
BRI (+19.82%), Medlife
) 5i DIGI(+13.37%), La
s, cele mai mari scideri
suntafisate de Alro (40,99%), 118
Conpet (-1,53%)
emisiune a titlurilor de

u debutat la tranzactio-
nare la BVB in 18 decembrie, prin
care slatul a atras 1.5 miliarde de
Tei

Grup EM SA, grup de companii
constructii si montaj pentru
rul energetic, a debutal pe P
AcRO a Bursei de Valori Bucur

inregistrat noi maxime istorice
pe parcursul lunii decembrie
2025, lafel cele europene, evo-
lutii in general pozitive fiind
consemnate si pe bursele din
Asia, potrivit unui raport elabo-
rat de Departamentul de Analizé al Trade-

evidentiind totodata factorii care au in-
fluentat sentimentul investitorilor spre
final de an. In acelasi timp, raportul in-
clude perspective pentru inceputul lui
2026.

pe 19 decembric. Actiunile compa-
nici se tranzactioncazi pe Sistemul
Multilateral de “Iranzactionare ol
Burse, sub simbolul "M, Oferta
publica de vanzare de actiuni ini-
iati de Grup 1M s-a derulat in pe
rioada 03,10.2025 - 16,10.2025, i

Referitor la maximele istorice eviden-
tiate pe anumite piete. sunt analisti

Bursele internationale

v SUA - noi maxime
istorice

Tndicii bursieri americani S&P 500
si Dow Jones au inregistrat noi maxi-
me istorice pe parcursul lunii decem-
brie, insd in lipsa unui “Santa Rally”,
finalul lunii a adus scaderi usoare pen-
tru S&P 500 (-0,05%) i Nasdaq Com-
posite (-0,53%), si o apreciere mode-
std pentru Dow Jones (+0,73%). Lani-
velul anului 2025, indicii au inregistrat
cresteri de 16,4% (S&P 500). 20.4%
(Nasdaq Composite) si 13% (DITA)
conform raportului Tradeville
((https://tradeville.ro/ 7utm_sour-
ce=bursaro&utm_medium=me-
din&utm_campaign=treviq).

Sectorul financiar a fost cel mai
performant din S&P 500 in Tuna de-
cembric, cu +3%, la polul opus situd-
ndu-se cel de utilitati, cu o depreciere
de 5%, Lanivelul anului 2025, cel mai
performant sector raméne cel al servi-

Ville. Acesta arata o imagine de ansamblu
asupra evolutiilor pietelor financiare glo-
bale in luna decembrie si pe intreg anul
2025, acoperind bursele internationale,
precum si principalele clase de active, in-
clusiv Bitcoin, aur si petrol, alaturi de dina-
mica Bursei de Valori Bucures
cuprinde performanta indicilor bursieri, di-
ferentele sectoriale, contextul macroeco-

Analiza

mentare.

ciilor de comunicafii, cu o crestere de
33%.

Actiunile mega-cap au aviit o evo-
Tulie mixta in decembrie, Nvidia inre-
gistrédnd cea mai mare crestere, de
5%, in timp ce actiunile Apple au
alisal cea mai mare depreciere, de
2,51%. In ceea ce priveste randamen-
tele anuale, Alphabet rimane perfor-
merul grupului, cu o crestere de
65,35%, urmat de Nvidia, cu 38,88%,
in timyp ce Apple 5i Amazon au inche-
jatanul cu aprecieri modeste, de 8%,
respectiv 5%.

Pe plan macroeconomic, ratele
dobanzilor mai mici la creditele ipote-
care §i ¢ Alariilor au susiinut
cererea cumpirdtorilor de locuinte, in-
dicele vanzarilor de locuinte in astep-
tare urcand cu 3,3% in noiembric, cea
‘mai mare cregtere lunard din februarie
2023. Cererile iniiale de somaj au
zut pentru a treia saptimana consecu-
tiva, ajungénd la 199.000, cu 16.000
mai putin faa de nivelul revizuit al
sAptamanii anterioare.

care sustin cd aceste maxime nu
streazd entuziasmul, ci frica. Invest
le masivein aur siin pietele de capital ar
putea fi considerate tentative de refu-
giuin fata unor perspecti
se, in contextul mondial in care figurea-
z3a o noud politica a tarifelor, sanctiuni,
rézboaie, amenintari militare si defrag-

ive dezastruoa-

In noiembrie, datele privind Indi-
cele Preturilor de Consum din SUA
agleplari, atat inflatia to-
de buzd fiind semnifi-
sciizute decit se anticipase
Inllatia de baza a incetinit pand la cel
mai redus ritm din martie 2021, In
termeni anualizati, CPI total a cre-
seul cu 2,7%, iv cu estima-

sedintei Fed a arfitat o orientare usor

‘mai restrietiva decal sc anticipa
actia pietelor a fost limitatd, probabili-
tatea unei reduceri de dobanda in ia-
nuaric riménand in jur de 15%, con-
form CME FedWatch.

v Europa: plus de 2,83%
pentru STOXX 600

Feonomia europeant a incheiat
anul 2025 pe un ton prudent, cu sem-
nale mixte privind dinamica activiti-
i Rata anual a inflatiei

rea consensului de 3,1% si nivelul
anterior, de 3% In acelagi timp, CPI
de baza a crescut cu 2,6%, sub esti-
marL

Totusl, economistii au avertizat ci
acuratetea acestor cifre ar fi putut i
alcotatd de inchiderea guvemnului din
octombrie, care a perturbat eforturile
Biroului de sticd a Muncii de co-
lectare a datelor si a generat lacune in
numeroase componente lunare

Tn sedinga din 10 decembrie, Fed
(banca centrali) a redus pentru a (reia
oarli in 2025 dobénda de referina cu
025 puncte procentuale, pana in inter-
valul 3,50%-3,75%. Publicarca la fi-
nalul lunii decembrie a minutelor

din zona curo a scazut la 2% in de-
cembrie, conform estimdrilor preli-
minare Furostat, marcand alinierea
cu finta Bancii Centrale Europenc
(BCE) i omoderare treptatiia presiu-
nilor preturilor dupa nivelurile din ul-
timele luni. Inflafia de baza (fira
energie i alimente) a coborét la apro-
ximativ 2.3 a ce ar putea oferi
BCE spatiu pentru a menfine politica
‘monetard relativ neutrd in prima parte
a anului 2026

In Franja, inflatia a scizut 1a 0,8%
in decembrie 2025, cel mai redus nivel
din ultimele sapte Tuni, de la 0,9% in
[iecare dintre cele doua luni anterioare
si sub asteptarile de 0.9%, conform

estimarilor preliminare. Reducerea in-

flatiei a fost determinata in principal

de sciderea mai accentuatd a prejuri-

Tor energei. in special pentru produse-
e petroliere

BA.

(continuare in pagina 9)

Perspective

suma atrasa este de 24,6 milioane
delei.

“Tot in luna decembric, Romgaz
(SNG), cel mai mare produciitor i
principalul fumizor de gaze natu-
rale din Romnia, a listat cea de-a
doua emisiune de obligafiuni, in
valoure de 500 de milioane de
curo, pe Piafa Reglementati a
Bursei. Obligatiunile sunt listate
la BVB sub simbolul bursicr
SNG3IE si au o maturitate de ase
ani. W

Mo luna ianuarie incepe un sezon de raportiri financiare in SUA, aferent ulti-
Imulm trimestru din 2025. Nouzi sectoare sunt asteptate s inregistreze

Creglerea nu este limitat

anuali a profiwrilor, domeniul [T conducand cu un avans de 25.7%
itatf 1 cateva companii gigant_ci are o bava largd, ofe-

rind un fundament solid pentru continuarea aprecierii pieei

Cregterea veniturilor este estimatd la 7,6% anual, ceea ce ar marca al
21-lea trimestru consecutiv de expansiune a veniturilor. Aceasta evolufie
arata cd cererea riméne sanitoasa la nivelul intregii economii. Gigantii
din grupul "Magnificent 77 sunt estimate si 13 creased profiturile cu
22.7% in 2026, comparaliv cu 12,5% pentru restul de 493 de companii.
Marja netd de profit pentru trimestrul al patrulea este estimat la 12.8%.
peste media ultimilor cinci ani, de 12,1%. Sectorul TT se remarcd printr-o

marji de 28,5%.

1n 28 ianuaric 2026, Rezerva Federalitare o noud sedinfd de politica mone-
tard, probabilitatea unei reduceri de dobéind riménand in jur de 15%, con-

form CME FedWatch

(continuare in pagina 9)




