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Perspectivele BVB
pentru 2026, prin ochii
brokerilor ºi analiºtilor
lMihai Cãruntu, AAFBR: ”Un an 2026 foarte bun la bursa noastrã, în contextul complicat local ºi
internaþional, ar însemna ca majoritatea acþiunilor importante sã creascã între 9% ºi 15%” l Adrian Mitroi,
CFA: ”Investitorul mediu îºi dã seama cã intrã într-o perioadã prelungitã de stagflaþie ºi va achiziþiona în
continuare risc” lMarcel Murgoci, Estinvest: ”Creºterea impozitului pe dividende la 16% nu va împiedica
distribuþiile de cãtre emitenþi, în mãsura în care situaþia lor financiarã o va permite”

I
ndicii principali ai Bursei de
Valori Bucureºti (BVB) ar
urma, probabil, sã intre într-o
fazã de consolidare în acest
an, dupã creºterile puternice
din 2025, când BET a crescut
cu 46%, iar BET-TRN, ce in-

clude ºi reinvestirea dividendelor
nete, a avansat cu 54%, potrivit bro-
kerilor ºi analiºtilor din piaþa noa-
strã, consultaþi de ziarul BURSA.

În opinia lor, cererea în creºtere
pentru acþiuni, în vederea protecþiei

împotriva inflaþiei ridicate, reducerea
dobânzii de politicã monetarã de cãtre
BNR ºi perspectivele pozitive ale pie-
þei din Statele Unite sunt factori care
pot susþine cotaþiile acþiunilor de la
BVB. Pe de altã parte, majorãrile fi-
scale cu impact asupra rezultatelor
companiilor, reducerea randamentelor
dividendelor - în special ca urmare a
creºterii puternice a preþurilor acþiuni-
lor - precum ºi evaluãrile companiilor
ale cãror cotaþii se aflã lamaxime isto-
rice reduc ºansele unui raliu generali-

zat la BVB, astfel încât este necesarã o
selecþie atentã a emitenþilor pe care
investitorii sã le includã înportofolii.
Dragoº Mesaroº, Goldring:
�Dacã toate merg bine, mã
aºtept la o consolidare, cu
indicele BET având o
creºtere situatã între 5% ºi
15%, într-un caz fericit�

DragoºMesaroº, directorulde tranzac-
þionare al societãþii de brokeraj Goldring,

credecãanul2026vafi�destuldecompli-
cat� pentru piaþa noastrã de capital.

�Mã aºtept sã mai avem un puseu
de inflaþie în februarie�martie, inclu-
siv în aprilie, odatã cu creºterea preþu-
lui gazelor (n.r. ca urmare a expirãrii
schemei de plafonare la 1 aprilie) ºi a
creºterii taxelor auto, a taxelor pe lo-
cuinþe, a majorãrii accizelor la carbu-
ranþi, bãuturi, þigãri etc.

ANDREI IACOMI
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Top 20 de miliardari
ai lumii, în 2026
l Cei 20 deþin o avere cumulatã de circa 3,8 trilioane de dolari
l Elon Musk, cu o avere de 714,2 miliarde de dolari, este cel
mai bogat om la nivel global, conform Forbes

A
verea deþinutã de primii 20
de miliardari ai lumii - de
aproximativ 3,8 trilioane de
dolari - este mai mare decât

PIB-ul majoritãþii þãrilor de pe
Pãmânt, conform visualcapita-
list.com, care menþioneazã cã aceste
averi au crescut într-un ritm uimitor
din 2020. Pe atunci, Jeff Bezos, antre-
prenorul american care a fondat com-
pania de retail online Amazon.com,
era cea mai bogatã persoanã din lume,
cu o avere netã de 145 de miliarde de
dolari. Astãzi, averea lui Elon Musk,
CEO-ul Tesla, este de aproape cinci
ori mai mare decât aceastã cifrã.
Musk - prima persoanã
din istorie cu o avere de
peste 700 de miliarde de
dolari

Sursa citatã prezintã clasamentul

celor mai bogaþi oameni din lume în
2026, conformdatelor Forbes din 6 ia-
nuarie, iar acesta aratã cã Elon Musk,
plasat pe prima poziþie, are o avere de
714,2 miliarde de dolari. Musk este
prima persoanã din istorie care a
depãºit pragul de 700 de miliarde de
dolari.

Din2020, averea luiMuska crescut
într-un ritmexploziv, de aproape 30de
ori. Printre celemaimari surse de ave-
re ale lui Musk se numãrã participaþia
sa de 366 de miliarde de dolari la Spa-
ceX (companie dedicatã realizãrii de
vehicule pentru transport în spaþiul co-
smic), care este evaluatã în prezent la
800 de miliarde de dolari. În 2026,
evaluarea acesteia ar putea ajunge la
1,5 trilioane de dolari într-o potenþialã
mega-ofertã publicã iniþialã (IPO).

V.R.
(continuare în pagina 8)

Internetul, marele
duºman al regimurilor
totalitare

B
locarea sau restricþionarea
accesului la internet a deve-
nit, în ultimii ani, un instru-
ment tot mai frecvent utilizat

de autoritãþi pentru a controla popula-
þia, a înãbuºi protestele sau a limita
fluxul de informaþii în contextul unor
conflicte armate. Cel mai recent
exemplu vine din Iran, unde autoritã-
þile au impus, începând cu 8 ianuarie,
restricþii severe asupra internetului, pe
fondul manifestaþiilor împotriva pute-
rii, relateazã agenþia AFP. Mãsura nu
este una izolatã. Potrivit organizaþiilor
pentru drepturi digitale, întreruperile
deliberate ale internetului au atins un
nivel record la nivel global, devenind
o practicã recurentã în regimuri auto-
ritare, dar ºi în state democratice afla-
te sub presiune politicã sau socialã.
Un record global al
întreruperilor deliberate

Organizaþia Access Now, care mo-

nitorizeazã respectarea drepturilor di-
gitale la nivel mondial, a înregistrat în
2024 un numãr record de 296 de între-
ruperi voluntare ale internetului, în 54
de þãri.

Datele aratã cã 103 dintre aceste
întreruperi au fost legate direct de con-
flicte armate, 74 de miºcãri de protest,
16 au avut ca scop împiedicarea copie-
rii la examene, iar 12 au fost impuse în
perioade electorale. Cele mai multe
cazuri au fost raportate în Birmania
(85 de întreruperi), India (84) ºi Paki-
stan (21), ceea ce confirmã tendinþa
statelor de a folosi controlul comuni-
caþiilor digitale ca instrument de ge-
stionare a crizelor interne. Specialiºtii
în drepturi digitale avertizeazã cã
astfel de mãsuri afecteazã nu doar li-
bertatea de exprimare, ci ºi accesul la
informaþii vitale, servicii medicale,
educaþie ºi ajutor umanitar.

OCTAVIANDAN
(continuare în pagina 4)

Proiectde lege: impozit
dublupentruclãdirile
fãrãautorizaþie

Î
ntr-un context de presiune bugeta-
rã extremã, marcat de obligaþia re-
ducerii deficitului public de la
aproape 8% din PIB la sub 3%

pânã în 2031, Guvernul mutã delibe-
rat centrul de greutate al finanþãrii pu-
blice spre nivelul local, nu prin auste-
ritate declarativã, ci printr-o repozi-
þionare structuralã a surselor de venit
ºi a mecanismelor de utilizare a patri-
moniului public, potrivit unui proiect
de lege postat în transparenþã decizio-
nalã pe site-ul Ministerului Dezvoltã-
rii, Lucrãrilor Publice ºi Administra-
þiei. Practic, prin respectivul proiect
de act normativ autoritãþile locale sunt
transformate din simpli administratori
dependenþi de transferuri centrale în
actori fiscali activi, cu acces direct la
venituri recurente, predictibile ºi legal
consolidate.

Iniþiativa legislativã a Guvernului

propune una dintre cele mai ample re-
configurãri ale relaþiei fiscale dintre ce-
tãþean, autoritãþile locale ºi stat din ulti-
mii ani, combinândmãsuri decreºtere a
veniturilor unitãþilor administrativ-teri-
toriale cu instrumente de control, san-
cþiune ºi colectare care extind semnifi-
cativ capacitatea administraþiilor locale
de a identifica, impozita ºi urmãri bu-
nuri, venituri ºi obligaþii restante. Din-
colo de formulãrile tehnice, proiectul
contureazã o filozofie fiscalã explicitã:
lãrgireabazeide impozitare, eliminarea
zonelorgri dinevidenþele locale ºi folo-
sirea tuturor pârghiilor administrative
ºi tehnologicedisponibilepentrua tran-
sforma proprietatea, activitatea econo-
micã ºimobilitatea într-un circuit fiscal
complet trasabil

GEORGEMARINESCU
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