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Pietele emergente -
pregatite sa

impulsioneze
economia mondiala

® FMI: Tarile avansate sunt asteptate sa inregistreze cresteri sub media globala

Perspectivele de crestere

pentru economiile
in 2026

G20

Cresterea anuala estimata a PIB-ului real (%)

India

Indonezia

6,2%
4,9%

China Indiaeste nruntea

Argentina
Arabia Saudita
Turcia

Restul lumii

Australia

Coreea de Sud
Canada
Mexic
v
u
Africa de Sud
Rusia
Franta
Germania %
Italia
Japonia

Rate de crestere estimate de FMI
pentru PIB-ui real in 2026.

=

perspectivelor
stere
ale G20 pentru 2026

Tarile avansate
vor avea cresteri
sub media globala

ieele cmergente par
pregétite s impulsio-
neze creslerca ceono-
mici mondiale anul
acesta, in timp ce mul-
e avansale sunl
asleplate sa inregistre-

2¢ un avans inferior mediei globale,
condorm raportului Perspectivele
Lconomice Mondiale publicat in oc-
tombric 2025 de¢ Fondul Monetar
International (FMI), care oferd pre-
viziuni actu ite privind dinamica
PIB-ului real in 2026,

Aceste proiectii creioneazd o ima-
gine de ansamblu asupra directiei in

care se indreapta economiile G20 si a
‘modului in care tarile din grup se com-
pard intre ele, iar visualcapitalist.com
prezintd un clasament al cresterii reale
a PIB-ului in toate natiunile G20 in
2026, in baza datelor FMI

India - motor de crestere
globala

Conform sursei citate, India condu-
ce grupul girilor analizate cu o expan-
siune economica estimata la 6,2% in
2026, urmatd de Indonezia (+4,9%) si
China (+4,2%). Pe pozifiile 4-10 in
clasament gasim Argentina (+4%).
Arabia Saudita (+4%), Turcia
(+3,7%), Australia (+2,1%), SUA
(+2,1%), Brazilia (+1,9%), Coreea de
Sud (+1,8%).

In schimb, economiile avansate
majore, cum sunt Japonia (+0,6%),
Italia (+0.8%) §i Germania (+0,9%),
se afla semnificativ la urma clasamen-
tului.

Performanta remarcabili a Indiei
face parte dintr-o schimbare macroe-
conomici mai ampla. Clasa de mijloc
in expansiune a tirii, avantajul demo-
gratic $i rolul tot mai mare in lanfurile
de aprovizionare globale o pozifionea-
zi ca un jucdtor cheie in realinierea
tendintelor economice globale

Acest lucru se reflectd i in schim-
barea pe termen lung a puterii econo-
‘mice globale, unde ri precum Tndia i
China gi-aumérit constant ponderea in
PIB-ul global

AV.
(continuare in pagina 11)

Cum arata anul
2026 pentru sectorul
energetic de la BVB

©® Marcel Murgoci, Estinvest: "Nevoia statului de bani poate avea un efect
pozitiv asupra ratei de distribuire a dividendelor la societatile detinute majoritar
de acesta” ® Irina Railean, Mosaiq8: Sectorul energetic rimane unul dintre
pilonii pietei de capital romanesti in 2026, cu perspective solide sustinute de
liberalizarea pietelor si de imbunatatirea cadrului de functionare” ® Mihai
Caruntu, AAFBR: "Principalele actiuni de dividende vor ramane Hidroelectrica
si OMV Petrom, fiind de asteptat ca dividendele predictibile sa sustind cotatiile
bursiere ale acestor companii in 2026” ® O provocare majora pentru
investitorii de la BVB o reprezinta companiile de utilitati reglementate, care au
nregistrat in 2025 cresteri ale capitalizarii cu totul atipice”, considera

vicepesedintele AAFBR

ectorul  energetic
ramane unul  dintre
principalele  puncte
de interes pentru in-
vestitorii de la Bursa
de Valori Bucuresti
(BVR), in perspecti-
va anului 2026, pe fondul liberalizi-
rii pietelor, al politicii de dividende a
companiilor si al proiectelor strate-
gice aflate in derulare, insa perspec-
tivele difera de la un emitent la altul,
in functie de cadrul de reglementare,
nivelul profitabilititii, programele
de investitii si expunerea la evolutii-
le internationale ale preturilor ener-
giei, potrivit brokerilor si analistilor
consultati de ziarul BURSA
Asteptarile vin dupa un an 2025 cu
evolutii bursiere fulminante pentru ac-
tiunile unor companii energetice si de
utilitati listate la BVB. Titlurile Tran-
7 au inregistrat o crestere de 181%
si un randament total, luand in calcul si
dividendele, de 185%, in timp ce ac-
tiunile Flectrica §i ‘Transelectrica au
adus randamente de peste 100%. In
cazul Romgaz, randamentul a fost de
97%, iar pentru OMV Petrom acesta
s ridical Ta 48.5%. Pe de alta parte,
titlurile Hidroelectrica au avut un ran-

dament total de 8% s o cregtere de nu-
mai 1,8% a prefului actiunii, subper-
forménd masiv evolufia indicelui
BET-NG, care a urcat cu aproape 50%
anul trecut

Marcel Murgoci:
”Apropierea de startul
proiectului Neptun Deep va
crea un pool de optimism in
Jjurul OMYV Petrom si
Romgaz”

Marcel Murgoci, directorul de
operatiuni al casei de brokeraj Fistin-
vest, considerd ¢4 nevoia statului de
bani ar putea avea un efect pozitiv
asupra ratei de distribuire a dividen-
delor la societitile detinute majoritar
de acesta, in special din domeniul
energetic

"Probabil, Hidroelectrica nu va mai
putea repeta performanta unui randa-
ment de 12% (n.x. a dividendului) din
2024 sau a celui de 8% din 2025, din
cawa scaderti profitabilittii. Cat de-
spre restul companiilor energetice de-
tinute de stat. agteptarile pentru 2026
sunt similare cu ceea ce s-a intdmplat
in 2025, datorita utilizarii dividende-
Tor companiilor de stat ca masura de

reducere a deficitului bugetar de citre
Guvern. T plus, apropierea de startul
projectului Neptun Deep va crea un
pool de optimism in jurul OMV Pe-
trom §i Romgaz, societitile implicate
direct in project, precum si in cazml
unor emitenti care vor beneficia de pe
urma acestui proiect, precum
Transgaz”, ne-a transmis Marcel
Murgoci

Profectul Neptun Deep, de extractie
a gazelor naturale din ziciminte
offshore de mare adancime din Marea
Neagrd, evolueazd intr-un titm ma
bun decat cel previzut initial, iar in
‘prima jumdtate a anului 2027 este po-
sibil s inceapd efectiv extragerea pri-
‘mei molecule de ga., potrivit declara-
titlor de saptiména trecut a ministru-
Iui Energiei, Bogdan Ivan, citat de

rilor operatorilor
projectului, 7Acaméntul Neptun Deep
confine circa 100 de miliarde de metri
cubi de gave naturale recuperabile, iar
cantitatea ce va fi extrash anual se ridi-
ca la opt miliarde de metri cubi, con-
form declaraiilor ministrului

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 11

Electro-Alfa si-a anuntat intentia de
listare la BVB

® Reprezentantii companiei sustin cd listarea va duce la accelerarea investitiilor si promit o politica atractiva

privind dividendele

lectro-Alfa International,
unul dintre cei mai impor-
tanti juciitori roméni din in-
dustria echipamentelor elec-
trice §i a proicctelor energetice inte-
grate, a facut pasul decisiv spre piata
de capital si a anuntat oficial, in ca-
drul unei conferinte de presd, inten-
tia de listare la Bursa de Valori Bu-
curesti, printr-o majorare de capital

social care ar putea duce la un
free-float de aproximativ 35%
Miscarea marcheaza o etapd de ma-
turitate pentru un grup antrepreno-
rial cu peste trei decenii de istorie,
construit integral cu capital rom-
anesc, care a ajuns si joace un rol
strategic in infrastructura energetic
nationala si regionala.

.Listarea Electro-Alfa Internatio-

‘nal marcheazd o noud elapd in evolu-
tia companicei $i confirma maturitatea
modelului nostru de afaceri. Am con-
struit in peste trei decenii o companie

ne yi s continuim dezvoltar -
nubild, in beneficiul clientilor, anga-
jatilor si viitorilor nogtri investitori”,
a declarat Gheorghe Ciubotaru, fon-

puternicd, cu 1
integrate i o expertiza recunoscuta in
infrastructura energetica. Listarea la
Bursa de Valori Bucuresti ne va per-
mite si accelerdm investitiile, si ne
consolidim prezenta pe pietele exter-

dator i pres al Consiliului de
Administratie Electro-Alfa Interna-
tional.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

Romanii isi reorienteaza investitiile din Dubai

@ Strategia investitorilor romani in EAU - relocarea si achizitiile prin ipoteca

ererea roménilor pentru imobi-
liarele din Fmiratele Arabe
Unite a crescut accelerat in
2025, cu peste 0% fatf de anul
anterior, pe fondul unei schimbiri clare
de profil: tot mai mulfi roméni aleg
se mute efectiv in HAU, renuntind Ta
investiiile speculative, dupi cum ne-a
spus Cristina Stoian, CHO Simple Cho-
Aceasta ne-a precizat, Intr-un in-
@, dac Dubai rAméne prin
Lul punct de interes, Abu Dhabi cagtigd
{eren, in special pentru achizitia de vile

destinate locuirii, marcand o tranitie de
Ta apartamente de investitie la proprie-
i rezidentiale

Investitorii romani sunt tot mai st

onarea portofoliilor

i i projecte
asociate cu branduri consacrate. Toto-
datfi, piala numai este dominati exclu-
siv de elite financiare: in 2025 apare o
noud calegorie de cumpritori cu ve-
nituri medii, care accoseaz credite

ipotecare in KAU folosind documente
din Roménia.

Sursa citatd ne-a mai spus ca toate
bancile din Emiratele Arabe Unite a
cepld clien{i roméni, in anumite condi-
{ii de venit si lichiditate, iar structura de
finaniare permite un avans de 35-4
§1 mutarea restului pe ipote
dobénzi mai mici decdt in Romania s
randamente ridicate din chirii. Modelul

car pentru maximizarea profitului

Din punct de vedere juridic, inves-
titorii roméni beneficiaza de protectie
similard cu cea din Roménia, insd cu
j omice superioare. In
smele contractuale din
U limiteaza riscurile in cazul
intarzierilor de constructie, deoarece
plitile sunt corelate cu finalizarea pro-
iectelor, consolidand atra latea
pietei pentru investitorii roméni

EMILIA OLESCU
(Cititi interviul in pagina 12)

Acordul UE-Mercosur
este inutil - Europa nu este
competitiva in raport cu
China si SUA, pe piata
sud-americand

mplicatiile acordului din-
tre UE i organizatia Mer-
cosur (Argentina, Bolivia,
Brazilia, Paraguay i Uru-
guay) au generat discutii
aprinse mai ales din punct de
vedere al impactului asupra
agriculturii din UF, in special
din punct de vedere al standardelor de
siguranta alimentard §i a capacitagii
producitorilor locali de a rezista in

CALIN
RECIIEA

tata unor producitorilor
sud-americani, care pot avea
pana la patru recolte pe an. De-
zavantajele au fost considerate,
probabil, suficient de reduse de
citre autoritatile de la Bruxel-
les, mai ales cand sunt puse in
balanta cu exporturile indu-
striale ale Furopei, marcate sever de
scaderea puternici a competitivititii

(contimuare in pagina 12)

Declinul industriei chimice din Germania se accelereazi (%)
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