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Pieþele emergente -
pregãtite sã
impulsioneze
economia mondialã
l FMI: Þãrile avansate sunt aºteptate sã înregistreze creºteri sub media globalã

P
ieþele emergente par
pregãtite sã impulsio-
neze creºterea econo-
miei mondiale anul
acesta, în timp cemul-
te þãri avansate sunt
aºteptate sã înregistre-

ze un avans inferior mediei globale,
condorm raportului Perspectivele
Economice Mondiale publicat în oc-
tombrie 2025 de Fondul Monetar
Internaþional (FMI), care oferã pre-
viziuni actualizate privind dinamica
PIB-ului real în 2026.

Aceste proiecþii creioneazã o ima-
gine de ansamblu asupra direcþiei în

care se îndreaptã economiile G20 ºi a
modului în care þãrile din grup se com-
parã între ele, iar visualcapitalist.com
prezintã un clasament al creºterii reale
a PIB-ului în toate naþiunile G20 în
2026, în baza datelor FMI.
India - motor de creºtere
globalã

Conform sursei citate, India condu-
ce grupul þãrilor analizate cu o expan-
siune economicã estimatã la 6,2% în
2026, urmatã de Indonezia (+4,9%) ºi
China (+4,2%). Pe poziþiile 4-10 în
clasament gãsim Argentina (+4%),
Arabia Sauditã (+4%), Turcia
(+3,7%), Australia (+2,1%), SUA
(+2,1%), Brazilia (+1,9%), Coreea de
Sud (+1,8%).

În schimb, economiile avansate
majore, cum sunt Japonia (+0,6%),
Italia (+0,8%) ºi Germania (+0,9%),
se aflã semnificativ la urma clasamen-
tului.

Performanþa remarcabilã a Indiei
face parte dintr-o schimbare macroe-
conomicã mai amplã. Clasa de mijloc
în expansiune a þãrii, avantajul demo-
grafic ºi rolul tot mai mare în lanþurile
de aprovizionare globale o poziþionea-
zã ca un jucãtor cheie în realinierea
tendinþelor economice globale.

Acest lucru se reflectã ºi în schim-
barea pe termen lung a puterii econo-
miceglobale, unde þãri precumIndia ºi
China ºi-aumãrit constant ponderea în
PIB-ul global.

A.V.
(continuare în pagina 11)

Cum aratã anul
2026 pentru sectorul
energetic de la BVB
lMarcel Murgoci, Estinvest: ”Nevoia statului de bani poate avea un efect
pozitiv asupra ratei de distribuire a dividendelor la societãþile deþinute majoritar
de acesta” l Irina Rãilean, Mosaiq8: ”Sectorul energetic rãmâne unul dintre
pilonii pieþei de capital româneºti în 2026, cu perspective solide susþinute de
liberalizarea pieþelor ºi de îmbunãtãþirea cadrului de funcþionare” lMihai
Cãruntu, AAFBR: ”Principalele acþiuni de dividende vor rãmâne Hidroelectrica
ºi OMV Petrom, fiind de aºteptat ca dividendele predictibile sã susþinã cotaþiile
bursiere ale acestor companii în 2026” l ”O provocare majorã pentru
investitorii de la BVB o reprezintã companiile de utilitãþi reglementate, care au
înregistrat în 2025 creºteri ale capitalizãrii cu totul atipice”, considerã
vicepeºedintele AAFBR

S
ectorul energetic
rãmâne unul dintre
principalele puncte
de interes pentru in-
vestitorii de la Bursa
de Valori Bucureºti
(BVB), în perspecti-

va anului 2026, pe fondul liberalizã-
rii pieþelor, al politicii de dividende a
companiilor ºi al proiectelor strate-
gice aflate în derulare, însã perspec-
tivele diferã de la un emitent la altul,
în funcþie de cadrul de reglementare,
nivelul profitabilitãþii, programele
de investiþii ºi expunerea la evoluþii-
le internaþionale ale preþurilor ener-
giei, potrivit brokerilor ºi analiºtilor
consultaþi de ziarul BURSA.

Aºteptãrile vin dupã un an 2025 cu
evoluþii bursiere fulminante pentru ac-
þiunile unor companii energetice ºi de
utilitãþi listate la BVB. Titlurile Tran-
sgaz au înregistrat o creºtere de 181%
ºi un randament total, luând în calcul ºi
dividendele, de 185%, în timp ce ac-
þiunile Electrica ºi Transelectrica au
adus randamente de peste 100%. În
cazul Romgaz, randamentul a fost de
97%, iar pentru OMV Petrom acesta
s-a ridicat la 48,5%. Pe de altã parte,
titlurile Hidroelectrica au avut un ran-

dament total de 8% ºi o creºtere de nu-
mai 1,8% a preþului acþiunii, subper-
formând masiv evoluþia indicelui
BET-NG, care a urcat cu aproape 50%
anul trecut.
Marcel Murgoci:
�Apropierea de startul
proiectului Neptun Deep va
crea un pool de optimism în
jurul OMV Petrom ºi
Romgaz�

Marcel Murgoci, directorul de
operaþiuni al casei de brokeraj Estin-
vest, considerã cã nevoia statului de
bani ar putea avea un efect pozitiv
asupra ratei de distribuire a dividen-
delor la societãþile deþinute majoritar
de acesta, în special din domeniul
energetic.

�Probabil, Hidroelectrica nu vamai
putea repeta performanþa unui randa-
ment de 12% (n.r. a dividendului) din
2024 sau a celui de 8% din 2025, din
cauza scãderii profitabilitãþii. Cât de-
spre restul companiilor energetice de-
þinute de stat, aºteptãrile pentru 2026
sunt similare cu ceea ce s-a întâmplat
în 2025, datoritã utilizãrii dividende-
lor companiilor de stat ca mãsurã de

reducere a deficitului bugetar de cãtre
Guvern. În plus, apropierea de startul
proiectului Neptun Deep va crea un
pool de optimism în jurul OMV Pe-
trom ºi Romgaz, societãþile implicate
direct în proiect, precum ºi în cazul
unor emitenþi care vor beneficia de pe
urma acestui proiect, precum
Transgaz�, ne-a transmis Marcel
Murgoci.

ProiectulNeptunDeep, de extracþie
a gazelor naturale din zãcãminte
offshore de mare adâncime din Marea
Neagrã, evolueazã într-un ritm mai
bun decât cel prevãzut iniþial, iar în
prima jumãtate a anului 2027 este po-
sibil sã înceapã efectiv extragerea pri-
mei molecule de gaz, potrivit declara-
þiilor de sãptãmâna trecutã a ministru-
lui Energiei, Bogdan Ivan, citat de
Agerpres.

Potrivit estimãrilor operatorilor
proiectului, zãcãmântul Neptun Deep
conþine circa 100 de miliarde de metri
cubi de gaze naturale recuperabile, iar
cantitatea ce va fi extrasã anual se ridi-
cã la opt miliarde de metri cubi, con-
form declaraþiilor ministrului.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 11)

Acordul UE-Mercosur
este inutil - Europa nu este
competitivã în raport cu
China ºi SUA, pe piaþa
sud-americanã

I
mplicaþiile acordului din-
tre UE ºi organizaþia Mer-
cosur (Argentina, Bolivia,
Brazilia, Paraguay ºi Uru-

guay) au generat discuþii
aprinse mai ales din punct de
vedere al impactului asupra
agriculturii din UE, în special
din punct de vedere al standardelor de
siguranþã alimentarã ºi a capacitãþii
producãtorilor locali de a rezista în

fa þa unor producã tor i lor
sud-americani, care pot avea
pânã la patru recolte pe an. De-
zavantajele au fost considerate,
probabil, suficient de reduse de
cãtre autoritãþile de la Bruxel-
les, mai ales când sunt puse în
balanþã cu exporturile indu-

striale ale Europei, marcate sever de
scãderea puternicã a competitivitãþii.

(continuare în pagina 12)

Electro-Alfa ºi-a anunþat intenþia de
listare la BVB
l Reprezentanþii companiei susþin cã listarea va duce la accelerarea investiþiilor ºi promit o politicã atractivã
privind dividendele

E
lectro-Alfa International,
unul dintre cei mai impor-
tanþi jucãtori români din in-
dustria echipamentelor elec-

trice ºi a proiectelor energetice inte-
grate, a fãcut pasul decisiv spre piaþa
de capital ºi a anunþat oficial, în ca-
drul unei conferinþe de presã, inten-
þia de listare la Bursa de Valori Bu-
cureºti, printr-o majorare de capital

social care ar putea duce la un
free-float de aproximativ 35%.
Miºcarea marcheazã o etapã de ma-
turitate pentru un grup antrepreno-
rial cu peste trei decenii de istorie,
construit integral cu capital rom-
ânesc, care a ajuns sã joace un rol
strategic în infrastructura energeticã
naþionalã ºi regionalã.

�Listarea Electro-Alfa Internatio-

nal marcheazã o nouã etapã în evolu-
þia companiei ºi confirmã maturitatea
modelului nostru de afaceri. Am con-
struit în peste trei decenii o companie
româneascã puternicã, cu capabilitãþi
integrate ºi o expertizã recunoscutã în
infrastructura energeticã. Listarea la
Bursa de Valori Bucureºti ne va per-
mite sã accelerãm investiþiile, sã ne
consolidãm prezenþa pe pieþele exter-

ne ºi sã continuãm dezvoltarea suste-
nabilã, în beneficiul clienþilor, anga-
jaþilor ºi viitorilor noºtri investitori�,
a declarat Gheorghe Ciubotaru, fon-
dator ºi preºedinte al Consiliului de
Administraþie Electro-Alfa Interna-
tional.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Românii îºi reorienteazã investiþiile din Dubai
l Strategia investitorilor români în EAU - relocarea ºi achiziþiile prin ipotecã

C
ererea românilor pentru imobi-
liarele din Emiratele Arabe
Unite a crescut accelerat în
2025, cu peste 50%faþã de anul

anterior, pe fondul unei schimbãri clare
de profil: tot mai mulþi români aleg sã
se mute efectiv în EAU, renunþând la
investiþiile speculative, dupã cum ne-a
spus Cristina Stoian, CEOSimple Cho-
ices. Aceasta ne-a precizat, într-un in-
terviu, cã, dacã Dubai rãmâne principa-
lul punct de interes, Abu Dhabi câºtigã
teren, în special pentru achiziþia de vile

destinate locuirii, marcând o tranziþie de
la apartamente de investiþie la proprie-
tãþi rezidenþiale.

Investitorii români sunt tot mai so-
fisticaþi, mulþi aflându-se la a doua sau
la a treia achiziþie, inclusiv prin vânza-
rea ºi redimensionarea portofoliilor
cãtre proprietãþi mai mari ºi proiecte
asociate cu branduri consacrate. Toto-
datã, piaþa numai este dominatã exclu-
siv de elite financiare: în 2025 apare o
nouã categorie de cumpãrãtori cu ve-
nituri medii, care acceseazã credite

ipotecare în EAU folosind documente
din România.

Sursa citatã ne-a mai spus cã toate
bãncile din Emiratele Arabe Unite ac-
ceptã clienþi români, în anumite condi-
þii de venit ºi lichiditate, iar structura de
finanþare permite un avans de 35-40%
ºi mutarea restului pe ipotecã, cu
dobânzi mai mici decât în România ºi
randamente ridicate din chirii.Modelul
de investiþie urmeazã o logicã strategi-
cã, bazatã pe utilizarea capitalului ban-
car pentru maximizarea profitului.

Din punct de vedere juridic, inves-
titorii români beneficiazã de protecþie
similarã cu cea din România, însã cu
avantaje economice superioare. În
plus, mecanismele contractuale din
EAU limiteazã riscurile în cazul
întârzierilor de construcþie, deoarece
plãþile sunt corelate cu finalizarea pro-
iectelor, consolidând atractivitatea
pieþei pentru investitorii români.
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