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GRAM AUR = 656,9613 RON FRANC ELVEÞIAN = 5,4851 RON EURO = 5,0921 RON DOLAR = 4,3799 RON
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2 decembrie

- Guvernul analizeazã amenda-
mentele depuse la proiectul de lege
pentru modificarea ºi completarea
unor acte normative din domeniul
pensiilor de serviciu ºi îºi asumã
proiectul în Parlament.

- BNR anunþã cã, la data de 30
noiembrie 2025, rezervele valuta-
re la Banca Naþionalã a României
se situau la 65.408 milioane de
euro, faþã de 65.347milioane euro
la 31 octombrie 2025. Nivelul re-
zervei de aur s-a menþinut la 103,6
tone. În condiþiile evoluþiilor pre-
þurilor internaþionale, valoarea
acesteia s-a situat la 12.011 milio-
ane de euro. Rezervele internaþio-
nale ale României (valute plus
aur) la 30 noiembrie 2025 erau de
77.419 milioane de euro, faþã de
76.885milioane euro la 31 octom-
brie 2025.

- Dolarul - la cel mai ridicat curs
al lunii faþã de moneda noastrã:
4,3849 lei, potrivit BNR.

3 decembrie
- Gramul de aur, cotat la nivelul

minim al lunii: 589,2664 lei, con-
form BNR.

5 decembrie

- Guvernul aprobã un memo-
randum care redefinineºte rolul
Comitetului interministerial pen-
tru sprijinirea implementãrii gu-
vernanþei corporative în compa-
niile de stat ºi valideazã lista pri-
melor 17 întreprinderi supuse ana-
lizei în vederea restructurãrii. Sunt
vizate mai multe companii din
energie ºi transporturi, printre care
Electrocentrale Bucureºti, Oil
Terminal, CFR SA, CFR Cãlãtori,
Metrorex ºi Tarom.

7 decembrie

- Liberalul Ciprian Ciucu este
ales primar general al Capitalei.

9 decembrie
- Francul atinge cursul minim al

lunii faþã de moneda noastrã:
5,4198 lei, potrivit datelor BNR.

15 decembrie

- Este respinsã omoþiune de cen-
zurã depusã împotriva Guvernul.

A.V.
(continuare în pagina 2)

Apreciere
pentru
BET în
decembrie
2025, dupã
un raliu
accelerat
în a doua
parte a
anului
l Finanþele au atras aproape
1,5 miliarde lei prin ultima
emisiune de titluri de stat
Fidelis, peste valoarea
subscrierilor din ediþia
precedentãlMinisterul
Transporturilor vrea sã-ºi
rãscumpere pachetele de
acþiuni deþinute de Fondul
Proprietatea în Aeroporturi
Bucureºti ºi Administraþia
Porturilor Constanþa

I
ndicii Bursei de Valori Bucureºti
(BVB) au încheiat în creºtere ulti-
ma lunã din 2025, an marcat de
aprecieri fulminante ale preþurilor

acþiunilor din piaþa noastrã, manife-
state dupã alegerile prezidenþiale din
luna mai, care au confirmat parcursul
proeuropean al þãrii. În plus, stabilita-
tea cursului valutar din a doua parte a
anului ºi reducerea treptatã a dobânzi-
lor la care se împrumutã statul au spo-
rit, probabil, încrederea în activele fi-
nanciare româneºti, susþinând evolu-
þiile bursiere.

Indicele BET, al celor mai lichide
douãzeci de titluri de la BVB, a urcat
cu 6,99% în luna decembrie, pânã la
24.439depuncte, unnou record istoric
la acel moment, în vreme ce indicele
BET-BK, reperul de randament al fon-
durilor de investiþii în acþiuni, s-a apre-
ciat cu7,03%,pânã la4.382depuncte.
Fed a redus dobânda în
Statele Unite, dar Powell a
anunþat cã banca intrã
într-o fazã de tipul
�aºteaptã ºi vezi�

În StateleUnite, indicii au avut osci-
laþii reduse, într-o lunã în care Rezerva
Federalã a tãiat, pentru a treia oarã la
rând, dobânda de politicã monetarã,
pânã în intervalul 3,5%� 3,75%,
miºcare deja inclusã în preþuri. Totuºi,
preºedinteleFed, JeromePowell, a afir-
mat cã banca centralã urma sã intre
într-o fazã de tipul �wait and see�, ceea
ce înseamnãcã instituþiadoreºte sãeva-
lueze impactul deciziilor luate ºi sã se
bazeze pe datele economice înainte de
alte ajustãri ale ratei dobânzii. Indicele
Nasdaq Composite, al companiilor ce
activeazã în domenii intensive în cu-
noaºtere, a înregistrat un declin de
0,53% în luna decembrie, în condiþiile
în care existã temeri tot mai mari pri-
vind justificarea evaluãrilor din zona
inteligenþei artificiale, în vremece indi-
cele Dow Jones Industrial Average s-a
apreciat cu 0,73%.

De partea noastrã aAtlanticului, in-
dicele pan-european Stoxx 600 s-a
apreciat cu 2,84%, în vreme ce, la
Frankfurt, indicele DAX a consemnat
un avans de 2,74%, în ultima lunã din
2025.

ANDREI IACOMI
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Guvernare la
limita avariei
l Curtea Constituþionalã amânã reforma pensiilor speciale l Justiþia, zguduitã de
scandalul din jurul Liei Savonea l Ciprian Ciucu, noul primar general al Capitalei
lMarcel Ciolacu - preºedintele Consiliului Judeþean Buzãu

U
ltima lunã de anul
trecut s-a desfãºurat
sub semnul atingerii
þintei de deficit buge-
tar convenitã cu Co-
misia Europeanã,
mai ales cã semnale-

le pentru guvernul Bolojan, în speþã
execuþia bugetarã la 11 luni, erau
încurajatoare, deoarece arãtau cã
mãsurile fiscale asumate în iulie ºi
septembrie încep sã dea roade. Cu to-
ate acestea, luna decembrie a com-
primat o perioadã de guvernare �pe
muchie�, în care Executivul a împins
simultan trei fronturi cu cost politic
ºi mizã financiarã directã: reforma
pensiilor de serviciu ale magistraþi-
lor, disciplina fiscal-bugetarã pânã

la aprobarea bugetului pe anul 2026
(preconizatã pentru începutul lui fe-
bruarie 2026 în Parlament) ºi accele-
rarea reformei guvernanþei corpora-
tive la companiile de stat, acolo unde
jaloanele PNRR pot bloca finanþãri
dacã provizoratul rãmâne regulã.

În centrul tensiunii s-a aflat contro-
versatul dosar al pensiilor speciale,
forþat procedural prin angajarea rã-
spunderii Guvernului ºi apãrat în Par-
lament, cu praguri clare (plafon de
70% din ultimul salariu net, vechime
urcatã la 35 de ani ºi vârstã de pensio-
nare împinsã treptat spre 65), dar
împins inevitabil spre conflict institu-
þional, dupã moþiunea de cenzurã
eºuatã introdusã de opoziþie ºi sesiza-
rea Curþii Constituþionale. În paralel,

�ordonanþa-trenuleþ� ºi noul pachet de
mãsuri fiscale inclus în ea au configu-
rat direcþia tranziþiei fiscale: tãieri ºi
frâne la cheltuieli, stimulente ºi sim-
plificãri (impozitul minim pe cifra de
afaceri a fost redus, impozit de 1%
pentru microîntreprinderi, calendar
pentru eliminarea �taxei pe stâlp�),
protecþii þintite (sprijin pentru salariul
minimºi consumatori vulnerabili), dar
ºi întãrirea controlului pe zonele unde
statul pierde tradiþional, cum sunt
criptomonedele, accizele,
trasabilitatea ºi autorizãrile.

În acelaºi context, Guvernul a tre-
cut de la principii la liste, termene ºi
sancþiuni în reforma întreprinderilor
publice, fixând un termen limitã - 31
martie 2026 - pentru selecþiile de ad-

ministratori ºi punând reflectorul pe
energie ºi transporturi, în timp ce
agenda a inclus decizii de securitate
economicã ºi derogãri punctuale
pentru infrastructuri critice.

Tabloul lunii se vede însã ºi în cifre-
le de fundal ºi în ºocurile publice care
au amplificat presiunea: execuþia bu-
getarã pe 11 luni din 2025 indicã o
consolidare gradualã (deficit mai mic,
venituri în creºtere, cheltuieli tempe-
rate ca ritm), în timp ce recordul sub-
scrierilor FIDELIS ºi nivelul rezerve-
lor valutare au oferit semnale de
încredere, pe un fond extern încã
tensionat.
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