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mentele depuse I proi
pentru modificarea si completarca
unor acte normative din domeniul
pensiilor de serviciu i isi asuma
proicctul in Parlament.

_ BNR anunia ca, la data de 30
noiembric 2028, rezervele valuta-
1¢ la Banca Nafionald a Roméanici
se situau la 65.408 milioane de
curo, fatd de 65.347 milioane curo
la 31 octombrie 2025. Nivelul re-
zervei de aur s-amentinutla 103,6
tone. In conditiile evolutiilor pre-
turilor internationale, valoarea
acesteia s-a situat la 12.011 milio-
ane de euro. Rezervele internatio-
nale ale Roméniei (valute plus
aur) la 30 noiembrie 2025 erau de
77.419 milioane de euro, fatd de
76.885 milioane euro la 31 octom-
brie 2025.

-Dolarul - la cel mai ridicat curs
al lunii fatd de moneda noastrd:
4.3849 lei, potrivit BNR.

3 decembrie

- Gramul de aur, cotat la nivelul
minim al lunii: 589,2664 lei, con-
form BNR.

- Guvernul aprobd un memo-
randum care redefinineste rolul
Comitetului interministerial pen-
tru sprijinirea implementarii gu-
vernanfei corporative in compa-
niile de stat i valideaza lista pri-
melor 17 intreprinderi supuse ana-
lizeiin vederea restructurérii. Sunt
vizate mai multe companii din
energie i transporturi, printre care
Flectrocentrale Bucuresti, Qil
Terminal, CFR SA, CFR Calatori,
Metrorex 5i Tarom.

Tdecembrie

- Liberalul Ciprian Ciucn este
ales primar general al Capitalei

- Francul atinge cursul minim al
lunii fata de moneda noastra:
5.4198 lei, potrivit datelor BNR.

15 decembrie

- iste respins o motiune de cen-

urd depusi impotriva Guvernul.

AV.
(continuare in pagina 2)

DECEMBRIE'FINAN

Guvernare la
limita avariel

® Curtea Constitutionala amana reforma pensiilor speciale ® Justitia, zguduita de
scandalul din jurul Liei Savonea ® Ciprian Ciucu, noul primar general al Capitalei
® Marcel Ciolacu - presedintele Consiliului Judetean Buzau
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ltima luna de anul
trecut s-a desfisurat
sub semnul atingerii
tintei de deficit buge-
tar acuC

Ry
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&

la aprobarea bugetului pe anul 2026
(preconizatd pentru inceputul lui fe-
bruarie 2026 in Parlament) i accele-
rarea reformei guvernantei corpora-
tivela ile de stat, acolo unde

misia  Furopeana

mai ales ca semnale-
le pentru guvernul Bolojan, in spetd
exccutia bugelard fa 11 luni, erau

septembrie incep
ate acestea, luna decembrie a com-
primat o perioadi de guvernare _pe
muchie”, In care Executivul a impins
simultan trei fronturi cu cost politic
si miza financiard directi: reforma
pensiilor de servici istrati-
Tor, disciplina [i

iu ale ma

jaloanele PNRR pot bloca finantari
daca provizoratul riméne reguli

In centrul tensiunii s-a aflat contro-
versatul dosar al pensiilor speciale,
foriat procedural prin angajarea ri-
spunderii Guvernului si apdrat in Par-
lament, cu praguri clare (plafon de
70% din ultimul salariu net, vechime
urcatd la 35 de ani s varsta de pensio-
nare impinsd (replat spre 65), dar
mpins inevitabil spre conflict institu-
fional, dupd motiunea de cenzuri
e ntrodusi de opoitie si sesi
Curlii Constitutionale. Tn paralel
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rata inflatiei
la finalul anului

_ordonanta-trenulet” si noul pachet de
‘misuri fiscale inclus in ea au configu-
rat directia tranzitiei fiscale: taieri si
fréne la cheltuieli, stimulente i sim-
plificari (impozitul minim pe cifra de
afaceri a fost redus, impozit de 1%
pentru microintreprinderi, calendar

ministratori si punénd reflectorul pe
energie si transporturi, in timp ce
agenda a inclus deciii de securitate
economica §i derogari punctuale
pentru infrastructuri critice,

T'abloul Tunii se vede insa i in cifre-
Te de fundal si in socurile publice care

rea controlului pe zonele unde
tul pierde traditional, cum sunt
criptomonedele, accizele,
ilitaten si autorizrile.

i context, Guvernul a
cut de Ta principi la liste,
sanctiuni n reforma intreprinderilor
publice, fixand un termen limita - 31
marlie 2026 - pentru selectiile

), in timp ce recordul sub-
scrierilor FIDELIS i nivelul rezerve-
Tor valutare au oferit semnale de
ere, pe un fond extern inci
onat

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

Apreciere
pentru
BET in
decembrie
2025, dupa
un raliu
accelerat
in a doua
parte a
anului

® Finantele au atras aproape
1,5 miliarde lei prin ultima
emisiune de titluri de stat
Fidelis, peste valoarea
subscrierilor din editia
precedentd @ Ministerul
Transporturilor vrea sa-si
rascumpere pachetele de
actiuni detinute de Fondul
Proprietatea in Aeroporturi
Bucuresti i Administratia
Porturilor Constanta

ndicii Bursei de Valori Bucuresti

(BVB)au incheiat in crestere ulti-

ma Tuna din 2025, an marcat de

aprecieri fulminante ale prefurilor
actiunilor din piata noastra, manife-
state dupa alegerile prezidentiale din
Tuna mai, care au confirmat parcursul
proeuropean al tarii. Tn plus, stabilita-
tea cursului valutar din a doua parte a
anului si reducerea treptati a dobanzi-
Tor la care se imprumuti statul au spo-
rit, probabil, increderea in activele fi-
nanciare roménesti, sus{indnd evolu-
tiile bursiere.

Indicele BT, al celor mai lichide
doudzeci de titluri de la BVB, a urcat
cu 6,99% in luna decembri
24.439 de puncte, i nou record istoric
la acel moment, in vreme ce indicele
BET-BK, reperul de randament al fon-
durilor de inve: nacti
ciateu7,03%, p

Fed a redus dobénda in
Statele Unite, dar Powell a
anuntat ¢ banca intri
intr-o fazi de tipul
“agteapta si vezi”

24,382 de puncte

In Statele Unite, indicii au avut os
Tatii redus
liederald a taial,
rand, dobanda de politica monetard,
pand in intervalul 3,5%- 3,75%,
¢ deja inclus in prefur. Totusi,
presedintele Fed, Jerome Powell, aafir-
mal ¢ banca centrali uma & intre

de tipul "wait and :
e inseamnd ¢ institutia doreste sa eva-
lueze impactul deciziilor luate si

ale ratei dobdnzii. Indicele
1 companiilor cc
in domenii intensive n cu-

cre, a inregistral un declin de
% in luna decembric, in condiiile
in care exista temer tol mai mari pri-
vind justific: cvaludrilor din zona
intcligentei artificiale, in vreme ce indi-
cele Dow Jones Industrial Average s-a
apreciat cu 0,73%

De parlea noastra a Atlantioulud, in-
dicele pan-curopean Stoxx 600 s
apreciat cu 2,84%, in vreme ce, la
Trankfurt, indicele DAX a consemnat
un avans de 2,74%, in ultima luna din
2025.

ANDRETTIACOMI
(continuare in pagina 2)



