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Bursele se
învioreazã dupã
discursul lui
Trump la Forumul
Economic Mondial
l Preºedintele american a anunþat cã nu va folosi forþa în
Groenlanda, dar a solicitat negocieri imediate pentru
achiziþionarea insulei l Ray Dalio, Bridgewater Associates:
”Nu putem ignora riscul unor rãzboaie ale capitalului, care sã se
materializeze într-o scãdere a apetitului pentru datoria SUA”

D
iscursul þinut de Do-
nald Trump la Da-
vos în care preºedin-
tele american a
anunþat cã nu va fo-
losi forþa în Groen-
landa, dar a solicitat

negocieri imediate pentru achiziþio-
narea teritoriului autonom care face
parte din Regatul Danemarcei, a in-
versat scãderile pieþelor de acþiuni
europene din prima parte a zilei. În
acelaºi timp, bursele din Statele
Unite au deschis ºedinþa de tranzac-
þionare în creºtere, dupã scãderile
abrupte din sesiunea anterioarã, cele
mai mari din noiembrie anul trecut.

Indicele paneuropean Stoxx 600
înregistra o apreciere uºoarã la ora
17:30 (ora þãrii noastre), în timp ce in-
dicele DAX, al pieþei germane, era în
scãdere cu 0,4%. Indicele londonez
FTSE 100 avea o apreciere de 0,18%,
în condiþiile în care toate cele trei
coºuri de acþiuni europene s-au aflat în
teritoriu negativ pe parcursul zilei. În
Statele Unite, indicele S&P 500 înre-
gistra o creºtere de 1,11%, Dow Jones
se aprecia cu 1,04%, iar Nasdaq Com-
posite avea un avans de 1,21%, la ora
menþionatã. Cu o zi înainte, douã din-
tre cele mai importante coºuri de ac-
þiuni din Statele Unite au consemnat
scãderi de peste 2%, conform datelor
Investing.com.

Este un nou episod de volatilitate
apãrut în urma declaraþiilor lui Donald
Trump, care, recent, a ameninþat cu re-
lansarea unui rãzboi comercial cu Eu-
ropa, pe fondul intenþiei administraþiei
americane de a prelua Groenlanda, si-
tuaþie ce riscã sã submineze alianþa po-
liticã ºi militarã care a stat la baza se-
curitãþii occidentale timp de decenii.
Pieþele financiare au reacþionat prin
creºteri ale randamentelor titlurilor de
stat americane cu maturitãþi lungi, în
timp ce dolarul s-a depreciat, iar aurul
ºi argintul au atinsmaxime istorice, in-

vestitorii cãutând refugiu în metalele
preþioase, potrivit Reuters.
Tranzacþia �Vinde
America�

Ameninþãrile lui Trump au readus
în prim-plan discuþiile despre strategia
�Vinde America�, apãrutã dupã anun-
þul tarifar de �ZiuaEliberãrii� din apri-
lie anul trecut, pe fondul retragerii in-
vestitorilor din activele americane,
conform Reuters.

Ray Dalio, fondatorul Bridgewater
Associates, spune cã demersurile
agresive ale preºedintelui american
Donald Trump în direcþia anexãrii
Groenlandei pot determina guvernele
strãine ºi investitorii sã-ºi reevalueze
apetitul pentru activele din Statele
Unite.

�Dincolo de deficitele comerciale
ºi de rãzboaiele comerciale se aflã ca-
pitalul ºi confruntãrile pentru capital.
Când vorbim despre aceste conflicte,
nu putem ignora riscul unor rãzboaie
ale capitalului, care sã sematerializeze
într-o scãdere a apetitului pentru dato-
ria SUA�, a spus Dalio, citat de
CNBC, referindu-se la situaþia în care
banii înºiºi devin o armã.

Randamentul titlurilor de stat ameri-
cane pe zece ani se situa ieri, la ora
15:00, la 4,28%, în uºoarã scãdere fata
demaximele de 4,31%din primele zile
ale sãptãmânii, cele mai ridicate nive-
luri din septembrie anul trecut, ceea ce
indicã cã investitorii globali vând dato-
rie guvernamentalã americanã pe ter-
men lung ºi cer randamentemai ridica-
te, chiar în timpceRezervaFederalã re-
duce dobânzile, scrie Forbes.

IndiceleDolaruluiAmerican, omã-
surã a evoluþiei monedei Statelor Uni-
te faþã de un coº format din alte ºase
monede, era în stagnare ieri, la ora
18:00, dupã o scãdere abruptã cu o zi
în urmã, moneda SUAdepreciindu-se
masiv în prima parte a anului trecut.
Dolarul este, în prezent,moneda de re-

zervã a lumii, o mare parte din comer-
þul ºi finanþele globale de-
sfãºurându-se prin intermediul sãu, în
vreme ce aproape 60% din rezervele
bãncilor centrale la nivel mondial sunt
deþinute în dolari americani. Acest lu-
cru oferã Washingtonului o influenþã
majorã asupra sistemului financiar
global, însã, în acelaºi timp, creeazã ºi
o vulnerabilitate. Dacã tensiunile geo-
politice se intensificã, investitorii strã-
ini pot decide sã evite activele deno-
minate îndolari sauchiar sã le vândã.

�Atunci când apar conflicte geopo-
litice internaþionale, chiar ºi aliaþii nu
mai doresc sã deþinã datoria unii alto-
ra. Preferã sã se îndrepte cãtre omone-
dãdurã (n.r. în sensul de activede refu-
giu din afara sistemului financiar, pre-
cum aurul). Este logic, este un fapt ºi
se repetã de-a lungul istoriei mondia-
le�, a spus Dalio citat de Forbes, care
preia CNBC.

Aurul era în creºtere cu 1,52% ieri,
la ora 18:00 (a României), tranzac-
tionându-se la 4.838 de dolari pe un-
cie, dupã ce bifase la treilea record
istoric zilnic consecutiv, în vreme ce
argintul se depreciat cu 1,3%, la
93,180 dolari pe uncie, conform date-
lor Trading Economics.
Guggenheim Partners
Investment Management:
�O parte din fluxurile de
capital din strãinãtate este
posibil sã nu mai ajungã în
Statele Unite�

Donald Trump a dat dovadã de fle-
xibilitate în privinþa tarifelor atunci
când pieþele au fost supuse unei pre-
siuni puternice, însã analiºtii ºi inve-
stitorii se temcãacumva fi nevoie deo
volatilitate mult mai accentuatã pânã
când situaþia privind Groenlanda va fi
clarificatã.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 12)

CORESPONDENÞÃ DIN STRASBOURG

Parlamentul European
a amânat ratificarea
acorduluiUE-Mercosur
lAcordul va fi trimis CJUE, care va verifica dacã
prevederile acestuia se înscriu în normele incluse în tratatele
de organizare ºi funcþionare a Uniunii Europenel PSD îºi
revendicã victoria privind amânarea ratificãrii acestui tratat
de cãtre Parlamentul European

A
cordul comercial UE-Merco-
sur va fi analizat de Curtea
de Justiþie a Uniunii Europe-
ne, care va verifica dacã ace-

sta corespunde tratatelor de organiza-
re ºi funcþionare a UE, a decis ieri Par-
lamentul European, care a votat o re-
zoluþie în acest sens introdusã de un
grup de deputaþi pro-europeni. Rezo-
luþia respectivã a trecut la o diferenþã

micã de voturi - 334 pentru trimiterea
la CJUE, 324 împotriva trimiteri -, dar
suficientã pentru ca magistraþii euro-
peni sã analizeze documentul semnat
sâmbãta trecutã în Paraguay de Ursu-
la von der Leyen, preºedinta Comisiei
Europene.

GEORGEMARINESCU
(continuare în pagina 3)

Fondurile de investiþii imobiliare din Canada
ºi Germania au început sã îngheþe retragerile

D
eficitul de lichiditate a
forþat o serie de fonduri
de investiþii imobiliare
sã blocheze retragerile

investitorilor. Decizia aminteºte
de ceea ce se întâmpla în urmã
cu circa douã decenii, înainte de
criza financiarã globalã.

�Canadienii sunt furioºi cã fonduri-
le imobiliare le-au blocat fondurile�, a
scris recent Bloomberg ºi a subliniat
cã fonduri private de investiþii imobi-
liare au devenit instrumente populare
printre canadieni, care au dorit sã be-
neficieze de boom-ul din ultimele
douã decenii.

Conform datelor preluate de Blo-
omberg, valoarea nominalã a investi-
þiilor blocate este de circa 30demiliar-
de dolari canadieni, respectiv aproape
40% dintr-un total de circa 80 de mi-
liarde CAD investit în astfel de

fonduri.
Blocarea retragerilor a fost

determinatã de lipsa de lichi-
ditate ºi de reticenþa manage-
rilor de a vinde active într-o
piaþã marcatã deja de scãderi
semnificative ale preþurilor.
Criza de lichiditate are un ca-

racter structural în opinia unor analiºti
citaþi în presa canadianã, în condiþiile
în care proprietãþile rezidenþiale ºi co-
merciale se vând foarte greu ºi la pre-
þurimaimici decât evaluãrile anterioa-
re, iar fondurile nu pot vinde suficient
de repede fãrã a provoca pierderi
masive pentru cei rãmaºi.

Datele asociaþiei brokerilor imobi-
liari din Canada, Canadian Real Esta-
te Association (CREA), aratã o scã-
dere accentuatã a preþurilor locuinþe-
lor în ultimii doi ani. Indicele agregat
a scãzut cu o ratã anualã de 4% în de-

cembrie 2025, cea mai mare din
întreg anul, pânã la 282,8 puncte (ia-
nuarie 2005 = 100). Acesta este cel

mai redus nivel din ultimii patru ani ºi
jumãtate.

(continuare în pagina 4)
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Davos, Trump: “Nu
vom folosi forþa sã
luãm Groenlanda”
l Trump: ”Vrem Groenlanda pentru securitate strategicã”

L
a Forumul Economic
Mondial de la Davos,
tema fragmentãrii pieþe-
lor ºi a ordinii economi-
ce globale a fost prezentã
în mai multe declaraþii ºi
analize ale participanþi-

lor, ale liderilor politici ºi în raportul
Forumului privind riscurile globale
pe 2026. Conform acestuia din urmã,
mulþi economiºti ºi lideri mondiali
considerã cã lumea se îndreaptã spre
o ordine multipolarã sau fragmenta-
tã, în care cooperarea globalã se
schimbã semnificativ faþã de trecut.
Aceastã fragmentare afecteazã coo-
perarea în domenii precum securita-
tea, sãnãtatea ºi tratatele economice.

Raportul subliniazã cã rivalitãþile
geo-economice ºi tensiunile comer-
ciale contribuie la fragmentarea lanþu-
rilor de aprovizionare ºi a cooperãrii
între state, afectând pieþele globale.

Discursurile liderilor politici au su-
bliniat tensiunile comerciale ºi rivali-
tãþile globale, avertizând asupra unei
lumi �fãrã reguli�. Preºedintele fran-
cezMacron a atras atenþia cã lumea se
îndreaptã spre instabilitate ºi cã �legea
celui mai puternic� riscã sã înlocuia-
scã ordinea bazatã pe reguli, criticând
tarifele crescute de SUA ºi politicile
comerciale unilaterale. ªi deglobali-
zarea a fost abordatã la acest eveni-
ment, spre exemplu Howard Lutnick,
secretar american pentru Comerþ,
afirmând cã �globalizarea a eºuat în

Occident ºi în SUA�. Oficialul ameri-
can pledeazã pentru un model econo-
mic orientat spre interesul intern ºi re-
ducerea dependenþei externe.
Donald Trump: �Europa
merge în sensul greºit, în
ultimele decenii�

Preºedintele SUA, Donald Trump,
vrea negocieri imediate pentru Groen-
landa ºi susþine cã nu va folosi forþa ca
sã dobândeascã aceastã insulã. Liderul
american a declarat ieri, la Forumul
Economic Mondial de la Davos: �Am
un mare respect pentru oamenii din
Groenlanda ºi Danemarca, dar fiecare
aliat NATO are obligaþia sã îºi poatã
apãra propriul teritoriu. Acum, þara
noastrã se confruntã cu pericole mai
mari ca oricând. Groenlanda e un teri-
toriu aproape nedezvoltat, nelocuit,
care se aflã într-un loc strategic-cheie
ºi care stã neapãrat (...) Avem nevoie
de Groenlanda pentru securitatea stra-
tegicã naþionalã ºi internaþionalã, iar
preluarea sa nu ar reprezenta o ame-
ninþare pentru NATO, ci va creºte se-
curitatea Alianþei. Nicio naþiune sau
grup de naþiuni nu este în poziþia de a
putea securiza Groenlanda, în afarã de
Statele Unite. Suntem o mare putere,
multmaimaredecât înþelegoamenii�.

Trump a mai afirmat: �Probabil cã
nu vom obþine nimic decât dacã aº de-
cide sã folosesc forþã ºi putere excesi-
vã, caz în care am fi de neoprit. Dar nu
voi face asta. Tot ce ceremeste sã obþi-

nemGroenlanda, inclusiv proprietatea
deplinã, pentru cã ai nevoie de pro-
prietate ca sã o aperi.Nupoþi sã o aperi
pe bazã de închiriere. Doar SUA pot
proteja aceastãmasã uriaºã de pãmânt,
acest imens bloc de gheaþã, sã o dez-
volte ºi sã o îmbunãtãþeascã�.

Liderul american a catalogat drept
�nerecunoscãtoare� Danemarca pen-
tru cã a refuzat sã cedeze controlul
asupra Groenlandei, susþinând cã þara
avea o datorie faþã de SUApentru cã a
fost apãratã în timpul celui de-al Doi-
lea Rãzboi Mondial.

Preºedintele americanaprezentat ºi
un bilanþ al realizãrilor economice din
primul sãu an de mandat, considerând
cã SUAnu au mai avut �asemenea re-
zultate�. �Au fost consemnate 52 de
recorduri pe piaþa bursierã, iar conturi-
le celor cu economii au crescut cu 9
miliarde de dolari de când am preluat
mandatul�, a spus Trump, adãugând:
�Economia SUAcreºte, iar avansul va
fi dublu faþã de estimatãrile fãcute de
FMI în aprilie 2025, datoritã politici-
lor comerciale. Sunt veºti foarte bune
pentru toate þãrile pentru cã SUA sunt
motorul economiei globale�.

Pe de altã parte, liderul SUAa spus
cã �Europa nu se îndreaptã într-o di-
recþie bunã�, precizând: �Nu vreau sã
insult pe nimeni, dar existã þãri euro-
penepe carenu lemai recunosc ºi spun
asta în mod negativ, evident.

V.R.
(continuare în pagina 12)


