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Retrospectiva

A cazutincad o
redutd a dominatiei
tehnologice germane

aportul anual pentru 2024 al
Asociatiei Producitorilor
Germani de Magini-Unelte
(VDW), sublinia ca
“ascensiunea producatorilor
chinezi, care au facut progre-
se tehmologice considerabile
in ultimii ani, pare a i de neo-
prit”, in conditiile in care “tot
mai multe companii din Chi-
na oferd acum magini-unelte
mai competitive - adesea
echipate cu aplicatii de inteligenta
artificiald’
Fostii “producitori de magini sim-
ple” din China reprezinti acum o forfi
‘masivi “datorita timpilor scurti de li-
vrare pe piata internd rapida i iminda-
rea piefelor internationale cu telmolo-
gie la prefuri de dumping”
Documentul, publicat in iunie
2025, mai arati i “China s-a apropiat
deja foarte mult de Germania in ceea
ce priveste exporturile de magini-unel-

te g este pe punctul de a depisi Repu-
blica Federald i de a deveni cel mai
important exportator din lume™.

Dupi o jumatate de an,
‘VDW a actualizat datele la pre-
zentarea perspectivelor indus-
triei pentru acest an, in cadrul
unei conferinte de presd din 19
ianuarie 2026.

Noile date arati ¢ Germa-
nia a trecut pe locul al doilea in
clasamentul exportatorilor de
magini-unelte, in conditiile in care
productia a scazut cu 8% in 2025 tatd
deanul precedent i cu 20% (35% aju-
statd pentru inflatie) fati de nivelul
‘maxim inregistrat in 2018

Pe de alti parte, China a crescut ex-
porturile sale de maini-unelte cu 18%
in 2025 §i a devenit lider mondial, pe
fondul catigirii unor cote semmifica-
tive de piati in regiuni strategice, con-
torm raportului de la VDW.

{continuare in pagina 9)

Temerile majore
ale miliardarilor in
2026: comertul si
geopolitica

ensiunile comercile, geopo-

lor care ii ingrijorcaza pe mi-
liardari in 2026, conform unui sondaj
real clveliant UBS, cital
de visualcapitalist.com. Sursa menti
nat, care aduce in atenic factorii cu

iv asupra
pictei globale, in umitoarele 12 lun,
in opinia miliardarilor, notcaza ¢a
preocupiirile regionale vari
I comerciale dominand clasamentul
(emerilor in Asia-Pacific, jar inflatia
si conflictele - in America,
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Tarifele comerciale
domina ingrijoririle

Tarifc
primul loc in clasamentul general,
fiind mentionate de 66% dintre Te-
sponden(i.

Imediat in urma acestora se plasea-
zi contlictele geopolitice majore drept
unrisc cheie, 63% dintre miliardari su-
bliniind temerile legate de rizboaie,
instabilitate regionald sirivalitate intre
marile puteri.

AV.
(confinuare in pagina 12)

Hei, David... da'
cu Romania ce mai
putem face?

s Cornel Codita

Pentru cine are urechi de suzit, reclemele dezvéluie secrete despre cum
- >

functionim ca Societate. Asta cu "Hej, Davi
onving cirig. M doar pentru c3 fenonm
débine s are farme pe sticl cit sdmai dea il
poate de bine constru

pentru o este simplu

ecunose, sunt consumator

profesionist de programe,

evenimente §i intimplari pu-

blicitare. Nu doar pentru ca
fac parte integrantd din universul zil-
nic al fieciruia dintre noi, deci §i al
meu, c¢it mai ales pentru ¢ domeniul
ascunde printre maldare si munti de
maculaturd, nestemate. De la filosofia
stoicd §i zen, la pachet, pina la maha-
lageala de taraba si “mistoul subtire™
impachetate in poleiald tipitoare. Cu
putind atentie, rabdare i migald,
oriunde te-ai intoarce dai peste ceva
care meritd o reactie, un gind, o
razgindire. Pentru cine are urechi de

o spun e toats

ete de

auzit, reclamele dezviluie
spre cum functiondm ca socictate.
AstacuTei, David...” o spun cu toa-
ta convingerea, are cirlig. Nu doar
pentru ¢ fenomenalul nostru cam-
pion dii bine si are farmec pe sticld cit
si mai dea si la altii, la multi altii... ci
si pentru ¢ este simplu §i ¢it se poate
de bine construita. David este aborda-
bil oriunde, la sald, in Litt, pe stadi,
primeste cu acelasi zimbet bun si re-
ceptiv toate intrebirile. Raspunsurile
1u le stie, ceea ce tace reclama teribil
de credibila, asa ca intreabd si el mai
departe...

(continuare in pagina 11)

Bancile listate la BVB - bine
capitalizate, dar cu perspective
de crestere mai temperate

® Irina Railean, Mosaiq8: "Estimarile privind sectorul bancar pentru anul 2026 indica o normalizare
treptata a performantei, dupa anii exceptionali din punct de vedere al profitabilitatii” ® Aurelian
Dochia: ”Daca intreaga bursa va fi cuprinsa de un sentiment negativ, atunci este posibil ca si bancile sa
sufere, chiar dacad nu se va schimba nimic in privinta profitabilitatii lor” ® Adrian Codirlasu, CFA:
”Nivelul de bancarizare din Romania este unul dintre cele mai reduse din Europa; este loc mare de
crestere” @ Cristian Sporis, Raiffeisen Bank: ”Sistemul bancar este pregatit pentru un val masiv de
investitii in perioada imediat urmatoare”

afaceri a bancilor, de la 2% la 4%, va eroda
partial profitabilitatea sectorului”.

IRINA RAILEAN, Mosaig8

Randamentele dividendelor bincilordinindicele BET sunt estimate s se reduci in acest an
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ectorul  bancar din
tara noastrd, unul din-

este cu peste jumitate mai redus decat
cel acordat anul trecut, in vreme ce in

va continua sa susting veniturile ban-

neralizate fulminante. Titlurile Banca
cilor, insa creditarii, ¢

etat distribuit

tre principalele secto-
are ale Bursei de Va-
lori Bucuresti (BVB),

e [ | e | s [ ot | | w0 | s
,
este bine pozifionat

din Clujeste ajustat conform majoréi de capital cu acordare de titluri gratuite realizatd de emitent;
ta.
s pentru 2026, benefi-

ciind de niveluri solide de capitaliza-
re §i lichiditate, care ii permit sa tacd
fafi unui context macroeconomic
incd incert. Mentinerea dobanzilor la
cote ridicate in prima parte a anului

cresterea graduald a creditelor ne-

T .
doud trange de dividende, au avut un
netde42 4%, circa 33%re-

performante si le fiscale su-
) vor limita de

cresterea cotatied, in vreme

crestere al profitabilitafii, potrivit
analistilor si brokerilor consultati de
ziarul BURSA.

Anul trecut, prefurile actiunilor
principalelor banci din fara noastrd li-
state la BVB au atins noi recorduri
istorice, in contextul unor cresteri ge-

ce actiunile BRD — Groupe Société
Générale s-au apreciat cu 44,3%, ran-
damentul total net fiind de 49.4%,
intr-o perioadd in care indicele
BET-TRN s-a apreciat cu 53,2%.
Pentru acest an, dividendul estimat
de brokeri pentru Banca Transilvania

cazul BRI dividendul estimat este in
ugoard crestere, insd prefurile mult mai
ridicate ale actiunilor si majorarea im-
pozitului pe dividende de la 10% la
16% vor reduce randamentele alocari-
lor de numerar, conform calculclor
noastre
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(continuare in pagina 11)



