
12 paginiMiercuri, 28 ianuarie 2026, nr. 15 (8009), anul XXXV
n CNBC: Investitorii de retail au
devenit o forþã pe care Wall
Street nu o mai poate ignora

PAGINA 8

n Studiu: 3,8 miliarde de oameni
vor fi expuºi la valuri extreme de
cãldurã pânã în 2050

PAGINA 10
n Boeing - primul profit de dupã
2018 PAGINA 12

n ASE deschide admiterea pentru
2026-2027: peste 12.900 de locuri
la licenþã, masterat, MBA ºi
doctorat PAGINA 10

nWhatsApp intrã sub reguli mai dure
în UE PAGINA 10

n Tabloul pieþei imobiliare în 2026:
sectorul office revine în forþã,
rezidenþialul rãmâne sub presiune

PAGINA 3

Bãncile listate la BVB - bine
capitalizate, dar cu perspective
de creºtere mai temperate
l Irina Rãilean, Mosaiq8: ”Estimãrile privind sectorul bancar pentru anul 2026 indicã o normalizare
treptatã a performanþei, dupã anii excepþionali din punct de vedere al profitabilitãþii”l Aurelian
Dochia: ”Dacã întreaga bursã va fi cuprinsã de un sentiment negativ, atunci este posibil ca ºi bãncile sã
sufere, chiar dacã nu se va schimba nimic în privinþa profitabilitãþii lor”l Adrian Codirlaºu, CFA:
”Nivelul de bancarizare din România este unul dintre cele mai reduse din Europa; este loc mare de
creºtere”l Cristian Sporiº, Raiffeisen Bank: ”Sistemul bancar este pregãtit pentru un val masiv de
investiþii în perioada imediat urmãtoare”

S
ectorul bancar din
þara noastrã, unul din-
tre principalele secto-
are ale Bursei de Va-
lori Bucureºti (BVB),
este bine poziþionat
pentru 2026, benefi-

ciind de niveluri solide de capitaliza-
re ºi lichiditate, care îi permit sã facã
faþã unui context macroeconomic
încã incert.Menþinerea dobânzilor la
cote ridicate în prima parte a anului

va continua sã susþinã veniturile bãn-
cilor, însã temperarea creditãrii,
creºterea gradualã a creditelor ne-
performante ºi presiunile fiscale su-
plimentare vor limita potenþialul de
creºtere al profitabilitãþii, potrivit
analiºtilor ºi brokerilor consultaþi de
ziarul BURSA.

Anul trecut, preþurile acþiunilor
principalelor bãnci din þara noastrã li-
state la BVB au atins noi recorduri
istorice, în contextul unor creºteri ge-

neralizate fulminante. Titlurile Banca
Transilvania, societate care a distribuit
douã tranºe de dividende, au avut un
randament net de42,4%, circa33%re-
prezentând creºterea cotaþiei, în vreme
ce acþiunile BRD � Groupe Société
Générale s-au apreciat cu 44,3%, ran-
damentul total net fiind de 49,4%,
într-o perioadã în care indicele
BET-TRN s-a apreciat cu 53,2%.

Pentru acest an, dividendul estimat
de brokeri pentru Banca Transilvania

este cu peste jumãtate mai redus decât
cel acordat anul trecut, în vreme ce în
cazul BRD dividendul estimat este în
uºoarã creºtere, însã preþurilemultmai
ridicate ale acþiunilor ºi majorarea im-
pozitului pe dividende de la 10% la
16%vor reduce randamentele alocãri-
lor de numerar, conform calculelor
noastre.

ANDREI IACOMI
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A cãzut încã o
redutã a dominaþiei
tehnologicegermane

R
aportul anual pentru 2024 al
Asociaþiei Producãtorilor
Germani de Maºini-Unelte
(VDW), sublinia cã

�ascensiunea producãtorilor
chinezi, care au fãcut progre-
se tehnologice considerabile
în ultimii ani, pare a fi de neo-
prit�, în condiþiile în care �tot
mai multe companii din Chi-
na oferã acum maºini-unelte
mai competitive - adesea
echipate cu aplicaþii de inteligenþã
artificialã�.

Foºtii �producãtori de maºini sim-
ple� din China reprezintã acumo forþã
masivã �datoritã timpilor scurþi de li-
vrare pe piaþa internã rapidã ºi inunda-
rea pieþelor internaþionale cu tehnolo-
gie la preþuri de dumping�.

Documentul, publicat în iunie
2025, mai aratã cã �China s-a apropiat
deja foarte mult de Germania în ceea
ce priveºte exporturile demaºini-unel-

te ºi este pe punctul de a depãºi Repu-
blica Federalã ºi de a deveni cel mai
important exportator din lume�.

Dupã o jumãtate de an,
VDWa actualizat datele la pre-
zentarea perspectivelor indus-
triei pentru acest an, în cadrul
unei conferinþe de presã din 19
ianuarie 2026.

Noile date aratã cã Germa-
nia a trecut pe locul al doilea în
clasamentul exportatorilor de

maºini-unelte, în condiþiile în care
producþia a scãzut cu 8% în 2025 faþã
de anul precedent ºi cu 20% (35%aju-
statã pentru inflaþie) faþã de nivelul
maxim înregistrat în 2018.

Pe de altã parte, China a crescut ex-
porturile sale demaºini-unelte cu 18%
în 2025 ºi a devenit lider mondial, pe
fondul câºtigãrii unor cote semnifica-
tive de piaþã în regiuni strategice, con-
form raportului de la VDW.

(continuare în pagina 9)

Temerile majore
ale miliardarilor în
2026: comerþul ºi
geopolitica

T
ensiunile comerciale, geopo-
litica ºi incertitudinea politicã
se aflã în fruntea listei riscuri-
lor care îi îngrijoreazã pe mi-

liardari în 2026, conform unui sondaj
realizat de banca elveþianã UBS, citat
de visualcapitalist.com. Sursamenþio-
natã, care aduce în atenþie factorii cu
cel mai mare impact negativ asupra
pieþei globale, în urmãtoarele 12 luni,
în opinia miliardarilor, noteazã cã
preocupãrile regionale variazã, tarife-
le comerciale dominând clasamentul
temerilor în Asia-Pacific, iar inflaþia
ºi conflictele - în America.

Tarifele comerciale
dominã îngrijorãrile

Tarifele comerciale se claseazã pe
primul loc în clasamentul general,
fiind menþionate de 66% dintre re-
spondenþi.

Imediat în urma acestora se plasea-
zã conflictele geopoliticemajore drept
un risc cheie, 63%dintremiliardari su-
bliniind temerile legate de rãzboaie,
instabilitate regionalã ºi rivalitate între
marile puteri.

A.V.
(continuare în pagina 12)

Hei, David… da'
cu România ce mai
putem face?

R
ecunosc, sunt consumator
profesionist de programe,
evenimente ºi întîmplãri pu-
blicitare. Nu doar pentru cã

fac parte integrantã din universul zil-
nic al fiecãruia dintre noi, deci ºi al
meu, cît mai ales pentru cã domeniul
ascunde printre maldãre ºi munþi de
maculaturã, nestemate. De la filosofia
stoicã ºi zen, la pachet, pînã la maha-
lageala de tarabã ºi �miºtoul subþire�
împachetate în poleialã þipãtoare. Cu
puþinã atenþie, rãbdare ºi migalã,
oriunde te-ai întoarce dai peste ceva
care meritã o reacþie, un gînd, o
rãzgîndire. Pentru cine are urechi de

auzit, reclamele dezvãluie secrete de-
spre cum funcþionãm ca societate.
Asta cu �Hei, David�� o spun cu toa-
tã convingerea, are cîrlig. Nu doar
pentru cã fenomenalul nostru cam-
pion dã bine ºi are farmec pe sticlã cît
sã mai dea ºi la alþii, la mulþi alþii� ci
ºi pentru cã este simplu ºi cît se poate
de bine construitã. David este aborda-
bil oriunde, la salã, în lift, pe stradã,
primeºte cu acelaºi zîmbet bun ºi re-
ceptiv toate întrebãrile. Rãspunsurile
nu le ºtie, ceea ce face reclama teribil
de credibilã, aºa cã întreabã ºi el mai
departe�.

(continuare în pagina 11)
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Pentru cine are urechi de auzit, reclamele dezvãluie secrete despre cum
funcþionãm ca societate. Asta cu �Hei, David�� o spun cu toatã
convingerea, are cîrlig. Nu doar pentru cã fenomenalul nostru campion
dã bine ºi are farmec pe sticlã cît sã mai dea ºi la alþii, la mulþi alþii� ci ºi
pentru cã este simplu ºi cît se poate de bine construitã.


