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Impinge

infrastructura
digitala dincolo
de Pémﬁnt

igantii industriei noilor teh-
nologii analizeaza tot mai se-
rios posibilitatea mutérii cen-
trelor de date in spatiu, o idee
care, pand de curdnd, parea desprinsa
din literatura science-fiction. Miza
este uriagh: acces continuu la energic
solara, eliminarea costurilor g1
constréangerilor de pe Terra §i susfine-
rea dezvoltarii explozive a inteligen-
tei artificiale (AI), extrem de avida de
resurse energetice, relateaza AFP.
Interesul pentru aceastd directie s-a
intensificat dupd ce Elon Musk a de-
cis absorbtia companiei sale de inteli-
gentd artificiald, XAL in cadrul grupu-
Iui aerospatial SpaceX, alimentand
speculatiile privind o integrare directa
intre AT §i infrastructura spafiala.

Cine sunt actorii care
imping datele in cosmos

Nu este vorba doar despre o ambitie
singulard, Peste zece start-upuri, ali-
furi de mar jucditori din domeniul ac-
rospatial i (chnologic, sunt implicate

j i planuri conerete pentru
dezvoltarca unor centre de date orbita-
Le. Lilon Musk a sugeral nca din no-

unor astfel de infrastructuri, In paralel,
compania sa din domeniul v
culelor electrice, 1§ extinde acti
in zona robolilor umanoizi, care, in vi-
iunea antreprenorului, ar putea a
ra mentenanta centrelor de date aflate
pe orbitd. La randul siu, start-upul
american Starcloud a plasat la finalul
Tui 2025 un satelit experimental, de di-
mensiunea unui frigider, echipat cu
procesoare grafice (GPU) Nvidia,
marcand ceea ce compania a numit
_inceputurile cosmice ale
mini-centrelor de date”

Google, Amazon si
retelele viitorului
Marile grupuri nu lipsesc din acea-

sti cursa. Google a anunat in toamna
lui 2025 proiectul care

i de mare vilezd amplasata in spatiu,
menitd sA permitd transferuri wireless
globale intre centrele de date terestre.

Principalul avantaj al spatiului este
accesul aproape permanent la lumina
solari. Satclitii pot Ii plasai pe orbile
care eviti umbra Paméantului, oferind
o sursd constantda de energie § eli-
mindnd necesitatea sistemelor clasice
de ricire, extrem de costisitoare pe
“Terra

n plus, mutarea centrelor de date
inspatiu ar elimina problemele legate
de achiziia terenurilor, reglementari-
Te locale si opozitia comunitatilor, ol
mai vocald in Statele Unite, unde ace-
ste facilitati sunt criticate pentru con-
sumul masiv de energic si impactul
asupra preurilor la electricitate. Su-
stindtorii proiectelor sustin ci. dupd
amortizarea poludrii generate de lan-
sari, centrele de date orbitule ar putca
deveni mai pulin nocive pentru mediu
decit infrastructurile terestre

Costuri, greutate si limite
tehnologice

Pand recent, costul lansarilor era
principalul obstacol. Insd Starship,
megaracheta reutilizabila desvoltati
de SpaceX, promite s% reduca semnifi-
cativ costurile de transport.

Totusi, scepticismul persista.
. Daci ati vitzut o fermi de servere re-
cent, ele sunt grele™, a avertizat Matt

Garman, directorul general al Ama-
Zon Web Services (AWS), in cadrl

sub semnul intrebarii capai
tuald de a lansa un numir suficient de
sateliti pentru a sustine o infrastructu-
1 global

_Suntem incd departe de
", La aceslea se adauga pro-
vocari tehnice majore: rezistenta
echipamentelor la radiafii i tempera-
turl extreme, riscul coliziunilor cu
costurile ridicate
ale reparatiilor, fie ele realizate de oa-
meni sau roboti.

Pentru unii experti, cheia riméne
cvolufia inteligeniet artificale, ,Dact

prevede lansarea unor sateliti de testa-
re la inceputul amlui 2027, cu scopul
dezvoltarii unor centre de date spafiale
alimentate exclusiv cu energie solard.
T puralel, Blue Origin, comparia fon-
data de Tefl Bezos, promoveazd pro-
icetul TeraWave, o refes de comunica-

Alnu
avea sens in viitorul imediat”, a expli-
cat Philip Metzger, protesor de fizicd
Ta Universitatca din Florida si fost cer-
cetdtor NASA, intr-un mesaj publicat
pe platforma X
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TEORIA DOBANZ

O analiza structurala a datoriei, capitalului si fragmentarii globale
de Florian Goldstein (MAKE)

Dobanda unica
europeana a murtt.
BCE 11 canta

prohodul

FLORIAN GOLDSTEIN

Dobanda unica si-a dat
duhul. Banca Centrala
Europeana este fortata
sd-i cante prohodul
public.

o spune direel, nuo
proclami sinu o asu-
mé politic, dar o re-
cunoastc in limbajul
atent al Raportului
privind riscurile de
stabilitate financiard

e de fragmentarca geoccono-

Ta 1 ianuaric 2026, o

care a sustinut ordinea financiard cu-
ropeani in ultimele dout decenii: ¢

un pref unic al i intr-o

Investitorii nu mai cumpi
7onei euro” ci aleg selectiv: Germania
numai este [talia, iar Buropa de st nu
mai este ratald ca extensie pasiva a
centrului

Tn practica, acest lucru inseamnd ca
investitorii nu mai trateazA datoria st
telor din zona ecuro ca liind
compurabila.

Obligaliunile germane nu mai sunt

daca sunt toate denominate in curo.
Difereniele de risc nu mai sunt absor-

bile de piata, ci se reflectd direct in
costul de [inantarc
Capitalul circuli mai greu intr.

st i atent I granile 5 mai sensibil
la contextul politic
Lanii s duc acolo unde statul pare

randamentul este mai mic. Lichidita-
tea nu mai curge liber, ci se retrage in
zonele considerate sigure.

uniune monetar profund integrata.
Tn lumea care se retrage, dobdnda
nu mai converge. Se fragmenteazd
Modelul vechi pornea de la un me-
canism simplu. G fimancic-

Politica monctarit u BCT. functiona
ca un metronom central: o singurd,
rati-cheic, o singurd curbé de rnda-
ment d G, o tansmisic relativ

1 profunda crea un bezin comun de li-
chiditate, in care capitalul se misca e
pid, iar diferentele locale de risc erau

absorbite de ansamblu.

uniforma ciitre state, binei i companii,
Accastd arhitecturd presupunca,

implicit, ¢a riscurile sunt comparabile

si ca socurile pot fi absorbite colectiv

‘monelard a Bincii Centrale Turopene
produce rezuliate diferite

O ratd a dobénzii care este adecvath
pentru o cconomic stabild poate i in-
suficientd pentru una aflati sub presiv-
ne inflationista sau, dimpotrivi, exce-
siv de restrictivi pentru o cconomic
fragila.

accustd lume nu mai exista.
TFragmentarca geocconomicd nu

esle prezentati ca un accident tempo-

Tr sau ca o deviatic ciclica, ¢i ca o

stare emergentd. (continuare in pagina 12)

Haverford Trust: Aurul si argintul nu
sunt investitii, ci pariuri speculative

aliul fulminant al auralui §i
argintului, urmat de pri-
bugirea brusca recent, ilu-
streaz faptul ¢4 tranzactiile
cumaterii prime sunt, in buna mésurs,

pariuri speculative, considera Hank
Smith, care, in calitate de director de
investitii la Haverford Trust, are sub
supraveghere active in valoare de pe-
ste 15 miliarde de dolari, scrie Busi-

ness Tnsider.

Aurul are o cregtere de 70% in lti-
mul an, chiar 5i dupd pribusirea de
12% de vinerea trecutd, in vieme ce ar-
gintul are un avans de 160% inultime-

le doufisprezece luni, in pofida colap-
sului recent de 30%.

ANDRETTACOMT

(continuare in pagina 12)

TradeVille: Ianuarie 2026 - miscari
ample pe pietele globale

anuarie 2026 a adus misedri am-
ple pe pietele globale, marcate de
n mix tensionat de riscuri geo-
politice, volatilitate accentuata si
rezultate financiare solide. Bursele
americane i europene au atins noi
maxime istorice, sustinute de sezonul

de raportari si de dinamica economica
inca rezilientd, in timp ce Asia a sur-
prins pozitiv prin revenirea puternici
a industriei §i performante bursiere
solide.

Pe piefele de active, aurul a domi-
nat atentia investitorilor printr-un ra-

liu spectaculos urmat de o corectie
abruptd, petrolul a rimas sustinut de
riscuri geopolitice, dar limitat de
asteptirile de surplus, iar Bitcoin a
traversat ceamai dificild lona din ulti-
mii ani, pe fondul indspririi sentimen-
tului de risc, potrivit unui raport ela-

borat de Departamentul de Analiza al
TradeVille (https://tradevil-
le.ro/?utm_source=bursaro&
utm_medinm=media&utm_ campa-
ign=treviq),

(continuare in pagina 9)

Raportul americanilor
Lectura romanilor
s
Viitorul de tinichea
al democratiei

¢ zic americanii? Zic [
cé agtia din Europa §i
mai ales dia de se co-
cotara in virful céipi-
tei la Bruxelles sunt niste cri-

nea americanilor la putere azi
si a celor ce fac politica mare
la Washington de vreo trei de-
cenii jumétate, Germania este
“mirul putred” din cosul Eu-

minali, tradatorl, IMPOSIOL], em———ropei, O spune toatd admini-
eine Herde Taugenichts! "O f,?,"s;:rj:f stratia Trump, cu gura mare, i

turmé de neispraviti” §i v-am

cind are si ¢ind nu are prilejul,
spus-o dinadins mai intii in germand,  a spus-o din cind in cind i Biden, a
1 pentru ¢ nu nimeream cuvintele  goptit-o pe la colfuri, nu o datd, si
in stinta Limbad Roménd, sinicicasi  Obama. De ce?

tac pe nebunul, ci pentru ¢ in viziu- (continuare in pagina 4)



