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GRAM AUR = 694,7316 RON

FRANC ELVETIAN = 5,5783 RON

EURO =

5,0910 RON

DOLAR = 4,2740 RON

Insulele Bermude,
Cayman si Elvetia au
cel mai rdicat cost al

. .o
ndicele Costului Vietii, realizat
de platforma online Numbeo,
arald ci Insulele Bermude, Insu-

lele Cayman (ambele teritorii
autonome ale Regatului Unit) si

Indicele realizat de Numbeo ma-
soar preful cheltuielilor zilnic
spectiv al bunurilor, serviciilor,
clusiv al chiriei in raport cu oragul
New York (valoare de referinti 100).
Daci, spre exemplu, o tard are un
scor al indicelui de 80, prefurile sunt
cu20% mai mici decdlin New York.
Scorurile peste 100 indica costuri
zilnice mai mari decat in New York.
Potrivit sursei citate, desi inflatia
a scizut in multe regiuni, costul vie-
fii rimane o provocare globali majo-
1. In 28 de tari, prefurile locuintelor
au crescut cu peste 50% din 2020, iar

costurile alimentelor au urcat semni-
ficativ in (ari precum Mexic, Germa-
nia $i Malaezia, continuénd sd puna
presiune pe bugelele gospodariilor.

Insulele Bermude -
imobiliare si turism de lux

Insulele Bermude, cu un indice de
123.5, au cel mai ridicat cost al vietii
lanivel mondial, arhipelagul fiind si-
nonim cu imobiliarele de lux, turi-
smul de lux si bogalii
Multe dintre cele mai scumpe locuri
din lume, din punct de vedere al co-
stului vietil, sunt insule si adesea
adaposturi fiscale sau cenlre finan-
ciare. Tnsulele Virgine Americane,
Jersey si Insulele Cayman scafl, lo-
ate, intop 10in ceea ce priveste indi-
cele costului vietii. (A.V.)

(continuare in pagina 12)

Jocurile Olimpice -
diferente intre editiile
de vara s1 de iama,
impact financiar si
audientd globala

ocurile Olimpice, fie de vard,
fie de famd, sunt printre cele
mai mediatizate si urmirit
cvenimente sportve din lume,

i organizate la nivel
temational. De T costurile organica-
i de infrastructurd la impactul
cal, audienf s atructio publiculu,
dlﬁ.n.n[«.l(, intre editiile de vard si cele
de
lizate in profunzime

Dimensiunea si
amploarea

Jocurile Olimpice de v
‘mult mai mari ca amploare decét cele
de iarnit: includ peste 300 de probe
sportive, peste 10.000 de sportivi din
peste 200 de 1ari si atrag un public
global urias. Jocurile Olimpice de
larnd sunt mai mici ca numar de pro-
be g1 ca numdr total de participanti,
fiind orientate spre sporturile din
zonul rece. Liditiile de vara tind s3

capleze un public mai larg T nivel
mondial din motive cvidente: dis
plincle sunt mai populare si traditia
lor cste mai putcrnic, Conform da-
telor despre vanziirile de bilete pen-
tru JO de vard (de exemplu Paris
2024), aproape 9 milioanc de bilete
din 10 milioan disponibile crau deja
vandute, stabilind un record inainte
de fnceperen competiic.

Costul mediu al Jocurilor
Olimpice

Potrivit studiilor Oxford, costuri-
Te medii legate strict de sport (fard in-
frastructuri precum aeroporturi gi
transport urban) sunt diferite: Jocuri-
Ie Olimpice de vard costd in medie
aproximativ 5,2 miliarde dolari din
punct de vedere sportive; Jocurile
Olimpice de famé au o medic mai re-
dusti, de aproximativ 3,1 miliarde
dolari,

OCTAVIANDAN
{continuare in pagina 9)

Ziarul BURSA pregateste Suplimentul

TEORIA DOBANZ

O analiza structurala a datoriei, capitalului si fragmentarii globale

de Florian Goldstein (MAKE)

A facut bine
Romania ca
nu a mtrat in
zona euro?

FLORTAN GOLDSTEIN

oménia nu mai adera
la ¢ uniune monetara
care promitea capital
icflin §i unifical, ci la
ostructurd unde costul
de finanfare csle ime-
diat indexat Ia propria
sa lipsa de disciplin fiscal
ciune institutionald.

Aceasta este schimbarea funda-
mentald de context care obligd la o
reevaluare onesti a decizieideanu fi
intrat incd in zona euro.

Privitd strict prin calendar, Rom-
4nia parc rimasé in urmé.

Croalia i Bulgaria au adoptat
euro, in timp ce noi ratim sistematic
criteriile nominale de aderare - infla-
tie, deficit bugetar, stabilitate fisca-
1a

Acest esec eronic, semnalat de ani
de zile de Theodor Stolojan, reflectd
o guvernanta economica fracturata si
incapacitatea de a mentine echilibre
clementare.

riscul era mutualizat prin piefe, iar
dobanda unica tunctiona efectiv ca
de 14, adopta-

Conslatarca nu anulcaza insi ju-
steteaistoriciia arii formu-
late de Theodor Stolojan
Dimpotriva.

In perioada de globalizare ridica-
ta, cand lichiditatea era abundenta,

Tea euro reprezenta o oportunitate

strategica pentru Roménia.
Disciplina nominala impusi din

exterior putea accelera integrarea §i

reduce costul capitalului. Problema
nu a fost diagnosticul, ¢i intarzie-
rea: Roménia nu a valorilicat ace:
sta fereastrd istoricd, iar contextul
structural s-a modificat intre timp
radical

(continuare in pagina 11)

arata
Croatia si
Bulgaria

doptarca moncdei
curo in Croafia si Bul-

garia ofcrd, pentru
prima datd dupd criza
datoriilor suverane, un test re-
ant al functiondrii zonci
curo intr-o lume fragmentata

Nu mai vorbim despre intrari
intr-o uniune monetard aflati in
expansiune $i convergentd acee-
lerata, ci despre aderdri realizate
intr-un context de capital selectiv,
risc geopolitic ridicat si diferente
structurale tot mai vizibile intre
state.

Din aceastd perspectiva, intre-
barea esentiala nu este daca euro
..a functionat™ tehnic, ¢i ce a
insemnat concret pentru cetiteni.

Stabilitate fara
prosperitate imediata

In Croatia, adoptarca curo a
formalizal o realitate deja exi-
stentd.
onomia era pulernic curoi-
zald informal, jar climinarca ri-
sculud valutar a adus stabilitate fi-
nemeiard si predictibilitate, mai
ales pentru sectorul bancar,
turism §i inves

Pentru cetiifeni, insd, tranzifia
a fost perceputd diferit

In primele luni dupl introduce-
rea euro, populatia a resimfit o
scumpire vizibila a vietii cotidie-
ne, in special la servicii, alimen-
tatie publicd i mici cheltuieli
curente,

Conversia psihologica si ro-
tunjirile de pret au favorizat
cresterile, in timp ce salariile §i
pensiile nu au {inut pasul. (M.S.)

(continuare in pagina 11)

Harta noii economii fragmentate

® Dosar in Serial BURSA - Analiza blocurilor economice

umea economici unica a di-
spirut ca spatiu de reguli co-
mune si a fost inlocuita de
7one mari cu reguli incom-
patibile. Comertul, tehnologia, fi-
nantarea si infrastructura de plati
functioneazi astazi prin filtre
strategice, nu prin acces liber
Investitorul §i compania opereazi
in sisteme diferite de constrange-
ri, in functie de blocul economic in
care intrd
Acest Dosar in Serial cartogr:
7A arhitectura noii ordini economice
internationale.
Dosarul in Serial - Analiza blo-
curilor economice™ - se adreseazi
publicului \pu,mh/dl. al ziarului

Seria nu propune o teza Leoreti
¢i descrie mecanisme operaionale,
acorduri In vigoare, infrastructuri

Dosar BURSA

tunctionale i instrumente de protec-
tie economica deja aplicate. Analiza
toloseste tratate, reglementri si date
institutionale publice pentru a ilustra

realitatea anului 2026,
COORDONATOR:
FLORIAN GOLDSTEIN

(continuare in pagina 11}

Bo]navul, simptomele si leacul

olnavul nostru cel de toate

Romad
taile responsabile de guvernare,

deOlogl ¢. Dupd accca, daci
baba-i pricepuld, cautd vrco iarbi
de leac in basmaua ci, legatd griju-
i la gurd cu saple noduri! $i, Do-
amne ajutil! $a fic de leac si babii
un colac! Dacad bolnavul tra
inscamn <& a mai avul zile. Da
nu, atunci, nu!

nut
Conslitutia Romanici, croitd
dupa mintea si putina stiinid despre
democratic a unor capete calite la
Tocul sacru al “totalitarismului
L este lTuula p&_nlru a mu‘—

dualt, respectul fafa de lege, coe-
renta si consistenta sociald, justitia

Wi Cornel Codita

Tei instituti fundomentale respansabile cu actul guverndi aberea:
ia. 5, pentru céestenevaie ca
td cineva ca din aceastd sublimi
lesneste si o acaperd prevederile
i abtinem o.guvernare coerentd siimaiales orentatd spre

fiecarepe partitura i Governu, P
cineva si find bizu] Presedintele. De ce se aste
cacofonie institugionals, pe care o prescrie, 0
noastre constitugional

famentul, Justit

canstant,

proviemele tari, ale :mpm// ale cetdtenior, rdmie, cef putin pentru mirne, un

mister mai adinc decit cof ol piramidelo.

ca institutie a Dreptului §i a Drepta-
tii, moderarea conflictualitatii,
obiectivele dezvoltarii sociale i in-
dividuale, ci pe cele ale unei dicta-
turi - “democratice”, desigur. Cit
mai stabila si cit mai putin supusa
controlului sau influentei corective
a oricui si mai ales a cetateanului
Pentru asta, este suficient sa vop-
sesti gardul pe dinafard cu pic de:
7 i libere”, “drepturile cetate-
separatia puterilor”, care
4 fie separate sinici s se
controleze reciproc in mod eficient
Tnrest, cit cuprinde, autoritarism in-
stitutional, dominatia absolutd a sta-
tului asupra cetateanului, justitie la
comandi politica ori dupa punga
impricinatului, golirea de continut a
drepturilor si a libertatilor funda-
‘mentale, oprimarea oricarei dinami-

ci politice sau sociale care ar putea
4 puni in dificultate baza 5i stabili-
tatea regimului de dictaturd. Citeva
exemple, doar, ca si nu pierdem
prea multd vreme. Ne plingem ci
alde “Tohannis cel Fara de Cuvinte”,
iar acum “Nicugor din Foigor” n-au
facut mai nimic dupa ce au ajuns si
an stat bine mersi in fruntea bucate-
Tor, la Cotroceni. N-au facut nimic
pentru imbunititirea situatiei si a
demersurilor de guvernare, yreau si
zic. Tohannis a inceput mandatele cu
Jos PeSeDe-ul” dupi care si-a dat
inalta binecuvintare pentru o solida
“coalitie a dugmanilor™ PSD-PNI.
Dar. de... ce sa faci, daca contrariile
seatrag... nu-i vina lui, asa ne inva-
1@ stiinta oculti! Asa cereau “entere-
sele superioare ale tarii”
(contimuare in pagina 12)



