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1 ianuarie

- Þara noastrã intrã pe deplin în
spaþiul Schengen.
25 ianuarie

- Piese din Tezaurul Dacic al
României sunt furate de la muze-
ul Drents dinOlanda. Autoritãþile
de la Bucureºti deschid un dosar
penal pentru furt calificat.
7 februarie

- Green Tech International,
grup care opereazã sonde geoter-
male ºi o platformã pentru soluþii
de energie geotermalã, debuteazã
la BVB.
10 februarie

- Preºedintele Klaus Iohannis
îºi anunþã demisia.
12 februarie

- Ilie Bolojan este numit
preºedinte interimar al þãrii.
26 februarie

- Fostul candidat la alegerile
prezidenþiale Cãlin Georgescu
este pus sub control judiciar, fiind
acuzat de ºase infracþiuni.
25martie

- Romgaz ºi OMVanunþã cã au
început forajul în perimetrul Nep-
tun Deep, pentru exploatarea ga-
zelor naturale existente în zonã.
3 aprilie

- Guvernul adoptã modificãri
ale Codului fiscal.
4mai

- Are loc primul tur al alegeri-
lor prezidenþiale, în care candida-
tul independent Nicuºor Dan a
reuºit sã îl depãºeascã pe Crin
Antonescu, candidatul coaliþiei
PSD-PNL-UDMR.
5mai

- Marcel Ciolacu demisionea-
zã din funcþia de prim-ministru.

- Elena Lasconi demisioneazã
din funcþia de preºedinte al Uniu-
nii Salvaþi România (USR), con-
ducerea formaþiunii fiind prelua-
tã de primarul Timiºoarei ºi vice-
preºedinteleUSR,Dominic Fritz.
18mai

- Are loc al doilea tur al alege-
rilor prezidenþiale, câºtigat de
Nicuºor Dan.
20mai

- Marcel Colacu îºi anunþã re-
tragerea din fruntea PSD, interi-
matul conducerii partidului fiind
preluat deSorinGrindeanu. (A.V.)

(continuare în pagina 2)

BVB, pe o
traiectorie
ascendentã
l Finanþele au atras 21

miliarde lei prin ofertele de

titluri de stat Fidelis,

echivalentul a 8% din

necesarul nostru de finanþare

de anul trecut

I
ndicii Bursei de Valori Bucu-
reº t i (BVB) au înregis t ra t
creºteri fulminante anul trecut,
stabilind noi recorduri istorice,

într-o miºcare de continuare a ten-
dinþei ascendente demarate dupã
ºocul provocat de pandemia de Co-
vid-19 din 2020, care a condus la tri-
plarea valorii de piaþã a principale-
lor acþiuni ale bursei noastre.

Indicele BET, ce capteazã evolu-
þia celor mai lichide douãzeci de tit-
luri de la BVB, a înregistrat o
creºtere de 46,2%, pânã la 24.438 de
puncte, cea mai bunã evoluþie din
2009 încoace, în vreme ce indicele
BET-TRN, ce reflectã atât evoluþia
preþurilor acþiunilor din BET, cât ºi
reinvestirea dividendelor nete, a
consemnat un avans de 54,2%, cu
mult peste rata inflaþiei, care se situa
în luna noiembrie la 9,7% în dinami-
cã anualã, potrivit datelor Institutu-
lui Naþional de Statisticã.

Totuºi, pânã la deznodãmântul
alegerilor prezidenþiale din lunamai,
când þara noastrã ºi-a confirmat par-
cursul european, urmat de asumarea
unui program de corecþie fiscalã pri-
vit pozitiv de agenþiile de evaluare
internaþionale, care ne-au menþinut
în categoria �Recomandat Investiþii-
lor�, indicii BVB au avut o uºoarã
scãdere, fapt ce a ilustrat incertitudi-
nea provenitã din zona politicã.
Rezultatele financiare
solide ale companiilor,
entuziasmul legat de
inteligenþa artificialã ºi
optimismul privind
reducerea dobânzilor
au susþinut creºterea
cotaþiilor acþiunilor
din SUA

În Statele Unite, indicii pieþelor de
acþiuni aumarcat al treilea an consecu-
tiv de creºteri semnificative, în pofida
ºocurilor generate de anunþurile pri-
vind tarifele vamale ºi a tensiunilor
geopolitice, aprecierile fiind susþi-
nute de rezultatele financiare solide
ale companiilor, de entuziasmul le-
gat de inteligenþa artificialã ºi de op-
timismul investitorilor privind posi-
bilele reduceri ale ratelor dobânzilor
de cãtre Rezerva Federalã. Indicele
S&P 500 a înregistrat un avans de
16,4%, Dow Jones Industrial Avera-
ge s-a apreciat cu aproape 13%, în
timp ce Nasdaq Composite - care in-
clude companii ce activeazã în
domenii intensive în cunoaºtere, ale cã-
ror evaluãri sunt mai sensibile la modi-
ficãrile ratelor dobânzilor - amarcat un
câºtig de 20,4%.

De partea noastrã a Atlanticului,
indicele STOXX 600 a înregistrat un
avans de 16,8% anul trecut, în con-
textul perspectivelor de creºtere a
cheltuielilor pentru apãrare ºi infra-
structurã, ca urmare a fragilizãrii par-
teneriatului nord-atlantic, în timp ce,
în Germania - motorul economiei eu-
ropene - indicele DAX a consemnat o
creºtere de 23%.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

2025 s-a încheiat cu
recesiune tehnicã;
Radiografia unui an de
corecþii fiscale ºi bugetare

Þ
ara noastrã a traversat, în
2025, una dintre cele mai
tensionate perioade din
istoria sa recentã, un an în
care instabilitatea politi-
cã, dezechilibrele bugeta-
re ºi presiunile inflaþioni-
ste au format un mix peri-

culos care a împins economia spre li-
mita suportabilitãþii. Acest lucru a
fost confirmat de datele publicate vi-
neri de Institutul Naþional de Statisti-
cã, ce aratã cã economia a intrat în re-
cesiune tehnicã la finalul anului tre-
cut. INS precizeazã cã Produsul
InternBrut a scãzut cu 1,9% în trime-
strul al IV-lea faþã de trimestrul pre-
cedent, când declinul a fost de 0,2%.
Pe seria ajustatã sezonier, PIB-ul din
ultimul trimestru al lui 2025 a fost cu
1,6% sub nivelul din perioada simi-
larã a lui 2024, în timp ce pe serie
brutã s-a consemnat o uºoarã
creºtere anualã de 0,1%. Cu toate
acestea, la finalul anului trecut,
PIB-ul a fost mai mare cu 0,6%,
comparativ cu anul 2024, conform
datelor INS.

În urma prezentãrii acestor date,
premierul Ilie Bolojan a declarat cã

recesiunea tehnicã a fost �anticipatã
ºi inevitabilã�, ca efect al tranziþiei
cãtre unmodel economic bazat pe in-
vestiþii ºi disciplinã fiscalã. În repli-
cã, liderul Partidul Social Democrat,
Sorin Grindeanu, a calificat situaþia
drept �o ruºine pentru Coaliþie�, in-
vocând costur i le socia le ale
politicilor de austeritate.

În luna noiembrie a anului trecut,
Guvernatorul BNR,Mugur Isãrescu,
spunea cã economia nu va avea douã
trimestre de creºtere negativã, ceea
ce ar defini recesiunea.

În cadrul unei conferinþe de presã,
Mugur Isãrescu a afirmat: �Încercãm
sã nu accentuãm intrarea economiei
în recesiune. Facem acest efort sã
dãm inflaþia în jos, pãstrând rata ac-
tualã a dobânzii de politicã moneta-
rã, ceea ce nu este uºor nici pentru
noi�.

La finalul anului trecut, Banca Na-
þionalã a României a revizuit în
creºtere prognoza de inflaþie pentru fi-
nele acestui an, la 9,6%, de la 8,8%,
cât era estimarea anterioarã. Pentru fi-
nalul anului viitor, banca anticipeazã o
inflaþie de 3,7%, rata urmând sã intre
în intervalul þintã al BNR în primul tri-

mestru al anului 2027, conform rapor-
tului prezentat în luna noiembrie de
guvernatorul Mugur Isãrescu.

Anul austeritãþii

Prima jumãtate a anului a fost
marcatã de ecoul alegerilor prezi-
denþiale anulate în 6 decembrie
2024 ºi al scrutinului parlamentar
precedent, ceea ce a amplificat sen-
zaþia unei þãri prinse între crizã si-
stemicã ºi promisiunea vagã a unei
resetãri. Iar acest lucru a reieºit ºi
din datele publicate de Ministerul
Finanþelor, Institutul Naþional de
Statisticã ºi instituþiile europene la
finalul primului semestru al anului
trecut, date care au conturat imagi-
nea unei economii aflate sub stres
extrem: deficit bugetar de 3,68%
din Produsul Intern Brut (PIB) la fi-
nalul lunii iunie, datoria publicã
apropiindu-se ameninþãtor de pra-
gul de 60% din PIB, ºi o inflaþie
anualã de 5,7%, cifre care au confir-
mat deteriorarea acceleratã a echili-
brelor macroeconomice. În acest
climat fragil, Banca Naþionalã a
Românie i a a les sã menþ inã

dobânda-cheie la 6,5%, un semnal
clar cã spaþiul de manevrã monetar
era limitat, iar riscurile inflaþioniste
rãmâneau dominante.

Pe fondul acestor tensiuni, scena
politicã a suferit o mutaþie majorã.
Demisia lui Klaus Iohannis în fe-
bruarie 2025 a închis abrupt un capi-
tol prezidenþial, iar instalarea interi-
marului Ilie Bolojan a venit într-un
moment în care pieþele financiare,
agenþiile de rating ºi mediul de afa-
ceri urmãreau cu nervozitate fiecare
miºcare instituþionalã. Alegerile pre-
zidenþiale dinmai au produs surpriza
anului: victoria candidatului inde-
pendent Nicuºor Dan, fostul primar
al municipiului Bucureºt i ,
reconfigurând raporturile de putere
ºi dinamica decizionalã.

În iunie, formarea unui guvern
pro-european condus de Ilie Bolojan
a adus primele semnale de consoli-
dare fiscalã, dar ºi avertismentul cã
nota de platã a dezechilibrelor acu-
mulate urma sã fie achitatã rapid ºi
dureros.

GEORGEMARINESCU
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