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Uniunea Europeana -
De la p1ata deschisa

la protectie
geo-economica

Dosar in Serial BURSA - Analiza blocurilor economice

(Episodul 2)

COORDONATORUL STUDIULUL:
FLORIAN GOLDSTEIN

upa ce Episodul 1 do-
cumentat modelul nord-
american de integrare
industriali  protejatd,
acest al doilea episod
analizeaza strategia eu-
ropeznd de transfor-
mare Intr-o cazematd geo-ceonomi-
¢, Dac America de Nord iy 4
Tanturile de aprovizionare prin reguli
de continut regional, Uniunea Furo-
peand ii apird piata prin standarde -
climatice, digitale §i de protectie a
consumatorului.

UE ramane ceamai integratd piatd
unica din lume in interior, dar a ridi-
cat in jurul ei un ,.scut” sofisticat de
instrumente defensive:

- Mecanismul de Ajustare la
Frontieri pentru Carbon (CBAM)
Taxeazd amprenta de carbon a i
porturilor, protejand producatori
terni de concurenta neloiali a arilor
fira taxe de mediu.

- Instrumentul Anti-Coercitie
i rapid (lari-
ind parteneri

Dosar BURSA ¢

neschimbate, insd interventia statu-

lui in economie s-a transformat pen-

tru a raspunde fragmentirii globale:
- Relaxarca Aju-

pra unui stal mem-
bru.

“adrul Tempo-
rar de Criza
Tran;
Relaxeazi regulile
ajutoarclor de stal,
permitind _egala
rea” subventiilor
oferite de SUA sau
China pentru a mentine industria in
Europa.

1. Nucleul Intern: Piata
Unici sub Presiune

Libertitile fundamentale riman

AVERTISMENT

Dosarul in Serial - ,Analiza

locurilor - ecanomice”

dreseaza publicului speciali
lui BURSA,

toarelor de Stat:
Prin TCTF, UE. per-
mite guvernelor na-
tionale sa subventio-
neze masiv industria
verde. Noua ,.clauza
de aliniere™ (Mat-
ching Clause) per-
mile unui stat mem-
bru sa ofere unei tir-

- s

care aceasta ar pri-
mi-o in atara UE (ex. prin IRA in
SUA)

- Standardizarea ca Putere: UL
toloseste piata sa de 450 de milioane
de consumatori pentru a impune

Efectul Bruxelles” - standarde glo-
bale in inteligenta artificiala (AT

51 sustenabilitate
(veri tabelele 1.1 5i 1.2)

2. Frontiera Externa:
Filtrele Verzi si
Anti-Coercitie

Schimbarea majord de filozotie
este trecerea de la comertul liber la
_comertul sigur™:

- CBAM: Intratin fuza de aplicare
depling, acesta taxeazd . amprenta de
carbon” la intrarea in UE. Este prima
burierd climatic din lume, menitd sa
previna relocarea industriilor euro-
pene in tari cu reguli laxe (carbon le-

: in vigoare din decembrie
2023, instrumentul oferd UE capaci-
latea de a bloca accesul la pit
pentru irile care folosese
ceonomice in scopuri politice.

(continuare in pagina 11

Scadere masiva

pentru Bitcoin la
inceputul anului;
Perspectivele

criptomonedel

® Mike McGlone, Bloomberg: ,,Bitcoin a demonstrat ca nu este
aur digital” ® Geoff Kendrick, Standard Chartered: ,,Investitorii
in ETF-uri, dintre care multi inregistreaza pierderi, sunt mai
predispusi sa 1si reduca expunerea decat sa cumpere pe scadere”
® Jurrien Timmer, Fidelity: ,,Este greu de spus daca 60.000 de
dolari reprezinta minimul pentru Bitcoin, insa presupunerea mea
este ca da, iar dupa cateva luni de consolidare, urmatoarea piata
«bully ciclica va incepe”

itcoin are un inceput
de an marcat de o sca-
dere puternicd, cea
mai vestila criptomo-
lumii tranzac-

tionandu-se ieri, in a

doua parte a zilei, cu
22% sub nivelul de la finele anului
2025 5i cu43% sub recordul istoric
de aproape 125.000 de dolari din
octombrie anul trecut, potrivit da-
telor furnizate de platforma Inve-
sting.com.

Declinul a fost marcat de o volati-
litate accentuatd, lichidari masive
ale pozifiilor cu efeet de levier si un
sentiment general de evitare a iscu-
lud, care a determinat o corelare mai
stransa a picfei cripto cu unele zone
ale piefelor de actiuni aflate in scade-
e

In plus, presiunile macroeco-
nomice, precum ingrijorarile pri-
vind cresterea economica globala
si incertitudinea privind perspec-
tivele ratelor dobanzilor, au
impins investitorii catre active
traditionale de refugiu, precum
aurul, in timp ce lipsa claritétii in
materie de reglementare, in spe-
cial in SUA, au afectat increderea
investitorilor in zona cripto, se
aratd intr-un articol publicat de
Coindesk in a doua parte a sap-
tamanii trecute.

Chris Waller, Fed: ,,Cred
cil a existat un val amplu
de vanzari pur si simplu
pentru ci firmele din
finantele traditionale
care au intrat in acest
segment au fost nevoite
si isi ajusteze pozitiile de
risc”

Actualul recul al Bitcoin poate fi
determinat de iesirea investitorilor
institutionali din pozitii, intrucat pia-

i intd inca un risc prea

a, conform unui

articol publicat in a doua parte a sap-
tamanii trecute de Cointelegraph

sursei mentionate, desi

(ulii financiare dispun de

capilal semnificativ pe care il pol di-

iata criplo, apetitul

mult mai redus

decdt cel al investitorilor de retail,

iar Bitcoin este in put pe
scar@ larga drept un activ riscant.

Chris Waller, guvernator al Rezer-
vei lederale a Statelor Unite, a vor-
bitrecent fnacest sensla o conlerin|
Tegata de politici monelare. 121 a afi
‘mal ¢a o mare parte din, culoria” din
Jjurul eripto, care a Insotit noua admi-
nistratic a presedintelui Donald
“Irump, sc eslompeazd acum,

Cred cd a existat un val amplu de
vanzari pur si simplu pentru ¢ fir-
mele din finantele traditionale care
au intrat in acest segment au fost ne-
voite s it ajustezepoitiile e
a spus  Waller, citat
Cointelegraph

Directorul general al Galaxy Di-
, Mike Nov . a declarat
saptimana trecutd int-un interviu
acordat la CNBC ¢ industria cripto
aatras _institutii in care oamenii au o
tolerantd diferita la risc™

Investitorii de retail nu intra in
cripto pentru c@ vor si ob{ind un ran-
dament anualizat de 11% ... Intrd
pentru ca vor s castige de 30 de ori,
deoptori, de 10 ori”, a afirmat Novo-
gratz, citat de Cointelegraph

Conform Administratorului de ac-
tive cripto Grayscale, evolutia recen-
d a prejului Bitcoin este mai strins
corelatd cu actiunile din sectorul sof-
tware ale unor companii cu evaluari
ridicate, decdt cu a unor active consi-
derate istoric stabile, precum aurul
sau alte metale pretioase.

Strategul Bloomberg pentru ma-
terii prime, Mike McGlone, cuno-
seut si ca un sceptic al criptomone-
dei, sus{ine ¢a Bitcoin rimane un ac-
tiv extrem de speculativ.

de

ANDREI IACOMI
(continuare in pagina 4)

Lovitura d=

colt

Perna moale pe care

se culca neputinta

czultatele obfinute de sporti-
vii romani la JO de la Mila-

no se incadreazd in linia
obignuita. Nicio sur-

prizd, nicio dezamag
plitd, dour participare.
lmportant este i participi,
castigi™ este un celebru
motto neoficial al Jocurilor
Olimpice modeme, preluat de

© cum-

viza olimpica despre frumuse(
ticipérii a fost gindita pentru a inno-
bila sportul, nu pentru o justifica me-
diocritatea. Lanoi ins, caa devenit,
de ani buni, un paravan comod, o
pernd moale pe care se culed linistit
neputinta, lipsa de strategie i cterna
improvizatie.

Totusi, pentru delegatia noastra se

DAN
Pierre de Coubertin de la un  NICOLATE
cpiscop de Pennsylvania. De-

nasc cdleva intrebari:
tant este doar sa partic

cat de impor-
Care este

rolul naturalizirilor? Dam un exem-
plu: sportivii nogtri importati
din Rusia, Dmitrii Shamacy i
Anaslasia Tolmacheva, au ob-
tinut locurile 38

in probe-
competitici de

Roménia nu merge la Joou-
rile Olimpice de jam
conteze. Nici nu a contat vrco-
dati. Merge sa fic prezentd in folo-
grafic. Ca sa bifece prezenta, Ca sé
poatd spune, cu un acr satisficut, ci
_obicctivul a fost indeplinit™: parti-
cipare, experientd, autodepdsire
Termeni frumosi, dar goi. atunci
cand clasdrile se pierd constant in a
doua jumitate a ierarhiilor.
(continuare in pagina 9)

Cheltuielile militare
ale SUA - traiectorie
ascendenta pe
termen lung

heltuielile pentru apirare
ale SUA au trecut prin mai
multe cicluri din 1997 pana
in prezent, dar traiectoria pe
termen lung e cendentd, potri-
vil visualcapita reali-
zal un clasament al acestor cheltuie-
1i, in baza datelor oficial Al

ardtand
cum s-au modifical sumele sub fie-
care presedinte i partid de guver-
nimant, Pentru anul viitor, bugetul
propus de Statele Unite ale Americii
pentru apfirare esie unul record, de
1.5 wrilioane de dolari.

Crestere constantia in anii
2000 si 2010

S ul anilor 1990, in man-
datul presedintelui Bill Clinton,
cheltuielile americane pentru api
re se situau in jurul nivelului de 500
demiliarde de dolari (termeni reali)
Chelielile au crescut semnifica
v inanii 2000, in timpul mandatului

1ui George W. Bush, in contextul riz-
boaielor din Afganistan si Irak,

ingéind niveluri de peste 900 de mi-
de dolari inainte de 2010. Bu-
gelele au continuat sa fie mentinute
ridicate pe lot parcursul mandatului

La inceputul anilor 2020, cheltu-
ielile au rimas ridicate sub presedin-
tii Donald Trump si Joe Biden, cu bu-
gele cuprinse Intre 900 de miliarde
de dolari si peste 1 trilion de dolari
Bugetul apérarii pentru 2026, apro-
bat de Congres, a ajuns la 901 miliar-
de de dolari, in timp ce propuncrile
pentru 2027 au dus accastd cifid i
mai sus.

Recent, presedintele Donald
“Trump a anuntat o propunere pentru
un buget militar de 1.5 trilioane de
dolari in 2027, reprezentand o
crestere de aproximaliv 50% fata de
nivelurile actuale, menita sa extinda
capacitatile si si accelereze moder-
nizarca. (A.V.)

(continuare in pagina 12)

Romania planetara

As vrea si fi bine infeles. Este bine ca politicieni 53 isi propund scopuri
smbitiaase. S cred ci Raminia este fatalmente destinatd'sa fie o ard de

categoria o 2. Insd existd o Jimitd care nu trebuie deps;
produce mere suficiente pentru rafturile supermarketurilor si ministrul
Miruti viea sé schinbaim lumea? Drumurile noastre sunt pline de gropi si
fastul sef al PSD-ulvi priveste spre orbita Pimntului?

flat la Conferinta de Secu-

ritate de la Munchen, ac-

tualul ministru al Apararii,

un anume Radu Mirutid
(USR), a facut o declaratie care me-
ritd comentatd. “Lumea se schimba
rapid, iar Romania trebuie si fie
printre cei care influenteaza aceasta
schimbare, nu printre cei care o pri-
vese de pe margine”. Sincer, nu am
auzit ceva atat de traznit de la de-
claratia lui Mircea Geoand, din vre-
mea cand isi facea planuri sa deving
Presedinte. Pesedistul Geoand su-
stinea atunci ¢a, dacd va ti ales ca
sef al statului, va trimite un romén
in cosmos.

Ag vrea s fin bine infeles. Fste
bine ca politicienii i ii propuni
scopuri ambitioase. $i nu cred ci
Romania este fz 1t s

6. Noi mu putem

rilor $i ministrul Mirua vrea si
schimbdm lumea? Drumurile noa-
stre sunt pline de gropi gi fostul gef al
PSD-ului priveste spre orbita
Paméantului?

Observim, in aceste exemple,
doua forme grave de megalomanie.
Vorba lui Ilie Moromete: “Pe ce te
bazezi?”. $colile din Romania sunt
intr-un asemenea declin incat in
curdnd si tabla inmulirii va ajunge
“la secret”. Administratia publicd
este atat de incompetentd incat sim-
plul gest de a merge, in fiecare zi, la
serviciu, a devenit o afacere riscanta.
Tn loc 51 adreseze aceste probleme,
Miruti vorbeste despre rolul
planetar al Roméniei

Dela PSDnuaveamnici o speran-
4. “Resursa umand” a acestui partid
este Fald. Numerit si d

fie o fard de categoriaa 1l-a. Tnsd exi-
std o limitd care nu trebuie depasita.
Noi nu putem produce mere su
ciente pentru rafturile supermarketu-

tam nici de PNT., partidul in care s-a
inscris autoarea bizarului proiect nu-
mit “Romania Fduca

(contimuare in pagina 3)



