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Uniunea Europeanã -
De la piaþã deschisã
la protecþie
geo-economicã

Dosar în Serial BURSA - Analiza blocurilor economice
(Episodul 2)

D
upã ce Episodul 1 a do-
cumentatmodelul nord-
american de integrare
industrialã protejatã,
acest al doilea episod
analizeazã strategia eu-
ropeanã de transfor-

mare într-o cazematã geo-economi-
cã. Dacã America de Nord îºi apãrã
lanþurile de aprovizionare prin reguli
de conþinut regional, Uniunea Euro-
peanã îºi apãrã piaþa prin standarde -
climatice, digitale ºi de protecþie a
consumatorului.

UE rãmâne ceamai integratã piaþã
unicã din lume în interior, dar a ridi-
cat în jurul ei un �scut� sofisticat de
instrumente defensive:

- Mecanismul de Ajustare la
Frontierã pentruCarbon (CBAM):
Taxeazã amprenta de carbon a im-
porturilor, protejând producãtorii in-
terni de concurenþa neloialã a þãrilor
fãrã taxe de mediu.

- Instrumentul Anti-Coerciþie
(ACI): Permite o ripostã rapidã (tari-
fe, restricþii) atunci când parteneri
externi încearcã ºan-
tajul economic asu-
pra unui stat mem-
bru.

- Cadrul Tempo-
rar de Crizã ºi
Tranziþie (TCTF):
Relaxeazã regulile
ajutoarelor de stat,
permiþând �egala-
rea� subvenþ i i lor
oferite de SUA sau
China pentru a menþine industria în
Europa.

1. Nucleul Intern: Piaþa
Unicã sub Presiune

Libertãþile fundamentale rãmân

neschimbate, însã intervenþia statu-
lui în economie s-a transformat pen-
tru a rãspunde fragmentãrii globale:

- Relaxarea Aju-
toarelor de Stat:
Prin TCTF, UE per-
mite guvernelor na-
þionale sã subvenþio-
neze masiv industria
verde. Noua �clauzã
de aliniere� (Mat-
ching Clause) per-
mite unui stat mem-
bru sã ofere unei fir-
me aceeaºi sumã pe
care aceasta ar pri-

mi-o în afara UE (ex. prin IRA în
SUA).

- Standardizarea ca Putere: UE
foloseºte piaþa sa de 450 de milioane
de consumatori pentru a impune
�Efectul Bruxelles� - standarde glo-
bale în inteligenþa artificialã (AI

Act) ºi sustenabilitate.
(vezi tabelele 1.1 ºi 1.2)

2. Frontiera Externã:
Filtrele Verzi ºi
Anti-Coerciþie

Schimbarea majorã de filozofie
este trecerea de la comerþul liber la
�comerþul sigur�:

-CBAM: Intrat în faza de aplicare
deplinã, acesta taxeazã �amprenta de
carbon� la intrarea în UE. Este prima
barierã climaticã din lume, menitã sã
previnã relocarea industriilor euro-
pene în þãri cu reguli laxe (carbon le-
akage).

- ACI: În vigoare din decembrie
2023, instrumentul oferã UE capaci-
tatea de a bloca accesul la piaþa sa
pentru þãrile care folosesc presiuni
economice în scopuri politice.

(continuare în pagina 11)
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Perna moale pe care
se culcã neputinþa

R
ezultatele obþinute de sporti-
vii români la JO de la Mila-
no se încadreazã în linia
obiºnuitã. Nicio sur-

prizã, nicio dezamãgire cum-
plitã, doar participare.

�Important este sã participi,
nu sã câºtigi� este un celebru
motto neoficial al Jocurilor
Olimpicemoderne, preluat de
Pierre de Coubertin de la un
episcop de Pennsylvania. De-
viza olimpicã despre frumuseþea par-
ticipãrii a fost gânditã pentru a înno-
bila sportul, nu pentru a justifica me-
diocritatea. La noi însã, ea a devenit,
de ani buni, un paravan comod, o
pernã moale pe care se culcã liniºtit
neputinþa, lipsa de strategie ºi eterna
improvizaþie.

Totuºi, pentru delegaþia noastrã se

nasc câteva întrebãri: cât de impor-
tant este doar sã participi? Care este
rolul naturalizãrilor? Dãm un exem-

plu: sportivii noºtri importaþi
din Rusia, Dmitrii Shamaev ºi
Anastasia Tolmacheva, au ob-
þinut locurile 38 ºi 56 în probe-
le de pursuit ale competiþiei de
biatlon.

România nu merge la Jocu-
rile Olimpice de iarnã ca sã
conteze. Nici nu a contat vreo-

datã. Merge sã fie prezentã în foto-
grafie. Ca sã bifeze prezenþa. Ca sã
poatã spune, cu un aer satisfãcut, cã
�obiectivul a fost îndeplinit�: parti-
cipare, experienþã, autodepãºire.
Termeni frumoºi, dar goi, atunci
când clasãrile se pierd constant în a
doua jumãtate a ierarhiilor.

(continuare în pagina 9)

Cheltuielile militare
ale SUA - traiectorie
ascendentã pe
termen lung

C
heltuielile pentru apãrare
ale SUA au trecut prin mai
multe cicluri din 1997 pânã
în prezent, dar traiectoria pe

termen lung este ascendentã, potri-
vit visualcapitalist.com, care a reali-
zat un clasament al acestor cheltuie-
li, în baza datelor oficiale, arãtând
cum s-au modificat sumele sub fie-
care preºedinte ºi partid de guver-
nãmânt. Pentru anul viitor, bugetul
propus de Statele Unite ale Americii
pentru apãrare este unul record, de
1,5 trilioane de dolari.
Creºtere constantã în anii
2000 ºi 2010

La sfârºitul anilor 1990, în man-
datul preºedintelui Bill Clinton,
cheltuielile americane pentru apãra-
re se situau în jurul nivelului de 500
demiliarde de dolari (termeni reali).

Cheltuielile au crescut semnifica-
tiv în anii 2000, în timpulmandatului

lui GeorgeW. Bush, în contextul rãz-
boaielor din Afganistan ºi Irak,
atingând niveluri de peste 900 demi-
liarde de dolari înainte de 2010. Bu-
getele au continuat sã fie menþinute
ridicate pe tot parcursulmandatului.

La începutul anilor 2020, cheltu-
ielile au rãmas ridicate sub preºedin-
þii DonaldTrump ºi JoeBiden, cu bu-
gete cuprinse între 900 de miliarde
de dolari ºi peste 1 trilion de dolari.
Bugetul apãrãrii pentru 2026, apro-
bat de Congres, a ajuns la 901miliar-
de de dolari, în timp ce propunerile
pentru 2027 au dus aceastã cifrã ºi
mai sus.

Recent, preºedintele Donald
Trump a anunþat o propunere pentru
un buget militar de 1,5 trilioane de
dolari în 2027, reprezentând o
creºtere de aproximativ 50% faþã de
nivelurile actuale, menitã sã extindã
capacitãþile ºi sã accelereze moder-
nizarea. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

România planetarã

A
flat la Conferinþa de Secu-
ritate de la Munchen, ac-
tualul ministru al Apãrãrii,
un anume Radu Miruþã

(USR), a fãcut o declaraþie care me-
ritã comentatã. �Lumea se schimbã
rapid, iar România trebuie sã fie
printre cei care influenþeazã aceastã
schimbare, nu printre cei care o pri-
vesc de pe margine�. Sincer, nu am
auzit ceva atât de trãznit de la de-
claraþia lui Mircea Geoanã, din vre-
mea când îºi fãcea planuri sã devinã
Preºedinte. Pesedistul Geoanã su-
sþinea atunci cã, dacã va fi ales ca
ºef al statului, va trimite un român
în cosmos.

Aº vrea sã fiu bine înþeles. Este
bine ca politicienii sã îºi propunã
scopuri ambiþioase. ªi nu cred cã
România este fatalmente destinatã sã
fie o þarã de categoria a II-a. Însã exi-
stã o limitã care nu trebuie depãºitã.
Noi nu putem produce mere sufi-
ciente pentru rafturile supermarketu-

rilor ºi ministrul Miruþã vrea sã
schimbãm lumea? Drumurile noa-
stre sunt pline de gropi ºi fostul ºef al
PSD-ului priveºte spre orbita
Pãmântului?

Observãm, în aceste exemple,
douã forme grave de megalomanie.
Vorba lui Ilie Moromete: �Pe ce te
bazezi?�. ªcolile din România sunt
într-un asemenea declin încât în
curând ºi tabla înmulþirii va ajunge
�la secret�. Administraþia publicã
este atât de incompetentã încât sim-
plul gest de a merge, în fiecare zi, la
serviciu, a devenit o afacere riscantã.
În loc sã adreseze aceste probleme,
Miruþã vorbeºte despre rolul
planetar al României.

De la PSDnu aveamnici o speran-
þã. �Resursa umanã� a acestui partid
este catastrofalã. Numeritã sã discu-
tãm nici de PNL, partidul în care s-a
înscris autoarea bizarului proiect nu-
mit �România Educatã�.

(continuare în pagina 3)
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Aº vrea sã fiu bine înþeles. Este bine ca politicienii sã îºi propunã scopuri
ambiþioase. ªi nu cred cã România este fatalmente destinatã sã fie o þarã de
categoria a II-a. Însã existã o limitã care nu trebuie depãºitã. Noi nu putem
produce mere suficiente pentru rafturile supermarketurilor ºi ministrul
Miruþã vrea sã schimbãm lumea? Drumurile noastre sunt pline de gropi ºi
fostul ºef al PSD-ului priveºte spre orbita Pãmântului?

Scãdere masivã
pentru Bitcoin la
începutul anului;
Perspectivele
criptomonedei
lMike McGlone, Bloomberg: „Bitcoin a demonstrat cã nu este

aur digital” l Geoff Kendrick, Standard Chartered: „Investitorii
în ETF-uri, dintre care mulþi înregistreazã pierderi, sunt mai
predispuºi sã îºi reducã expunerea decât sã cumpere pe scãdere”

l Jurrien Timmer, Fidelity: „Este greu de spus dacã 60.000 de
dolari reprezintã minimul pentru Bitcoin, însã presupunerea mea
este cã da, iar dupã câteva luni de consolidare, urmãtoarea piaþã
«bull» ciclicã va începe”

B
itcoin are un început
de an marcat de o scã-
dere puternicã, cea
mai vestitã criptomo-
nedã a lumii tranzac-
þionându-se ieri, în a
doua parte a zilei, cu

22% sub nivelul de la finele anului
2025 ºi cu 45% sub recordul istoric
de aproape 125.000 de dolari din
octombrie anul trecut, potrivit da-
telor furnizate de platforma Inve-
sting.com.

Declinul a fost marcat de o volati-
litate accentuatã, lichidãri masive
ale poziþiilor cu efect de levier ºi un
sentiment general de evitare a riscu-
lui, care a determinat o corelare mai
strânsã a pieþei cripto cu unele zone
ale pieþelor de acþiuni aflate în scãde-
re.

În plus, presiunile macroeco-
nomice, precum îngrijorãrile pri-
vind creºterea economicã globalã
ºi incertitudinea privind perspec-
t ive le ra te lor dobânzi lor, au
împins investitorii cãtre active
tradiþionale de refugiu, precum
aurul, în timp ce lipsa claritãþii în
materie de reglementare, în spe-
cial în SUA, au afectat încrederea
investitorilor în zona cripto, se
aratã într-un articol publicat de
Coindesk în a doua parte a sãp-
tãmânii trecute.

Chris Waller, Fed: „Cred
cã a existat un val amplu
de vânzãri pur ºi simplu
pentru cã firmele din
finanþele tradiþionale
care au intrat în acest
segment au fost nevoite
sã îºi ajusteze poziþiile de
risc”

Actualul recul al Bitcoin poate fi
determinat de ieºirea investitorilor
instituþionali din poziþii, întrucât pia-
þa cripto prezintã încã un risc prea
mare pentru aceºtia, conform unui
articol publicat în a doua parte a sãp-
tãmânii trecute de Cointelegraph.

Potrivit sursei menþionate, deºi
marile instituþii financiare dispun de
capital semnificativ pe care îl pot di-
recþiona cãtre piaþa cripto, apetitul
lor pentru risc este mult mai redus
decât cel al investitorilor de retail,
iar Bitcoin este încã perceput pe
scarã largã drept un activ riscant.

ChrisWaller, guvernator al Rezer-
vei Federale a Statelor Unite, a vor-
bit recent în acest sens la o conferinþã
legatã de politici monetare. El a afir-
mat cã omare parte din �euforia� din
jurul cripto, care a însoþit noua admi-
nistraþie a preºedintelui Donald
Trump, se estompeazã acum.

�Cred cã a existat un val amplu de
vânzãri pur ºi simplu pentru cã fir-
mele din finanþele tradiþionale care
au intrat în acest segment au fost ne-
voite sã îºi ajusteze poziþiile de risc�,
a spus Waller, c i ta t de
Cointelegraph.

Directorul general al Galaxy Di-
gital, Mike Novogratz, a declarat
sãptãmana trecutã într-un interviu
acordat la CNBC cã industria cripto
a atras �instituþii în care oamenii au o
toleranþã diferitã la risc�.

�Investitorii de retail nu intrã în
cripto pentru cã vor sã obþinã un ran-
dament anualizat de 11% ... Intrã
pentru cã vor sã câºtige de 30 de ori,
de opt ori, de 10 ori�, a afirmatNovo-
gratz, citat de Cointelegraph.

Conform Administratorului de ac-
tive cripto Grayscale, evoluþia recen-
tã a preþului Bitcoin este mai strâns
corelatã cu acþiunile din sectorul sof-
tware ale unor companii cu evaluãri
ridicate, decât cu a unor active consi-
derate istoric stabile, precum aurul
sau alte metale preþioase.

Strategul Bloomberg pentru ma-
terii prime, Mike McGlone, cuno-
scut ºi ca un sceptic al criptomone-
dei, susþine cã Bitcoin rãmâne un ac-
tiv extrem de speculativ.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 4)


