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Ambasadorul Poloniei în România:
„Piaþa polonezã devine atractivã pentru
companiile româneºti”
l „În 2025, existau 700 de afaceri cu capital românesc care operau în Polonia”

Piaþa polonezã devine tot mai
atractivã pentru companiile rom-
âneºti, a afirmat, ieri, Excelenþa Sa
Pawe³ Soloch, ambasadorul Repu-
blicii Polone în România, în cadrul
unui eveniment organizat de Camera
Bilateralã de Comerþ ºi Industrie

Româno-Polonã.
Domnia sa a afirmat: �Polonia ºi

România sunt legate printr-o istorie
similarã de transformare, prin expe-
rienþa unei creºteri dinamice ºi prin
convingerea cã o economie puterni-
cã este fundamentul securitãþii ºi sta-

bilitãþii în regiune. În ultimii ani, am
observat o creºtere constantã a co-
merþului dintre þãrile noastre. Polo-
nia este acum unul dintre principalii
parteneri comerciali ai României.
Unii dintre dumneavoastrã cunosc
bãuturile poloneze, acestea fiind

doar unul dintre exemplele de produ-
se poloneze care au devenit un ele-
ment permanent al vieþii cotidiene
din România. Dar piaþa polonezã de-
vine, de asemenea, atractivã pentru
companiile româneºti". (A.I.)

(continuare în pagina 12)

Creºterea acceleratã
a datoriei publice
ameninþã grav
perspectiva de
dezvoltare a României

A
nul 2026 anunþã o
schimbare majorã de
paradigmã în ceea ce
priveºte implicaþiile
datoriei publice pentru
capacitatea de creºtere
a economiei þãrii noa-

stre. Aceastã schimbare nu
este determinatã de simpla
depãºire a unui prag de înda-
torare, ci de ritmurile de
creºtere profund divergente
ale datoriei publice ºi Produ-
sului Intern Brut.

Dupã o creºtere explozivã
de aproape 25 de ori faþã de
2005, datoria publicã a depãºit pra-
gul de 60% din PIB, conform meto-
dologiei europene, iar garanþiile de
stat împing datoria realã ºi mai sus,
dincolo de 65% din PIB. În aceeaºi
perioadã, PIB-ul nominal a crescut
de circa 6,5 ori (vezi graficul 1).

Garanþiile de stat reprezintã da-
torii contingente, care prezintã un
risc major de transformare în dato-
rii cât se poate de reale, mai ales pe
fondul intrãrii economiei în rece-
siune. Atunci când firmele sau in-
stituþiile care au primit aceste ga-
ranþii nu-ºi mai pot onora obligaþii-
le, mai ales pe fondul recesiunii,
garanþiile se transformã automat în
datorie realã, majorând ºi mai mult
povara asupra bugetului de stat.
Aceastã dinamicã este cu atât mai
periculoasã cu cât apare într-un
moment în care spaþiul fiscal este
deja extrem de limitat.

Care sunt implicaþiile acestei di-
namici nesustenabile a datoriei pu-
blice ºi ce perspective de dezvoltare
mai are þara noastrã?

Decalajul extrem de mare între
acumularea datoriilor ºi creºterea
economicã realã aratã o problemã

structuralã: guvernul a împrumutat
mult peste capacitatea economiei de
a genera veniturile necesare pentru a
susþine aceste datorii. Mai mult, de-
calajul reflectã ºi eficienþa extrem de
redusã sau poate inexistentã a inve-
stiþiilor publice.

Analiºtii instituþiilor finan-
ciare au început sã sublinieze
schimbarea de paradigmã, de
la �convergenþã� la �redresare
fiscalã�, iar Fitch Ratings a
precizat, cu ocazia reconfir-
mãrii ratingului BBB- cu per-
spectivã negativã, cã deterio-
rarea continuã a finanþelor pu-

blice din cauza deficitelor fiscale
mari ºi creºterea rapide a datoriei gu-
vernamentale rãmân principalele
vulnerabilitãþi.

Agenþiile de rating nu mai urmã-
resc doar nivelul absolut al datoriei,
ci mai ales traiectoria acesteia ºi ca-
pacitatea statului de a o susþine, o ca-
pacitate tot mai redusã pe fondul per-

formanþei economice slabe.
Estimãrile de la Fitch aratã o

creºtere economicã sub 2% pânã în
2027, în condiþiile aºteptãrilor pri-
vind continuarea procesului de con-
solidare fiscalã, care va avea efecte
negative asupra consumului popula-
þiei, pe fondul scãderii veniturilor di-
sponibile reale.

În aceste condiþii, creºterea riscu-
rilor de finanþare ºi refinanþare con-
tribuie direct la menþinerea unor
dobânzi ridicate pe termen lung, care
sunt de circa douã ori mai mari decât
în cazul Franþei sau Italiei, deºi ace-
stea au ponderi ale datoriei în PIB de
peste 120% (vezi graficul 2).

Mai mult, divergenþa dintre viteza
de creºtere a datoriei publice ºi cea a
PIB-ului reprezintã un puternic sem-
nal de alarmã, care poate conduce la
apariþia unor probleme semnificati-
ve din punctul de vedere al fluxurilor
de capital.

(continuare în pagina 9)

Asia-Pacific-Geometria
variabilã a integrãrii
unui continent
Dosar în Serial BURSA - Analiza blocurilor economice (Episodul 3)

D
upã documentarea mo-
delelor occidentale
(Nord-Americane ºi
Europene) de integrare
protejatã în Episoadele
1-2, acest episod intro-
duce o realitate com-

plet diferitã: geometria variabilã a
Asia-Pacific. Spre deosebire de blo-
curile occidentale care funcþioneazã
prin excludere (bariere la frontierã,
restricþii tehnologice), regiunea
Asia-Pacific opereazã prin suprapu-
nere strategicã.

RCEP (Parteneriatul Economic
Regional Cuprinzãtor) este cel mai
mare tratat de liber schimb din
lume, incluzând China, Japonia,
Coreea de Sud ºi ASEAN - 15 eco-
nomii care reprezintã aproximativ
30% din PIB-ul global. Inovaþia sa
majorã este Regula de Origine Uni-
ficatã: o companie poate folosi ma-

terii prime din Australia, compo-
nente din China, software din Japo-
nia, iar produsul final asamblat în
Vietnam beneficiazã de taxe zero în
tot blocul.

CPTPP (Acordul Cuprinzãtor ºi
Progresiv Trans-Pacific) este mai
restrâns, dar mult mai riguros - un
bloc de �elitã� care impune discipli-
ne dure de piaþã, protecþie a proprie-
tãþii intelectuale ºi reguli stricte
împotriva subvenþiilor pentru com-

paniile de stat. Cu aderarea Marii
Britanii (decembrie 2024), CPTPP
devine un pod între oceane.
1. RCEP: Arhitectul
„Uzinei Continentale”

RCEP este cel mai mare tratat de
liber schimb din lume, incluzând
China, Japonia, Coreea de Sud ºi
ASEAN.

(continuare în pagina 3)
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AVERTISMENT
Dosarul în Serial - �Analiza blocuriloreconomice� - se adreseazã publiculuispecializat al ziarului BURSA, fie cãsunt investitori, fie cã sunt managerisau decidenþi administrativi ori politi-ci, fãrã sã îi excludã pe cei care vor sãse specializeze, dispuºi sã parcurgã oliteraturã (uneori juridicã sau cifricã,tabelarã) bazatã pe surse de primãmânã.
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Totul ºi încã ceva
pe deasupra
despre ”Consiliul
pentru Pace”

Î
n cadrul ciclului de eseuri puse sub
egida triadei kantiane a întrebãrilor
fundamentale: �Was kann ich wis-
sen?�, �Was soll ich tun?, �Was

darf ich hoffen?�, ceea ce în traducere
liberã ºi nesilitã de nimeni poate fi re-
dat prin întrebarea ontologic ºi episte-
mic-metodologicã: �Ce este miliþienii
ºi ce vrea ei?�, astãzi vom aduce pu-
blicului nostru cititor lãmuririle atît de
neapãrat necesare privind iniþiativa
politicã ºi instituþia internaþionalã cu
numele din titlu, Consiliul pentru
Pace. La lucrãrile de inaugurare dãdu
buzna, sã observe cu ochii lui la faþa
locului, ce o fi de observat (?), ºi ditai
Preºedintele României. Nu de alta,

dar, oricum, nu avea prea multe de fã-
cut la Cotroceni în weekendul acesta,
ceea ce adînceºte, o datã mai mult,
confuzia care domneºte suveranã asu-
pra evenimentului. Adicãtelea: �Ce cã-
uta neamþul în Bulgaria� ºi Nicuºor la
�Bordul pentru Pace�? Chestiunea,
pentru a fi lãmuritã deplin, trebuie trata-
tã din mai multe unghiuri de vedere, pe
care le-a stabilit, pentru veºnicie, algor-
timul ilustrului om politic Caþavencu:
politicã, socialã, economicã, adminis-
trativã ºi� ºi� ºi� ºi� finanþiarã!

Cînd este vorba despre Trump,
însã, cãci despre el este vorba, lista
trebuie cercetatã de la coadã la cap.

(continuare în pagina 4)

Trump a luat repede jucãria de la ONU ºi a fugit cu ea la el acasã, unde a
transformat-o într-o instituþie creatã ºi condusã de Donald Trump, aflatã sub
autoritatea Guvernului Statelor Unite. Inaugurarea cu tam-tam a noii
ºandramale a fost fãcutã tot de Trump, în marginea reuniunii de la Davos a
Forumului Economic Mondial, din 22 ianuarie 2026. Sub semnãtura� aþi
ghicit� tot a lui Trump, a unui ginere al sãu ºi a încã vreo trei þuþãri a intrat în
vigoare Carta Bordului pentru Pace.

Donald Trump: ”SUA trebuie sã încheie
un acord semnificativ cu Iranul”
lO posibilã înþelegere - în urmãtoarele zece zile

S
ta te le Uni te t rebuie sã
încheie un acord semnifica-
tiv cu Iranul, pe fondul unor
�discuþii bune� cu aceastã

þarã, conform preºedintelui ameri-
can Donald Trump.

�Se poartã discuþii bune�, a decla-
rat oficialul de laCasaAlbã ieri, la pri-
ma reuniune a Consiliului pentru Pace
de la Washington, menþionând: �De-a

lungul anilor, s-a dovedit dificilã
încheierea unui acord semnificativ cu
Iranul. Trebuie sã încheiem un acord
semnificativ, altfel se vor întâmpla lu-
cruri rele. S-ar putea sã fim nevoiþi sã
facemunpasmai departe, sau poate cã
nu. Poate cã vom ajunge la un acord,
veþi afla probabil în urmãtoarele zece
zile, dar întâlnirea de astãzi este dova-
da cã nimic nu este imposibil, cu o

conducere hotãrâtã�.
SUA vor ca Iranul sã renunþe la

programul nuclear, dar Teheranul a
refuzat ºi neagã cã încearcã sã dez-
volte o armã atomicã. Trump a subli-
niat cã nu poate exista pace în Orien-
tul Mijlociu dacã Iranul va deþine
arme nucleare. Un oficial american a
declarat miercuri, pentru Reuters, cã
se aºteaptã ca Iranul sã prezinte o

propunere scrisã privind modul de
abordare a preocupãrilor SUA.

La Consiliului pentru Pace de ieri
a vorbit ºi secretarul de stat american
MarcoRubio,menþionând cã situaþia
din Fâºia Gaza nu ar putea fi �rezol-
vatã� de instituþiile internaþionale
existente, motiv pentru care este ne-
cesar acest Consiliu. (A.V.)

(continuare în pagina 12)


