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1 ianuarie

- Intrã în vigoare majorarea ta-
xelor ºi impozitelor locale.
5 ianuarie

- BNR anunþã cã, la data de 31
decembrie 2025, rezervele valu-
tare la Banca Naþionalã a Rom-
âniei se situau la 64.800 milioane
de euro, faþã de 65.408 milioane
euro la 30 noiembrie 2025, re-
spectiv 62.135 milioane euro la
31 decembrie 2024. Nivelul re-
zervei de aur s-a menþinut la
103,6 tone. În condiþiile evoluþii-
lor preþurilor internaþionale, valo-
area acesteia s-a situat la 12.217
milioane de euro. Rezervele in-
ternaþionale ale României (valute
plus aur) la 31 decembrie 2025
erau de 77.017 milioane de euro,
faþã de 77.419milioane euro la 30
noiembrie 2025, respectiv 70.491
milioane euro la 31 decembrie
2024.
8 ianuarie

- Euro - la cel mai redus curs al
lunii faþã de leu: 5,0871 lei, potri-
vit datelor BNR.

- Gramul de aur, cotat la nive-
lul minim al lunii: 620,6214 lei,
conform BNR.
14 ianuarie

- BNR anunþã cã, în perioada
ianuarie-noiembrie 2025, contul
curent al balanþei de plãþi a înregi-
strat un deficit de 27.140 milioane
euro, comparativ cu 26.060 milio-
ane euro în perioada ianuarie-no-
iembrie 2024. În structura acestu-
ia, balanþa bunurilor a consemnat
un deficitmaimic cu 260demilio-
ane euro, balanþa serviciilor - un
excedent mai mare cu 11 milioane
euro, balanþa veniturilor primare -
un deficit mai mare cu 1.012 mi-
lioane euro, iar balanþa veniturilor
secundare - un excedent mai mic
cu 339 milioane euro.

- Francul atinge cursul minim
al lunii faþã de moneda noastrã:
5,4532 lei, potrivit datelor BNR.
15 ianuarie

-Ministrul Finanþelor, Alexan-
dru Nazare, semneazã al doilea
contract de finanþare cu Banca
Europeanã de Investiþii, în valoa-
re de 500 de milioanede euro,
pentru Autostrada A1 Sibiu-
Piteºti.
16 ianuarie

- Comisia Europeanã aprobã
proiectele propuse de Guvern
pentru finanþarea prin mecani-
smul SAFE, din care þara noastrã
are alocatã suma de 16,68 miliar-
de euro.

- Dolarul - la cel mai ridicat curs
al lunii faþã de moneda noastrã:
4,3816 lei, potrivit BNR. (A.V.)

(continuare în pagina 2)

BVB:
Nouãsprezece
din cele
douãzeci de
acþiuni din
BET s-au
apreciat
l Lion Capital acumuleazã
agresiv acþiuni Fondul
Proprietateal Finanþele au
atras 1,9 miliarde lei prin
prima ofertã de titluri de stat
Fidelis din acest an; aproape
douã treimi din subscrieri au
fost realizate în moneda
europeanã

T
endinþa ascendentã a princi-
palelor acþiuni de la Bursa
de Valori Bucureºti (BVB),
demaratã în a doua parte a

anului trecut, a continuat în prima
lunã din 2026, toþi indicii pieþei no-
astre de capital înregistrând creºteri
în ianuarie. Indicele BET, al celor
mai lichide douãzeci de titluri de la
BVB, a urcat cu 11,3%, la 27.190
de puncte, marcând mai multe noi
recorduri istorice pe parcursul lu-
nii, în vreme ce indicele BET-BK,
reperul de randament al fondurilor
de investiþii în acþiuni, a avut un
avans de 13,9%, pânã la 5.504 pun-
cte.

Similar cu situaþia de anul trecut,
evoluþia a fost în ton cu cea a altor
pieþe de capital importante din regiu-
nea noastrã, care au crescut într-un
ritm mult mai alert în comparaþie cu
marile pieþe de acþiuni europene,
ceea ce sugereazã existenþa unor flu-
xuri de capital importante îndreptate
cãtre bursele din Estul Europei, ce au
o lichiditate ºi adâncime mai scãzu-
te, fapt ce favorizeazã creºterile mai
mari de preþuri. Reducerea randa-
mentelor titlurilor de stat ale þãrii no-
astre, fapt ce sugereazã diminuarea
percepþiei de risc asupra activelor
româneºti, a susþinut probabil cota-
þiile bursiere, alãturi de cererea tot
mai mare din partea investitorilor lo-
cali, atât de retail, cât ºi instituþiona-
li.

Pe de altã parte, realitãþile econo-
mice par divergente faþã de evoluþia
preþurilor acþiunilor, în condiþiile în
care þara noastrã a intrat recent în re-
cesiune tehnicã, inflaþia este foarte
ridicatã, iar scena politicã rãmâne
tensionatã.

În Statele Unite, unde rezultate-
le companiilor aferente trimestru-
lui al patrulea au fost, în general,
peste estimãri, dar temerile privind
impactul inteligenþei artificiale
asupra afacerilor producãtorilor ºi
furnizorilor de soluþii software au
antrenat scãderi masive ale unor
emitenþi din domeniu, indicii au
avut aprecieri uºoare, în prima par-
te a anului. Indicele S&P 500 a
înregistrat un avans de 1,4%, Dow
Jones Industrial Average s-a apre-
ciat cu aproape 1,7%, în timp ce
Nasdaq Composite, care include
companii ce activeazã în domenii
intensive în cunoaºtere, a avut un
avans de 0,9%. De partea noastrã a
Atlanticului, indicele STOXX 600
s-a apreciat cu 3,1%, în vreme ce
indicele german DAX a stagnat, în
prima lunã a acestui an.
Aprecieri puternice
pentru titlurile
Nuclearelectrica,
Premier Energy ºi
Electrica

La Bursa de Valori Bucureºti, no-
uãsprezece dintre cele douãzeci de
acþiuni ce compun indicele BET au
avut creºteri, în prima lunã a anului,
într-o perioadã relativ sãracã în in-
formaþii legate de companii.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Austeritate fiscalã ºi
investiþii pe datorie;
început de an cu proteste
ºi împrumuturi externe

N
oul an a demarat sub
presiunea mãsurilor
fiscale luate de guver-
nul Bolojan în anul
2025 ºi conform cãro-
ra, de la 1 ianuarie
2026, au crescut taxe-

le ºi impozitele locale. Potrivit refor-
mei impozitelor pe proprietate ºi au-
tovehicule, taxele respective s-au
majorat peste tot în þarã cu 70-80%,
cu menþiunea cã sumele încasate
rãmân din acest an în totalitate la bu-
getul local, deoarece bugetul de stat
nu mai poate susþine transferuri
într-o economie sufocatã de deficit.
Majorarea taxelor ºi impozitelor lo-
cale a iscat noi convulsii sociale,
care s-au concretizat în proteste ale
cetãþenilor în oraºele ºi comunele
din þarã, nemulþumiþi de faptul cã tre-
buie sã plãteascã aproape dublu în
acest an pentru bunurile imobile ºi
autoturismele aflate în proprietatea
lor.

În acelaºi timp, în prima lunã a

anului, Guvernul a luat mãsuri pen-
tru dinamizarea investiþiilor finanþa-
te din fondurile europene, încurajat
ºi de deficitul bugetar înregistrat la
finalul anului trecut, de 7,65%, faþã
de 8,4% negociat cu Comisia Euro-
peanã, dar a luat ºi mãsuri pentru a
împiedica fraudarea alocãrilor din
Planul Naþional de Redresare ºi Re-
zilienþã (PNRR), prin corecþii, recu-
perãri ºi termene scurte de raportare
cãtre DLAF, OLAF ºi Parchetul Eu-
ropean. Cu toate acestea, pe fundal,
tabloul macroeconomic a rãmas ten-
sionat: investiþii publice uriaºe, fi-
nanþate tot mai mult din granturi ºi
PNRR, dar un deficit încã mare,
dobânzi ridicate, inflaþie încã dure-
roasã în facturi ºi servicii, de 9,62%
la finalul lunii ianuarie, prudenþã din
partea Bãncii Naþionale a României
ºi o competiþie deschisã a statului
pentru economiile populaþiei prin
Tezaur ºi Fidelis, semn cã nevoia de
finanþare rãmâne încã destul de
ridicatã. Menþionãm cã, în urma
primei ediþii Fidelis din acest an,

bugetul statului a dobândit venituri
de 1,87miliarde lei în luna ianuarie.

Principala veste bunã a lunii ia-
nuarie a fost aprobarea de cãtre Co-
misia Europeanã a proiectelor pro-
puse de Guvern pentru finanþarea
prinmecanismul SAFE, din care þara
noastrã are alocatã suma de 16,68
miliarde euro. Nu este vorba despre
granturi, ci despre împrumuturi cu
garanþia Comisiei Europene, care
beneficiazã de rating AAA. Împru-
muturile sunt pe 45 de ani, cu termen
de graþie de 10 ani, dar suma respec-
tivã trebuie cheltuitã rapid, pânã la
finalul anului 2030, în condiþiile în
care regulile care guverneazã proiec-
tele sunt stricte privind achiziþiile
comune, transparenþa, viteza de
contractare ºi localizarea.
Guvernul a explicat
noul sistem de
impozitare localã

Pe 11 ianuarie, Guvernul a ieºit în
faþã cu o informare privind reforma

impozitãrii proprietãþii ºi noile taxe
locale. Potrivit datelor prezentate,
pânã în acel moment, þara noastrã
încasa din impozitele pe proprietate
doar 0,55% din PIB, faþã de 1,85%,
media UE, avea disproporþii mari
între localitãþi, iar la persoanele fi-
zice impozitul nu þinea cont de valo-
area de piaþã; peste o treime din
sume nu se încasau, iar neactualiza-
rea cu inflaþia eroda ºi mai mult ve-
niturile. De aceea, în anul 2026,
aplicarea noilor cuantumuri aduce o
creºtere estimatã a veniturilor din
impozitele pe proprietate de aproxi-
mativ 3,7 miliarde lei, adicã peste
30% faþã de 2025, defalcat astfel: un
plus de 1,42 miliarde lei pentru clã-
diri, o majorare de 1,09 miliarde lei
pentru terenuri ºi un adaos de 1,18
miliarde lei pentru autoturisme, mo-
tociclete sau autovehicule, cu men-
þiunea cã toþi aceºti bani rãmân la
bugetele locale.
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