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Ziarul BURSA pregéteste Suplimentul

A DOBANZ

0 analiza structurala a datoriei, capitalului si fragmentari globale
de Florian Goldstein (MAKE)

BRICS Bridge -

Infrastructura platilor

S1

fragmentarea globald

Dosar in Serial BURSA — Analiza blocurilor economice
(Episodul 6)

Dosar BURSA

/Analiza blocurilor economice
. [Socrdonatldeliorian) Gold‘tei'

COORDONATORUL STUDIULU
FLORIAN GOLDSTEIN

pisodul 5 a documentat tran-
sformarea BRICS+ intr-un
bloc financiar aliernativ prin
crearea Noii Binci de Dez-
voltare (NDB) Acest al saselea epi-
sod merge mai adane, analizind me-

1. Cum functioneazi
BRICS Bridge:
Arhitectura tehnica

Obicetivul nu este crearca unei
monede comune, ¢i interconcela-
rea sistemelor nationale prin
CBDC (Central Bank Digital Cur-
rencics).

canismul tehnic
prin care autono-
mia [inanciard
devine operalio-
nala in 2026
BRICS Bridg.
infrastructura de
plili baza

monede digitale
ale bancilor cen-

Dosarul in Sel

surse de pr

AVERTISMENT

| - ,Analiza blocuri-
lor economice” - se adreseazi pul

, tabelars) bazat
& mana.

tate: Sistemele
sunt conectate
prin protocoale
tehnice DLT (Di-
stributed Ledger
Technology) de
tip ,.permissio-

”, care permit
conversia directd

trale (mCBDC).

BRICS Bridge nu este un concept
teoretic - este o infrastructurd activa
care confirmd o realitate transforma-
le internationale [ira do-
lar gi f3ri SWIFT nu mai sunt margi-
nale. Sunt o altemativi operationali
care fragmenteaza definitiv sistemul
financiar global.

(ex: din Real in
Yuan) fiird a trece prin dolar.

Rolul tehnologiei blockchain: Se
wiilizeazi DLI pentru sincronizarca
registrelor, permitind decontarea
Lalomici” (plata si livrarca simulta-
na), tard a uniformiza regulile natio-
nale.

{continuare in pagina 9)

Investitiile in securitate
si rezilientd au dus
datoria globala la un

nou record

resterea datoriei globale a
continuat §i fn trimestrul al
patrulea din 2023, conform
ultimului raport Global

Debt Monitor (GDM) de la

Institute of International Fi-

nance (TTF), iar nivelul siu a

atins un nou record, de 3483

trilioane de dolari, dupa o

crestere de 28.9 trilioane fatd

de aceeasi perioada a anului
trecut, comparabila doar cu
erea din perioada pande-

i de 4.2 trilioane fata de tri-

mestrul precedent.

“Un amestec puternic de expan-
siune fiscald, politici monetara aco-
modativa si simplificare a reglemen-
tarilor ar putea duce la acumularea
suplimentara de datorii, sporind in
acelasi timp ingrijorarile cu privire
la cresterea gradului de indatorare si
supraincilzirea in anumite pirti ale

CALIN

pietei”, se subliniaza in raport
Povara datoriei globale, exprima-
t prin raportarea acesteia la Produ-
sul Tntern Brut global, a inregistrat o
crestere de 0.4 puncte pro-
centuale fata de cel de-al trei-
lea trimestru al anului trecut,
si a ajuns la 308,3%, cel mai
ridicat nivel din ultimele trei
trimestre, cu circa 30,2 pun-
cte procentuale sub maximul
istoric atins in perioada
pandemiei (vezi graficul 1),
Cresterea poverii datoriei globale
aavut loc pe fondul unei crester tri-
mestriale a PIB-ului global nominal
cu 1.2 trilicane de dolari, pina la 113
trilioane, un nou nivel record.
Soldurile datorici au atins noi ma-
xime atat in economiile avansate, cat
siin cele emergente, subliniind astfel
natura generalizata a acumularii

(continuare in pagina 11)

Fondul Proprietatea
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Intra in zona
clanulur Dragoi

eea ce ziarul BURSA a

anuntat in ultimele luni

- g1 anume ¢i Bogdan

Driigoi se pregiteste si

puni mana pe londul

Proprietatea - s-a con-

firmat ieri, la sedinia

Adungrii Generale a Actionarilor

Fondului Proprietatea. Bineinteles,

si cu concursul unui fost membru in

Consiliul Reprezentantilor, care a

ales sa ii vanda Loate actiunile deli-

nute dupa ce oferta Lion Capital pen-
tru actiunile FP se incheiase

Tar primul pas a fost facut in sedin-

ta AGA de ieri, cand pentru postul de

secretar al adundirii a fost ale

64,5% din voturile exprimate, actio-

narul Marcel Gheorghe, propus de

Lion Capital, adici de fondul de in-

vestifii controlat de Bogdan Dragoi.

Urmiitorul pas a constat in respin-
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MARIUS
Franklin-Templeton:
+Este prima data
n:ultimii 15 ani
cand un program
de rascumparare
este respins”

=
BAN,

MF schimba
configuratia board-ului
FP si limiteaza
mandatul Franklin
Templeton la un an

inisterul Finantelor si
Lion Capital au reusit
s rastoarne configura-
tia Comitetului Repre-
entantilor Actionarilor Fondului
Proprietatea, stabil n toamna
anului trecut, si 53 limiteze laun an
mandatul i ului Fran-

gerea prog
destinat reducerii capitalului social
al FP, ceea ce I-a determinat pe Ma-
rius Dan, CEO Franklin Templeton
International Services S.B r.l — Su-
cursala Bucuresti, sa afirme: ,Este
prima data in ultimii 15 ani cand un
program de rascumpdrare o fost
Tespins”

Imediat a fost ficut si al treilea
pas, cand, cu 50,6% din voturi, a fost
Tespinsa acordarea unui nou mandat
de patru ani pentru Franklin Temple-
ton, in calitate de administrator al
Fondului Proprictatea, §i, pentru ca
s devina clar ca jocurile sunt fFcute
in favoarea Ministerului Finantelor
si clanului Dragoi, actionarii au
aprobat - cu 53,6% din voturile ex-
primate, in vreme ce 31.7% din votu-
11 au fost abtineri - numirea compa-
niei Franklin Templeton in calitate
de administrator al Fondului Pro-

Klin Templeton, in adundrile de
feri ale actionarilor FP_ 7i in care
pretul actiunilor fondului a avut o
scidere de aproape 8%

Stefan Nanu, candidatul propus
de Finan{e pentru locul vacant din
Comitetul Reprezentantilor Fon-
dului, a fost ales cu 53,3% din votu-
rile exprimate, in vreme ce Valen-
{in Sénescu, reprezentantul grupu-

prietatea pentru o perioada de un an,
in perioada 1 aprilie 2026 - 1 aprilie
2027, in conditiile propuse de
reprezentantii institutiei publice.
Dupa care s-a continuat cu revo-
carea, la propunerea Ministerului Fi-
nanielor, din Comiletul Reprezen-
tanfilor, a Iui Istvan Sarkany si a lui
Florian Munteanu, ultimul ales in
boardul I'P in decembric anul trecut
i cunoscut ca unul dintre investitorii

Tui de actionari la care an aderat
multi investitori de retail, a primit
44.2% din voturi, astfel incat nu va
face parte din board

Stefan Nanu a spus: . Cariera
mea este legata de Ministerul Fi-
nantelor. Dupd ce am absolvit fa-
cultatea de Cibernetici Economica
din cadrul ASH-ului, am lucrat pe o
poritie de junior in Ministerul Fi-
nantelor si apoi, de-a lungul anilor,
am ajuns pe pozitia de director ge-
neral al Directiei Generale de Tre-
Zorerie si Datorie Publica, pe care o
conduc si astizi

ANDREITACOMI
(continuare in pagina 11)

care au sesizat in mai multe randuri
neregulile din piata de capital de la
noi, mai ales in privinfa activi
SIli-urilor.

Referitor la situatia I'P dupa
sedinta de ieri, Ben Madadi, investi-
tor in piata de capital din fara noa-
sird, ne-a spus:

. Am spus si am seris de mai multe
ori, din anul 2021 pand acum, ¢a si-
tonarii, adica stapéanii fostelor

SIl-uri (acum, ar i cu actualele de-
numiri, de Ta penibil la jenant: 1ion,
Fvergent, Transilvania, Longshield
5i Infinity), reprezintd cea mai mare
problemd si o adevaratd amenintare
pentru investitorii normali, mari i
‘mici, in piata de capital roméncasca
Multi au spus ¢ nu ¢ problema
lor, pentru ¢ ei ocolesc actiunile la
STF-uri. Fu si atunci am raspuns ci
«STF-urile nu v ocolesc pe voin
in curdnd, Fondul Proprietatea va fi
cucerit de sifonari, i vor conduce i
Londul Proprictatca. Acum, proba-
il, mai mulli 151 dau seama ca averti-
smentul meu era unul serios. Eu am
pastrat foarte multe actiuni la STF-uri
$1 am, de asemenea, actiuni la FD.
Dar nu despre asta este vorba, ci de-
i i, despre
a si, in primul
Din pica-
te, toate aceste calitati lipsesc la Bur-
sa de Valori Bucuresti i, din cawa
influentei toxice a sifonarilor, ele vor
continua sd lipseasci. Piata de capi-
tal romancasca va continua 3 fic un
loc periculos si insalubru pentru in-
vestilorii pasivi si de bund-credinti
Cei ca mine au sanse mai bune i se
descurce. Dar nu asta este menirea
unei piete moderne si serioase, care
ar putea oferi oportunititi reale
pentru populatic §i pentru ccono-

amine de vizul ce se va
intampla in pericada urmétoare, dat
fiind faptul ci Statul toman si-a ex-
primat intentia de a rascumpéra de la
Fondul Proprietatea actiunile definu-
te de acesta la Compania Nationala
Acroporturi Bucuresli $i la Compa-
nia Nationald de Administrare a
Porturilor Maritime Constanta

GEORGE MARINE;



