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Cât de aproape
suntem de un rãzboi
mondial?

L
umea se aflã într-o fazã de
pre-configurare a unui
conflict global, în care
mai multe rãzboaie regio-
nale încep sã se conecteze
strategic.
Declanºarea rãzboiului din-

tre SUA/Israel ºi Iran creeazã meca-
nisme concrete prin care conflictele
existente - Ucraina ºi Orientul
Mijlociu - pot deveni interde-
pendente.

Analiza situaþiei actuale
aratã patru cãi principale prin
care escaladarea ar putea tran-
sforma crizele regionale
într-un conflict global.
1. Prima cale este
incidentul NATO-Iran în
jurul Turciei (infirmat de
autoritãþile iraniene).

Dacã o rachetã iranianã ar intra în
spaþiul aerian al unui stat NATO ºi ar
fi interceptatã, iar incidentul ar pro-
duce victime, criza regionalã se poa-
te transforma rapid într-un incident
aliat.

Presa internaþionalã a relatat deja
cã o rachetã iranianã care intra în
spaþiul aerian turc a fost interceptatã
de NATO într-un context de escala-
dare militarã rapidã - ºtire infirmatã
de autoritãþile iraniene.

Un asemenea episod (real sau
chiar fictiv) ar putea declanºa meca-
nismele de apãrare colectivã ale
Alianþei, ceea ce ar transforma con-
flictul iranian într-o confruntare di-
rectã între Iran ºi state NATO.
2. A doua cale este blocarea
Strâmtorii Hormuz pe
termen neprecizat ºi
militarizarea transportului
energetic global.

Iranul a ameninþat cã va ataca na-
vele care încearcã sã traverseze ace-
astã rutã strategicã.

Prin Hormuz trec aproximativ 20
de milioane de barili de petrol pe zi -
aproape 20%din consumul global de
lichide petroliere.

Într-un asemenea context, statele
importatoare ar putea introduce
escorte navale pentru transportul
energetic.

Un incident naval major - de
exemplu scufundarea unei nave co-

merciale sau lovirea unei nave mili-
tare - ar aduce direct în contact flote-
le mai multor mari puteri.

Associated Press noteazã cã flu-
xurile energetice prin aceastã
strâmtoare sunt vitale în special pen-
truAsia, ceea ce ar putea implica sta-
te precumChina sau India în proteja-
rea transportului maritim.

3. A treia cale este
conectarea rãzboiului
din Iran cu cel din
Ucraina din cauza
resurselor militare
limitate

Sistemele de apãrare anti-
rachetã ºi interceptoarele Patriot
sunt utilizate simultan în ambele tea-
tre. Reuters a relatat cã rãzboiul cu
Iranul ar putea devia interceptoare
PAC-3 Patriot destinate Ucrainei,
deoarece aceleaºi stocuri sunt nece-
sare pentru apãrarea bazelor
americane ºi a statelor din Golf.

Dacã resursele sunt redirecþionate,
atunci apãrarea aerianã ucraineanã ar
putea deveni mai vulnerabilã, creând
o fereastrã strategicã pe care Rusia ar
putea încerca sã o exploateze.

În acest caz, douã rãzboaie regio-
nale s-ar influenþa reciproc prin ace-
eaºi constrângere materialã.

În acelaºi timp, rãzboiul din Iran a
creat deja douã condiþii tipice con-
flictelor sistemice:

- Prima este internaþionalizarea
conflictului, deoarece loviturile ira-
niene au vizat baze ºi infrastructurã
din mai multe state din Golf, ceea ce
poate determina formarea unei
coaliþii militare regionale.

- A doua este impactul economic
global, deoarece tensiunile din Hor-
muz afecteazã transportul energetic
ºi lanþurile comerciale mondiale.
4. A patra cale este
diversiunea

Într-un sistem saturat de tensiune,
nu este nevoie de omare putere ca sã
declanºeze o crizã mare. Este nevoie
de capacitatea de a produce un inci-
dent cu atribuire neclarã, într-un
punct unde marile puteri nu îºi per-
mit sã �aºtepte lãmuriri�.

A) Iran ºi structurile sale mili-
tare: capacitate directã înHormuz

Reuters aratã cã Iranul poate

încerca sã perturbe traficul din Hor-
muz prin atacuri cu drone ºi, poten-
þial, prinminemaritime,menþionând
inclusiv estimãri despre stocul ira-
nian demine ºi despre capacitatea de
producþie de drone.

Acesta este un actor cu capacitate
de declanºare directã, fãrã sã fie
nevoie de intermediari.

B) Grupãri armate aliate Ira-
nului: capacitate de incident fãrã
semnãturã statalã

Reþelele regionale asociate Iranu-
lui sunt descrise ca ansamblu în ana-
liza CSIS despre �reþelele iraniene�
din Orientul Mijlociu, care include
Hezbollah, miliþii din Irak ºi alte
grupãri. (CSIS, 6 martie 2025).

În astfel de reþele, un incident care
pare �local� poate sã producã reacþii
care implicã state.

C) Actori din Yemen: preceden-
tul atacurilor asupra transportu-
lui maritim

Consiliul de Securitate al ONU a
adoptat Rezoluþia 2722, care se re-
ferã explicit la atacurile houthi asu-
pra navelor comerciale în Marea
Roºie ºi cere raportãri periodice de-
spre aceste atacuri. (Consiliul de
Securitate al ONU, 10 ianuarie
2024). Precedentul conteazã, fiin-
dcã aratã cum o grupare nonstatalã
poate muta centre de greutate mili-
tare ºi economice.

D) Servicii ºi structuri clande-
stine: capacitate de �operaþiune
sub steag strãin�

Statele folosesc uneori operaþiuni
de influenþã ºi înºelare, inclusiv ac-
þiuni prezentate drept fãcute de alt
actor, pentru amodela percepþii ºi re-
acþii. Într-o crizã, valoarea acestor
acþiuni creºte, deoarece timpul de
decizie scade.

Cine ar putea fi interesat sã de-
clanºeze un conflict mondial?

Ipoteza cã un rãzboi mondial ar
�tranºa� rivalitãþi existã. Problema
este costul. Un rãzboi mondial nu
tranºeazã doar rivalitãþi. El poate
tranºa regimuri, economii ºi chiar
continuitãþi statale.

- Statele Unite ºi China
Un rãzboi general ar pune în joc

rivalitatea lor, dar ar lovi simultan
comerþul, finanþarea ºi energia.
Associated Press aratã cât de repede
un ºoc în Hormuz apasã pe Asia.

(continuare în pagina 11)

Viziunea unei
investitoare pe eToro
ce pariazã pe
tehnologie ºi disciplinã

(Interviu cu Lena Birse, Popular Investor eToro)

Reporter: Traversãm o perioadã
foarte încãrcatã din punct de vedere
geostrategic ºi macroeconomic.
Cum evolueazã pieþele de investiþii
în aceste condiþii deosebit de difici-
le?

Lena Birse: Pieþele vor evolua
întotdeauna ciclic, favorizând uneori
acþiunile, iar alteori diferite clase de
active. Strategia mea este sã cumpãr
ºi sã pãstrez acþiuni de creºtere pen-
tru mulþi ani. Din acest motiv, condi-
þiile geostrategice ºi macroeconomi-
ce nu influenþeazã înmod semnifica-
tiv deciziile mele; companiile de
înaltã calitate pot naviga prin toate
ciclurile, pieþei de-a lungul timpului.
Cu toate acestea, acord o atenþie deo-
sebitã deciziilor politice, deoarece
acestea pot afecta în mod direct ca-
pacitatea companiilor de a creºte ºi

de a prospera.
Reporter: Cum te simþi în calitate

de investitor, în acest moment ºi care
este sentimentul pieþei?

Lena Birse: Sunt foarte optimistã
în ceea ce priveºte perspectivele pie-
þei pentru 2026. Tocmai am vãzut re-
zultatele financiare ale multor com-
panii importante din domeniul teh-
nologiei, iar performanþa generalã a
fost puternicã. Aceste rezultate de-
monstreazã cã afacerile lor rãmân sã-
nãtoase, continuã sã creascã ºi încã
investesc masiv în extinderea infra-
structurii lor de AI - ceea ce este
încurajator pentru investitori ca noi,
care menþinem un portofoliu axat pe
tehnologie ºi inteligenþã artificialã.

În plus, pieþele anticipeazã noi re-
duceri ale ratei dobânzii din partea
Rezervei Federale a SUA, în 2026.

Ratele mai mici sunt, în general, fa-
vorabile pentru acþiuni, deoarece pot
semnala o diminuare a presiunilor
inflaþioniste ºi îmbunãtãþirea condi-
þiilor pentru creºterea economicã.

Reporter: Au existat situaþii sau
momente în care ai retras banii
dintr-un activ ºi i-ai investit în altul?
Care active pierd ºi care câºtigã?

Lena Birse: Da, am redus o parte
din deþinerile mele de Bitcoin ºi
Ethereum pe la jumãtatea anului
2025. La momentul respectiv, am
simþit cã aprecierea rapidã a preþuri-
lor devenea nesustenabilã ºi cã era
probabilã o scãdere - ceea ce s-a ºi
întâmplat între timp.

A CONSEMNAT
EMILIAOLESCU

(continuare în pagina 10)

Un nebun aruncã o piatrã în puþ ºi o
mie de nãtãrãi se aruncã dupã ea sã
vadã dacã pluteºte sau se duce la fund

N
ebunul din povestea noa-
strã nu este chiar nebun.
Este doar puþin ºmecher
iar, de restul, cît cuprinde,

este umflat ca o pãpuºã de gumila-
stic de un uriaº orgoliu care îl mînã
de la spate, tiranic, sã se bage în sea-
mã ori de cîte ori are prilejul. Ba,
chiar ºi cînd nu are prilejul! Ca
acum, de exemplu. Macron s-a
gîndit cã este exact momentul potri-
vit sã mai arunce o datã în puþ piatra
aia pe care scrie �scutul nuclear fran-
cez pentru Europa�. Ideea nici mãcar
nu este a lui. Au mai flotat-o ºi alþii,
periferic, nu o datã. Cam de fiecare
datã cînd pe la Bruxelles a fost pusã
pe agendã problema creãrii unei
�Identitãþi europene de apãrare�.

Adicã, transformarea Uniunii Eu-
ropene într-o entitate politic-institu-
þionalã ierarhic integratã, coerent ar-
ticulatã pe segmentul de apãrare,
dincolo ºi deasupra capacitãþilor na-
þionale de la nivelul statelor. O capa-
citate relativ sau chiar total indepen-

dentã de �scutul american�. Nu doar
cel nuclear ci, în general, de puterea
militarã a Americii. Mai de fiecare
datã, ideea s-a înecat repede în ocea-
nul de scepticism al celor care se uitã
cît de cît la realitate ºi nu sunt deloc
înclinaþi sã ia nemuritoarele visuri de
mãrire ºi glorie napoleonianã, de
care suferã incurabil politicienii
francezi, drept linii directoare pentru
politica europeanã. Chiar ºi acum,
mai recent, cînd tema a fost redeco-
pertatã pînã ºi în cadrul NATO, pe
fondul mesajelor de dezangajare faþã
de Europa ale Administraþiei Trump.
Oricine ºtie cã doi ºi cu doi fac patru
înþelege cã Europa nu se poate apãra

de una singurã, eficient ºi cu sorþi de
izbîndã, în faþa unei ameninþãri ma-
jore (Rusia!). Oricît curaj ºi-ar face,
oricît ar umfla statisticile cu tancuri,
avioane, vapoare, vaporaºe, bãrcuþe,
submarine, portavioane de buzunar,
drone, puºti ºi obuziere, Europa nu
este nici mãcar slab pregãtitã pentru
o confruntare militarã �all in�! Nu
este deloc pregãtitã! Nu doar în do-
meniul dotãrii, ci ºi, multmai grav, al
infrastructurii necesare coordonãrii
acþiunilor ºi operaþiunilormilitare pe
aria întregii Europe. Nu este pregãti-
tã în domeniul logistic, nici atît, nu
are elementele esenþiale ale unui si-
stem independent de comandã, co-

municaþii, control ºi informaþii, fãrã
de care nu existã operaþiune militarã
azi, nu are trupe interoperabile ºi so-
luþii de comandã integratã pentru o
duce la bun sfîrºit o simplã plimbare
paºnicã a cîtorva divizii prin Europa,
darãmite sã le mai ºi trimitã la luptã,
coordonat! Bun, o sã spunã cineva,
toate acestea sunt minusurile proiec-
tului, mai mult visat decît pus pe roa-
te vreodatã, al unei forþe militare eu-
ropene integrate, capabile sã poarte
acþiuni de amploare continentalã.
Macron vorbeºte despre altceva, de-
spre un scut nuclear pentru Europa,
furnizat de elementele forþei strate-
gice de descurajare de care dispune
Franþa. Dupã formula de grãdiniþã:
dacã americanii îºi iau acasã jucãrii-
le nucleare, iar noi, aici în Europa, nu
mai putem conta pe ele sã ne apere
(de Rusia!), atunci scoatem noi jucã-
riile noastre la bãtaie ºi le punem la
dispoziþia Europei!!! Pãi, cine poate
crede o asemenea nerozie?

(continuare în pagina 12)

Î
ntr-un climat dominat de
incertitudini geopolitice,
presiuni macroeconomice
ºi miºcãri bruºte ale capi-
talurilor, deciziile de inve-
stiþii cer mai multã rigoare
ca oricând. În luna martie,
simbol al echilibrului ºi al
noilor începuturi, dar ºi

luna dedicatã femeilor, Lena
Birse vorbeºte despre impor-
tanþa consecvenþei, a diversifi-
cãrii ºi a companiilor de calitate
într-un portofoliu orientat spre
tehnologie ºi inteligenþã artifi-
cialã. Investitoarea din Marea
Britanie ne-a explicat, într-un
interviu, de ce rãmâne optimi-
stã în 2026, cum a realocat ca-
pitalul din criptoactive cãtre in-
dici bursieri ºi ce instrumente
foloseºte pentru a naviga cu
prudenþã, dar ºi cu încredere,
ciclurile pieþei. Trader full time,
Lena Birse este Investitor Po-
pular (investitori ale cãror ac-
þiuni sunt copiate automat de
alþi investitori) pe platforma
eToro ºi investeºte pe burse de
peste zece ani, având o strate-
gie de termen lung ºi men-
þinându-ºi poziþiile cât mai mult
timp posibil, cu reechilibrãri pe-
riodice.

!). Oricît curaj ºi-ar face, oricît ar umfla statisticile cu tancuri, avioane,
vapoare, vaporaºe, bãrcuþe, submarine, portavioane de buzunar, drone,
puºti ºi obuziere, Europa nu este nici mãcar slab pregãtitã pentru o
confruntare militarã �all in�! Nu este deloc pregãtitã! Nu doar în domeniul
dotãrii, ci ºi, mult mai grav, al infrastructurii necesare coordonãrii
acþiunilor ºi operaþiunilor militare pe aria întregii Europe.

MAKE

Conflictul din
Orientul Mijlociu
înteþeºte riscurile
din pieþe;
investitorii se feresc
lDan Coatsworth, AJ Bell: „Situaþia evolueazã rapid,
iar investitorilor le este greu sã stabileascã dacã va
exista o crizã energeticã de duratã sau doar un ºoc scurt,
dar puternic”

A
cþiunile europene erau în
scãdere ieri, la ora 18:00 (a
þãrii noastre), atenþia pieþe-
lor globale fiind concentra-

tã în continuare asupra rãzboiului
din Orientul Mijlociu, unde atacuri-
le Statelor Unite ale Americii ºi Isra-
elului asupra Iranului s-au intensifi-
cat, scrie CNBC.

Indicele pan-european Stoxx 600
avea un declin de 0,84%, în vreme ce
indicele DAXal bursei din Frankfurt
era în scãdere cu 1,22%. Indicele
londonez FTSE 100 se deprecia cu
0,96%, în timp ce la Paris, indicele

CAC 40 avea un recul de 1,13%.
Obiectivul final al Statelor Unite

ºi Israelului în ceea ce priveºte �Ope-
ration Epic Fury�, cum a fost denu-
mitã operaþiunea militarã a SUA ºi
Israelului împotriva Iranului, rãm-
âne incert, conform CNBC, experþii
declarând pentru publicaþia america-
nã cã este posibil ca cele douã þãri sã
se împotmoleascã în rãzboi dacã re-
gimul iranian va depune mai multã
rezistenþã decât se anticipa.

A.I.
(continuare în pagina 11)


