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Rãzboiul din Iran a
schimbat radical rolul
armelor ieftine în noua
ecuaþie a puterii

Î
n prima ºedinþã de tranzacþionare
dupã atacarea Iranului, acþiunile
fondului iShares US Aerospace
and Defense ETF (ITA) au crescut

cu aproape 3% la New York.
Fondul include acþiunile a 45
de companii din sectorul apã-
rãrii, iar cele mai mari deþineri
sunt GE Aerospace (21,5%),
RTX Corp (fostul Raytheon
Technologies Corporation)
(16,27%), Boeing (8,2%),
LockheedMartin (4,42%) ºi Northrop
Grumman (4,4%).

Dupã aceastã creºtere, acþiunile
ITAau intrat pe o traiectorie desceden-
tã ºi au ajuns la circa 93%din valoarea
dinaintea începerii noului rãzboi din
Golf (veþi graficul).

Oastfel de evoluþie poate pãrea sur-
pinzãtoare la primavedere, în condiþii-
le în care producãtorii de armament ºi
muniþie sunt printre marii beneficiari
ai rãzboaielor, în special din punct de

vedere a cererii care va urma dupã
finalizarea conflictelor.

O serie de analiºti independenþi ai
sectorului apãrãrii dinSUApun tendin-

þa pe seama eficienþei reduse a
sistemelor sofisticate ale SUAîn
faþa apãrãrii iraniene. O astfel de
concluzie pare sã fie susþinutã ºi
de analize recente apãrute în Fi-
nancial Times ºi la Bloomberg.

Sub titlul �Armamentul ief-
tin ºi abundent al Iranului pune

armata americanã sub o presiune fãrã
precedent�, Bloomberg subliniazã cã,
�pemãsurã ce conflictul intrã în a treia
sãptãmânã, efortul de rãzboi al State-
lorUnite dã semne neaºteptate de epu-
izare în faþa unui adversar al cãrui bu-
get militar este mai mic decât PIB-ul
statului Vermont, dar care dispune de
un arsenal de rachete ºi drone fãrã pre-
cedent pentru confruntãrile de pânã
acum ale SUA�.

(continuare în pagina 13)

Comerþul global cu
arme - concentrat în
câteva þãri; SUA - cel
mai mare furnizor

C
omerþul global cu arme este
puternic concentrat în câteva
þãri, Statele Unite ale Ameri-
cii plasându-se cu mult înain-

tea oricãrui alt furnizor de profil, aratã
o analizã visualcapitalist.com, care
menþioneazã cã, între 2021 ºi 2025,
SUA au generat 42% din exporturile
globale de arme, de peste patru ori
mai mult decât al doilea mare expor-
tator.

Sursa citatã aratã ponderea expor-
turilor globale de arme pe þãri, în pe-
rioada 2021-2025, în baza datelor
SIPRI privind transferurile de arme.

Ceimaimari exportatori dearmedin
lumesunt, potrivit SIPRI:SUA,care se
aflã cumult înaintea tuturor competito-
rilor (42% din exporturile globale de
arme); Franþa (10%); Rusia (7%); Ger-
mania (6%); China (6%); Italia (5%);
Israel (4%); Marea Britanie (3%); Co-

reea de Sud (3%); Spania (2%).
De ce dominã SUA
exporturile globale de
arme

Statele Unite au fost mult timp cel
maimare exportator de armedin lume,
dar dominaþia lor s-a extins în ultimii
ani, noteazã sursa citatã. Mai mulþi
factori contribuie la aceastã evoluþie,
ºi anume: superioritatea tehnologicã
în sistemeavansate, cumsunt avioane-
le de vânãtoare, apãrarea antirachetã ºi
tehnologiile de supraveghere; capaci-
tatea de producþie de apãrare la scarã
largã, susþinutã de cheltuieli militare
interne massive; reþele extinse de
alianþe, inclusiv parteneri NATO ºi
acorduri de securitate înAsia ºi Orien-
tul Mijlociu. (A.V.)

(continuare în pagina 16)

Fotbalul ºi tentaþia
rescrierii istoriei

F
otbalul se pregãteºte sã-ºi re-
scrie istoria. Ideea cã un trofeu
poate fi redistribuit �la masa
verde�, la luni bune dupã ce a

fost adjudecat pe teren, pare
desprinsã dintr-un scenariu ab-
surd. Totuºi, un astfel de pre-
cedent a apãrut, în cazul fina-
lei Cupei Africii dintre Maroc
ºi Senegal, ºi fotbalul intrã
într-o nouã erã: cea a istoriei
revizuibile. Selecþionata Ma-
rocului a fost desemnatã câºti-
gãtoarea Cupei Africii pe Naþiuni,
ediþia 2025, la �la masa verde��, în lo-
cul Senegalului, a anunþat Confedera-
þia Africanã de Fotbal (CAF). Comi-
sia de apel a CAF a decis, la douã luni
dupã o finalã haoticã, cu ieºiri de pe
teren, sã retragã titlul Senegalului,
atribuindu-l Marocului, o hotãrâre pe

care Federaþia senegalezã de fotbal a
denunþat-o ca fiind �nedreaptã� ºi a
anunþat cã va face apel. Comisia de
Apel a CAF ºi-a justificat decizia in-

vocând articolele 82 ºi 84 din
Regulamentul Cupei Africii pe
Naþiuni, care prevãd cã dacã o
echipã �refuzã sã joace sau pã-
rãseºte terenul înainte de
sfârºitul programat al meciului,
va fi consideratã învinsã ºi va fi
e l im i n a t ã d e f i n i t i v d i n
competiþie�.

Africa deschide, astfel, o cutie a
Pandorei greu de închis. Pentru cã,
odatã acceptat principiul, tentaþia de a
corecta trecutul ar deveni irezistibilã.
De ce nu ar fi repusã în discuþie finala
Cupei Mondiale din 1966, marcatã de
golul fantomã al lui Geoff Hurst?

(continuare în pagina 3)

Preluarea FPde cãtre
clanul Drãgoi prinde
contur; candidatura SAI
Muntenia Invest confirmã
scenariul BURSA

D
epunerea scrisorii de
intenþie de cãtre SAI
Muntenia Invest pen-
tru administrarea Fon-
dului Proprietatea (FP)
confirmã ceea ce zia-
rul BURSA anunþa

încã din 4 februarie ºi relua în 27 fe-
bruarie: Bogdan Drãgoi se pregã-
teºte sã preia FP.

Sigur, nubrutal, nuostentativ, nu cu
uºa trântitã, ci înmaniera pe care a ex-
perimentat-o ºi rafinat-o de-a lungul
anilor la SIF1, SIF 4 ºi SIF 5, în care
marile repoziþionãri de putere sunt
prezentate drept simple exerciþii de
guvernanþã, concurenþã ºi eficienþã
administrativã.

Dinacest punct devedere, asistãmla
o acþiune executatã cu sânge rece: dupã
ce Lion Capital a acumulat accelerat
acþiuni FP, dupã ce a trecut de la 8,74%
la10,55%dindrepturile devot, dupãce
a votat decisiv alãturi deMinisterul Fi-
nanþelor laAGAcare a schimbat rapor-
tul de forþe din fond, dupã ce mandatul
de patru ani dorit pentru Franklin Tem-
pleton a fost respins ºi înlocuit cu unul
de doar un an, dupã ce au început pre-
siunile pentru revocãri în Comitetul
Reprezentanþilor, dupã ce s-a conturat
totmai vizibil alianþa dintre stat ºi Lion,
vine acum ºi piesa finalã de decor: SAI
Muntenia Invest, controlatã de Lion
Capital, depune scrisoare de intenþie
pentru a administra chiar fondul în care
gruparea ºi-a consolidat între timp in-
fluenþa. Cu alte cuvinte, exact ceea ce
era prezentat de unii drept speculaþie
jurnalisticã începe sã arate a plan exe-
cutat cu rãbdare.

Oficial, desigur, totul este impeca-
bil. Fondul Proprietatea are trei candi-
daþi interesaþi de administrarea active-
lor sale nete de 2,31miliarde lei: Fran-
klinTempleton International Services,
administratorul istoric al fondului încã
din septembrie 2010, INVLAssetMa-
nagement UAB împreunã cu partene-
rul local ImpetumManagement ºi SAI
Muntenia Invest. Tabloul este, pe
hârtie, cel al unei pieþemature: compe-
tiþie, alternative, opþiuni, calendar de
selecþie, raportãri la BVB, toate ingre-
dientele unei normalitãþi bursiere. Nu-
mai cã una dintre candidaturi vine
dupã o succesiune atât de convenabilã
de evenimente, încât ºi cea mai disci-
plinatã aparenþã de imparþialitate înce-
pe sã fie pusã la grea încercare. Mai
ales dacã luãm în considerare cã acto-
rul care a cumpãrat agresiv acþiuni FP
dupã 30 septembrie anul trecut,
ajungând recent la 10,5%, este exact
actorul care a acþionat concertat cu
Ministerul Finanþelor în ultima aduna-
re a acþionarilor, actorul pe care
investitorii de retail îl privesc cu
suspiciune ºi, acum, actorul care vine
sã spunã, cu calm managerial, cã este
gata sã administreze fondul.
"Monstruoasa coaliþie"
dintre stat, prin
Ministerul Finanþelor,
ºi clanul Drãgoi, prin
Lion Capital

Într-un interviu acordat recent zia-
rului BURSA, investitorul slovenMa-
tej Rigelnik susþinea cã tot ceea ce s-a
întâmplat în ultima perioadã la FP nu
poate fi citit ca o simplã formalitate de
piaþã. Beneficiarul real al celor trei
fonduri slovene care deþin peste 7%
din Fondul Proprietatea, Matej Rigel-
nik, spune explicit cã punctul de coti-

turã a fost momentul în care iniþiativa
de transparenþã ºi noua direcþie de gu-
vernanþã au început sã scoatã în evi-
denþã valoarea realã a unor active-che-
ie din portofoliu, în special Compania
Naþionalã Aeroporturi Bucureºti, Por-
tul Constanþa ºi Salrom. Exact atunci,
spune el, a început brusc ºi achiziþia de
acþiuni FP de cãtre al doilea mare ac-
þionar, Lion Capital. Iar de aici încolo,
povestea devine aproape prea clarã
pentru amai avea nevoie de alte expli-

caþii: ceea ce începuse ca o resetare de
guvernanþã, ca un efort de transparen-
tizare ºi de reaºezare a fondului în inte-
resul acþionarilor, a devenit o luptã
pentru control ºi influenþã.

Rigelnik vorbeºte direct despre im-
plicarea "statului", despre distrugerea
încrederii pe care acþionarii o acorda-
serã boardului, despre modificarea di-
namicii guvernanþei ºi despre riscul ca
deciziile viitoare sã nu mai fie luate în
interesul tuturor investitorilor, ci în

funcþie de interesele unor grupuri din
interiorul fondului. Tonul este sever,
dar faptele din jurul lui îl fac greu de
respins ca simplã retoricã de tabãrã.

ªi aici apare elementul pe care
BURSA îl sesizase din februarie ºi
care acum se verificã aproape meca-
nic.Nueste vorba doar despre o candi-
daturã.
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