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Razboiul din Iran a
schimbat radical rolul
armelor 1eftine in noua
ecuatie a puterii

M prima sedinti de tranzactionare
dupi atacarea Tranului, actiunile
tondului iShares 1JS Aerospace
and Defense ETF (ITA) au crescut

cu aproape 3% la New York

Fondul include actiunile a 45

de companii din sectorul apa-

rarii, iar cele mai mari detineri

sunt GE Aerospace (21,5%), )

RTX Corp (fostul Raytheon

Technologies Corporation)

(16.27%), Boeing (8.2%).

Lockheed Martin (4.42%) si Northrop

Grumman (4.4%)

Dupi aceastd crestere, actiunile
I'TA auintrat pe o traiectorie desceden-
ta i au ajuns la cirea 93% din valoarea
dinaintea inceperii noului rizboi din
Golf (veti graficul).

O astfel de evolutie poate parea sur-
pinztoare la prima vedere, in condilii
le in care producétorii de armamen
munilie sunt printre marii benefi

i
i
ai rivboaielor, in special din punct de

CALIN
RECIIEA

vedere a cererii care va urma dupi
tinalizarea conflictelor.

O serie de analigti independenti ai
sectorului apérdirii din SUA pun tendin-
fa pe seama eficientei reduse a
sistemelor sofisticate ale SUA in
fata apérarii iraniene. O astfel de
conchuzie pare s fie susfinuta i
de analize recente aparute in Fi-
nancial Times §i la Bloomberg.

Sub tithul “Armamentul ief-
tin i abundent al Iranului pune
armata americana sub o presiune fari
precedent”, Bloomberg subliniaza ca,
“pemisura ce conflictul intra in a treia
siptimana, efortul de rizboi al State-
Tor Unite da semne neasteptate de epu-
izare in fata unui adversar al carui bu-
get militar este mai mic decét PIB-ul
statului Vermont, dar care dispune de
un arsenal de rachete si drone fird pre-
cedent pentru confruntirile de pani
acum ale SUA™.

(coniinuare in pagina 13)

Comertul global cu
arme - concentrat in
cateva tari; SUA - cel
mai mare furnizor

omertul global cu arme este

puternic concentrat in citeva

{ari, Statele Unite ale Ameri-

cii plasandu-se cu mult inain-
tea oricarui alt furnizor de profil, arati
o analizd visualcapitalist com, care
‘mentioneaza ¢, intre 2021 si 2025,
SUA au generat 42% din exporturile
globale de arme, de peste patru ori
‘mai mult decét al doilea mare expor-
tator.

Sursa citati aratd ponderea expor-
turilor globale de arme pe tari, in pe-
rioada 2021-2025, in baza datelor
SIPRI privind transferurile de arme.

Cei mai mari exportatori de arme din
Tume sunt, potrivit SIPRI: SUA, care se
afld cumult inaintea tuturor competito-
rilor (42% din exporturile globale de
arme); Franta (10%), Rusia (7%); Ger-
mania (6%); China (6%); ltalia (5%
Istael (4%), Marea Britanic (3%), Co-

reea de Sud (3%);

pania (2%),

De ce dominia SUA
exporturile globale de
arme

Statele Unite au fost mult timp cel
1mai mare exportator de arme din lume,
dar dominatia lor s-a extins in ultimii
ani, noteaza sursa citati. Mai multi
factori contribuie la aceasta evolutie,
§i anume: superioritatea tehnologici
in sisteme avansate, cum sunt avioane-
le de vaniitoare, apfirarea antirachet i
tehnologiile de supraveghere; capaci-
tatea de productie de apdrare la scar
largd, susginuti de cheltuieli militare
interne massive; retele extinse de
aliante, inclusiv parteneri NATO si
acorduri de securitate in Asia i Orien-
tul Mijlociu. (A.V.)

(continuare in pagina 16)

Lovitura de
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Fotbalul si tentatia
rescrierii istoriel

othalul se pregateste si-si re-
scrie istoria. Tdeea ¢i un trofen
poate i redistribuit _la masa
verde”. la Tuni bune dupa ce a

fost adjudecat pe teren. pare

desprinsa dintr-un scenariu ab-

surd. Totusi, un astfel de pre-

cedent a apiinut, in cazul fina-

lei Cupei Afticii dintre Maroc

care Federatia senegaleza de fotbal a
denuntat-o ca fiind “nedreapf
anuntat ca va face apel. Comisia de
Apel a CAF si-a fustificat decizia in-
vocand articolele 82 si $4 din
Regulamentul Cupei Africii pe
Natiuni, care previd c daci o
echipi _refi7a s joace sau pi-
riseste terenul inainte de

si Senegal, si fotbalul intra sirsitul programat al meciului_
fntr-0 noud erd cea a istoriel DAN va fi consideratd invinsa si va fi
revizuibile. Selectionata Ma- _NCOLATE  eliminatd definitiv din

rocului a fost desemnatd cisti-
gatoarea Cupei Afficii pe Natiuni,
editia 2025, la “la masa verde™_in lo-
cul Senegalului, a anuntat Confedera-
fia Africand de Fotbal (CAF). Comi-
sia de apel a CAF a decs, la doud luni
dupd o finald haotica, cu fesiri de pe
retragd titlul Senegalului,
atribuindu-1 Marocului, o hotirire pe

competitie”.

Africa deschide, astfel, o cutie a
Pandorei greu de inchis. Pentru ci,
odati acceptat principiul, tentatia de a
corecta trecutul ar deveni irezistibila.
De ce nu ar fi repusi in discutie finala
Cupei Mondiale din 1966, marcata de
golul fantoma al Tui Geoff Hurst?

(continuare in pagina 3)

Preluarea FP de catre
clanul Drago1 prinde
contur; candidatura SAI
Muntenia Invest confirma
scenariul BURSA

cpunerea scrisorii de
intentie de catre SAI
Muntenia Invest pen-
tru administrarea Fon-
dului Proprietatea (FP)
contirma ceea ce zia-
rul BURSA anunta
incd din 4 tebruarie §irelua in 27 fe-
bruarie: Bogdan Drigoi se prega-
teste s preia FP.

Sigur, 1u brutal, nu ostentativ, nu cu
sa tréntitd, ¢i in maniera pe care a ex-
perimentat-o si rafinat-o de-a lungul
anilor la SIF1, SIF 4 s 8IF 5, in care
marile repozitiondri de putere sunt
prezentate drept simple exercitii de
guvernanti, concurentd si eficientd
administrativd.

Din acest punct de vedere, asistim la
0 actiune executati cu singe rece: dupi
ce Tion Capital a acumulat accelerat
actiuni FP, dupi ce a trecut de la 8 74%
1 10,55% din drepturile de vot, dupéi ce
a votat decisiv alaturi de Ministerul Fi-
nantelor la AGA care a schimbat rapor-
tul de forte din fond, dupi ce mandatul
de patru ani dorit pentru Franklin Tem-
pleton a fost respins si inlocuit cu unul

de doar un an, dupii ce au inceput pre-
siunile pentru revocari in Comitetul
Reprezentantilor, dupd ce s-a conturat
totmai vizibil alianta dintre stat si ion,
vine acum si piesa finald de decor: SAT

Capital, depume scrisoare de intentie
‘pentru a administra chiar fondul in care
gruparea si-a consolidat intre timp in-
fluenta. Cu alte cuvinte, exact ceea ce
era prezentat de unii drept speculatie
jumnalisticd incepe i arate a plan exe-
cutat cu riibdare

Oficial, desigur, totul este impeca-
bil. Fondul Proprietatea are trei candi-
datj interesati de administrarea active-
Tor sale nete de 2,31 miliarde lei: Fran-
klin Templeton International Service:
administratorul istoric al fondului inc;
din septembrie 2010, INVL Asset Ma-
nagement UAB impreund cu partene-
rul Tocal Impetum Management si SAI
Muntenia Invest. Tabloul este, pe
‘hartie, cel al unei piete mature: compe-
tilie, alternative, optiuni, calendar de
raportiri la BVI3, toate ingre-
dientele unei normalitd(i bursiere. Nu-
mai ¢i una dintre candidaturi vine
L de convenabild
Usi cea mai disci-

a cumparal agresiv

dupa 30 seplembric anul trecut,
ajungdnd recent la 10,5%, este exact
actorul care a actional concertal cu

Ministerul Finaniclor in ultima aduna-
re u actionarilor, actorul pe carc
investitorii de retail 1l privese cu
suspiciune i, acum, actorul care vine
sa spund, cu calm managerial, ¢t este
gal sa administrezc fondul.

"Monstruoasa coalitie"
dintre stat, prin
Ministerul Finantelor,
si clanul Drigoi, prin
Lion Capital

Intr-un interviu acordat recent zia-
rului BURSA, investitorul sloven Ma-
tej Rigelnik sustinea ca tot ceea ce s-a
intdmplat in ultima perioada la FP mu
poate fi citit ca o simpla tormalitate de
piatd. Beneficiarul real al celor trei
fonduri slovene care defin peste 7%
din Fondul Proprietatea, Matej Rigel-
nik, spune explicit ¢ punctul de coti-

turdi a fost momentul in care inifiativa
de transparents 5i noua directie de gu-
vernantd au inceput s scoati in evi-
denti valoarea reali a unor active-che-
e din portofoliu, in special Compania
Nationald Aeroporturi Bueuresti, Por-
tul Constanta si Salrom. Fxact atunci,
spuneel, ainceput bruse §i achizitia de
actiuni FP de citre al doilea mare ac-
tionar. Lion Capital. Lar de aici incolo,
povestea devine aproape prea clari
pentruamai avea nevoe dealte expli-

catii: ceea ce fncepuse ca o resetare de
euvernanti, ca un efort de transparen-
tizare §i de reasezare a fondului in infe-
resul actionarilor, a devenit o hupta
pentru control §i influenti.

Rigelnik vorbeste direct despre im-
plicarca "statului”, despre distrugerea
increderii pe care actionarii o acorda-
serd boardului, despre moditicarea di-
‘namicii guvernaniei si despre riscul o
deciziile viitoare sa nu mai fie luate in
interesul tuturor investitorilor, ci in

=
Bogdan Drégoi a ajuns in

| pozitia de a putea prelua
Fondul Proprietatea exact
in clipa in care toate
circumstantele relevante
s-au aliniat: Lion Capital
detine 10,55% din voturile
FP si se situeaza de partea
Ministerului Finantelor, iar
SAI Muntenia Invest -
societatea care vrea sd fie
administrator al FP - este
controlata de Lion Capital.

functie de interesele unor grupuri din
interiorul fondului. Tonul este sever,
dar faptele din jurul Iui  fac greu de
respins ca simpld retorica de tabard.

Si aici apare clementul pe care
BURSA 1l sesizase din februarie si
care acum se verifica aproape meca-
nic. Nu este vorba doar despre o candi-
daturd

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)



