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m Microfruits lanseaza o oferta de preluare
obligatorie pentru 13,8% din Armatura Cluj
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europene pariaza pe Palantir, in
ciuda riscurilor pentru valorile
democratice

m Patriarhia Romana avertizeaza
asupra fraudelor online care
folosesc abuziv imaginea
Bisericii

PAGINA 10 PAGINA 11

GRAM AUR = 667,5562

RON

FRANC ELVETIAN = 5,5830 RON
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Ziarul BURSA pregateste Suplimentul

TEORIA DOBANZ

O analiza structurala a datoriei, capitalului si fragmentarii globale
de Florian Goldstein (MAKE)

ocul African (AfCFTA

tegrare sub

presiunea demografica

Dosar in Serial BURSA - Analiza blocurilor economice

(Episodul 9)

COORDONATORUL STUDIULUT:
FLORIAN GOLDSTEIN

upa ce am analizat blo-
curile consolidate din
America, Furopa si
Asia, a al noudlea
episod se concentreazi
pe AfCFTA (African
Continental Free Ita-
de Area). Tn februarie 2026, acesta
Teprezint ceamai mare zona de liber
schimb din lume dupi numarul de
state participante (54), tiind un pro-
fect nascut nu doar din ambitie politi-

critica de impl Comertul sub
noile reguli de origine este acum reali-
tate in sectoare cheie precum cel auto,
agricol si farmaceutic. (vezi tabelul
[N

2. Pilonul financiar:
Sistemul PAPSS

AVERTISMENT

Dosarul in Serial - ,Analiza
blocurilor economice” - se
adreseaza publicului speciali-
2at al ziarului BURSA, fie ca
sunt investitori, fie ca sunt

¢, ci dintr-o biologic
Alrica trebuic 3 hrincasca si sa an-
sajeze o populatie care va ajunge la
2.5 miliarde de oameni pani in 2050,
Arhitectura AfCTTA nu vizeuzd
doar climinarea tarifelor, ¢i crearca
unei piefe umice pentru

sau admi-
nistrativi ori politici, fara sa
excluda pe cei care vor sa se
specializeze, dispusi sa par-
curga o literatura (uneori juri-
dica sau cifrica, tabelara) ba-
zaté pe surse de prima ména.

bunuri §i servicii, sprijinita de:

- Protocolul privind Miscarea Libe-
ra a Persoanclor;

- Sistemul Panafrican de Plati ¢
Decontéri (PAPSS) - menit sa elimine
dependenta de dolar in comerful
intra-african.

1. Situatia la zi: De la
acord la operationalizare

Lansat oficial pentru tranzactii in
2021, AfCFTA a atins in 2026 o fazi

Una dintre cele mai mari bariere in
Africa a fost necesitatea de a converti
monedele locale in dolari sau euro
pentru a face schimburi intre tiri
vecine

Sistemul Panaftican de Plati si De-
contari (PAPSS): Tn 2026, acest sistem
permite unei firme din Nigeria s pli-
teascd un furnizor din Kenya in Naita,
acesta primind echivalentul in Silingi,
instantanen

Trmpact: Economisirea a peste 5 mi-

Tiarde USI anual in costuri de conver-
sie valutard. (Sursa: Afreximbank Re-
port 2025)

3. Presiunea
Demografici:
Motor si Risc

Spre deosebire de UE sau China,
care se confrunti cu imbitranirea po-
pulatiei, Affica are o medie de vansti
de 19 ani

Motor: O forf de munca imens? si
o piai de consum in expansiune
rapidi

Risc: Dacd AtCFTA nu accelereaza
industrializarea, presiunea demografi-
cii se va traduce in instabilitate sociald
i fluri migratorii masive

4. Implicatii pentru
Romaénia

Oportunitati

Exporturi Agricole si Tehnologie:
Roménia are un avantaj competitiv in
furnizarea de expertiza agricold,
ingrasaminte si utilaje pentru securita-
tea alimentard a Africii (ex: Egipt,
Nigeria, Algeria).

Sectorul IT §i Digitalizarea: Expe-
rienfa romaneasca in e-government i
fintech poate fi exportati in statele
africane care ,ard etapele™
tehnologice.

(continuare in pagina 4)

: pletele financiare
nu exista castlgun
rapide s1 sigure”

(Interviu cu Gabriel-Ioan Avramescu, prim-vicepresedintele
Autoritatii de Supraveghere Financiara, coordonatorul
Sectorului Instrumente si Investitii Financiare - prima parte)

® _Fenomenul ofertelor ingelatoare nu este nou, insa mediul online a
amplificat semnificativ dimensiunea lui” ® ,,Cea mai eficienta protectie a
investitorilor nu este o sanctiune sau o regula, ci capacitatea lor de a
intelege riscul” ® Fraudele de investitii reprezintd una dintre principalele
cauze ale pierderilor financiare pentru investitorii individuali din Uniunea
Europeana, potrivit mai multor analize publicate de ESMA”

acad o ofertd de investitii promite este doar un subiect teoretic, ci are consecinte
castiguri mari fara a explica riscuri- concrele asupra modului in care oamenii eco-
le sau fara a prezenta informatii cla- si igi riscuri-
re despre companie, trebuie tratatd le. Astfel, un investitor informat nu este doar
cu maxima prudentd, spune Ga- mai protejat, ci contribuie si la stabilitatea pie-

briel- Iaan Avrémescu,

prim-vice- tei.

ghere Flnanclaré (ASF),
lui Instrumente si Inve:
terviu acordat ziarului BURSA.

Potrivit domniei sale, educatia

Reporter: Accesul la investitii s-a
extins semnificativ in ultimii ani, in
principal prin intermedinl platforme-
lor online si al aplicatiilor de tranzac-
tionare, astfel incat accesul la instru-
mente financiare complexe este tot
mai facil. Cum se schimbi riscurile
pentru investitori in acest context?

Gabriel-Toan Avrimescu: Acce-
sul la investifii este astdzi mai simplu
caniciodatii. Paradoxul este ¢&, in ace-
lasi timp, riscurile devin uneori mai
greu de identificat. Accesul la investi-
{ii in Romania s-a simpliticat conside-
rabil in ultimii ani, in special datoritd
digitalizarii serviciilor financiare. Daci
in trecut investifiile pe piata bursieri
presupuneau proceduri mai complexe
i o investitie inifiala relativ ridicatd, in
prezent un investitor poate deschide un
cont de tranzactionare online in timp
seurt §i poate incepe s investeascd cu
sume relativ mici (e.g. Fidelis),

A CONSEMNAT
ANDREITACOMI

(continuare in pagina 9)

oordonatorul Sectoru-
inanciare, intr-un in-

ide Supi 0 piata de capital solida se construieste pe doi

piloni - reguli clare pe de o parte, dar siinvestitori
informati care inteleg riscurile, drepturile si obli-
gatiile care le revin ‘h urma unei investi

. afir-

& nu  ma Gabri

P |
JIntr-o piata tot mai
complexd, primul gest de
protectie pentru investitor
ramane verificarea entitatii
prin care investeste”

GABRIELIOAN AVRAMESCU,
prim-vicepresedintele ASF

Lovitura

colt

de

In fotbalul romanesc,
frica si obedienta

calegerea lui Razvan Burleanu
pentru al patrulea mandat la
conducerea Federatiei Rom-
ane de Fotbal nu este o surpri-
mai degrabd, o confirmare

de a nu pierde influenfa, privi-
legiile i controlul. Nu vorbim

despre performantd. Nu vor-
bim despre reformd. Vorbim
despre conscrvarca unui sistem inchis,
in care volul nu este L.\pILde competi-

7 nu scamiin cu un proces de
mocralic, i cu o formalitate rigidd, in
care rezultatul era cunoscul de di
le. Contracandidatul ui Burleanu, Lic
$lefan Driigan, nu doar ¢a nu avi
dar nici macar nu a fost
sat sa 151 cite dreptul clementar de
avorbi. Blocarca discursului unui can-

DAN
NICOLATE
. [T

didat nu este un accident procedural
Histe un simpton.

tem care nu

pentru a
didat Ta p
spune mai mult dec
curs despr
_cooperare

Replica din salf - .Nu ne ¢

[ricd, daci nu (i-c. In spatle votului
onvingerca, ci reflexul

(continuare in pagina 11)

Rézboiul din Iran pune sub presiune
creditarea globala

Tuxul global de creditare este

pus in pericol din cauza riscu-

lui crescut al petrocapitalului

pe fondul prelungirii rizboiu-
Tui din Iran, avertizeazd o analizi
semnata de Ryan Smith §i publicati
de OilPrice.com, preluati de Zero-
Hedge, care sus{ine ¢ exact circuitul
prin care profiturile petrolire ale sta-
telor din Golf' se intore n pietele fi-
nanciare internationale risca sa fie
fracturat intr-un moment in care lichi-
ditatea este deja mai pretioasa decat
oricand.

Potrivit sursei citate, dacd péna
acum atentia publica a
aproape exclusiv de explozia preuri-
lorla petrol i gaze, miza reala incepe
sii se mute tot mai clar in zona finante-
lor globale, acolo unde rizboiul din
Iran amenin| lovea u doar in
costul energiei, ci in insisi alimenta-
rea cu capital a pietelor. Ideea centra-
Taeste ca statele petroliere din Gollnu
sunt doar exportatori de hidrocarburi,
cisi furnizori majori de capital pentru
temul financiar intemational, iar
atunci cand veniturile lor se compri-

‘ma, cand infrastructura lor energetica
este atacatd, cand bancile si centrele
Tor financiare devin tinte militare si
cénd investitorii incep si
fugii mai sigure, nu se produce doar o
criza regionald, ci se contureazi ri-
scul unui blocaj de credit la scard
mondiala

mentioneaza cd
tat incd din S mar-
tie ¢a monarhiile din Golf ar putea
absorbi un soc doar in suumnul in
rimtoarca Hormuy. ar

Analiza citatd

nu ar exista daune majore asupra in-
frastructurii energetice, dar aceste
‘premise par tot mai fragile pe mi
ce conflictul se prelungeste si s
tinde

Aici intervine dimensiunea cu ade-
varat periculoasd a subiectului: petro-
capitalul nu inseamni doar bani pro-
veniti din petrol, ci abilitatea fi-
nanciara pe care acesti bani au furni-
Zat-0 decenii la rand.

GHEORGHE IORGOVEANU
(continuare in pagina 3)
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Lacul lebedelor negre

ie ca este constient, fie ca nu,
deja prea putin mai conteaza,
Donald Trump, “cel mai pu-
ternic om al planetei™,
ritaceste haotic in labirintul
oglinzilor deformante, constru-
it pe jumatate de el ins
resursele |nL,pu|/db|lL m

CORNEL
CODITA

alt naturd, din plin, de puterea ma-
rionetei ce {ine in miini Marele Sigi-
Tiu al Statelor Unite. In libretul bale-
tului Lacul Lebedelor, pentru
care Ceikovski a

ului, el responsabil pentru
construirea labirintului”,
- Von Rothbart (arba

, mai ru, s pre-
sul drept ade: Prinjul
calticd. Un Gindr abiy

21 de ani necesari declararii sale ofi-
ciale ca “matur”. Adicd, bun de insu-
rat! Instrumentele manipularii, cele
doua intruchipari ale feminitalii
Odetie si Odile. Prima, fata cea bund,
transformata de puterile malefice ale
Tui Rothbart in lebida pentru a nu se
ori niciodata cu Sigfried.
nu d«mr pmmn

i dobind
slorici princiare cu Sicgfried. De

unde stim cd scenariul acesta are
ceva de a face cu ceea ce se intimpli
sub ochii nostri, in aceste 7ile. in con-
fruntarea dintre Iran g1 Statele Uni-
racl? De la cineva a
funcie l cel mai §

asezate de alii in fala reali
Kent, Directorul Centrul National
pentru Contraterorism.

(continuare in pagina 11}




