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Rãzboiul din Iran pune sub presiune
creditarea globalã

F
luxul global de creditare este
pus în pericol din cauza riscu-
lui crescut al petrocapitalului
pe fondul prelungirii rãzboiu-

lui din Iran, avertizeazã o analizã
semnatã de Ryan Smith ºi publicatã
de OilPrice.com, preluatã de Zero-
Hedge, care susþine cã exact circuitul
prin care profiturile petroliere ale sta-
telor din Golf se întorc în pieþele fi-
nanciare internaþionale riscã sã fie
fracturat într-un moment în care lichi-
ditatea este deja mai preþioasã decât
oricând.

Potrivit sursei citate, dacã pânã
acum atenþia publicã a fost captatã
aproape exclusiv de explozia preþuri-
lor la petrol ºi gaze, miza realã începe
sã semute totmai clar în zona finanþe-
lor globale, acolo unde rãzboiul din
Iran ameninþã sã loveascã nu doar în
costul energiei, ci în însãºi alimenta-
rea cu capital a pieþelor. Ideea centra-
lã este cã statele petroliere dinGolf nu
sunt doar exportatori de hidrocarburi,
ci ºi furnizori majori de capital pentru
sistemul financiar internaþional, iar
atunci când veniturile lor se compri-

mã, când infrastructura lor energeticã
este atacatã, când bãncile ºi centrele
lor financiare devin þinte militare ºi
când investitorii încep sã fugã spre re-
fugii mai sigure, nu se produce doar o
crizã regionalã, ci se contureazã ri-
scul unui blocaj de credit la scarã
mondialã.

Analiza citatã menþioneazã cã
Fitch Ratings a arãtat încã din 5 mar-
tie cã monarhiile din Golf ar putea
absorbi un ºoc doar în scenariul în
care Strâmtoarea Hormuz ar rãmâne
efectiv închisã mai puþin de o lunã ºi

nu ar exista daune majore asupra in-
frastructurii energetice, dar aceste
premise par totmai fragile pemãsurã
ce conflictul se prelungeºte ºi se ex-
tinde.

Aici intervine dimensiunea cu ade-
vãrat periculoasã a subiectului: petro-
capitalul nu înseamnã doar bani pro-
veniþi din petrol, ci ºi stabilitatea fi-
nanciarã pe care aceºti bani au furni-
zat-o decenii la rând.

GHEORGHE IORGOVEANU
(continuare în pagina 3)

„În pieþele financiare
nu existã câºtiguri
rapide ºi sigure”

(Interviu cu Gabriel-Ioan Avrãmescu, prim-vicepreºedintele
Autoritãþii de Supraveghere Financiarã, coordonatorul

Sectorului Instrumente ºi Investiþii Financiare - prima parte)

l „Fenomenul ofertelor înºelãtoare nu este nou, însã mediul online a
amplificat semnificativ dimensiunea lui” l „Cea mai eficientã protecþie a
investitorilor nu este o sancþiune sau o regulã, ci capacitatea lor de a
înþelege riscul” l „Fraudele de investiþii reprezintã una dintre principalele
cauze ale pierderilor financiare pentru investitorii individuali din Uniunea
Europeanã, potrivit mai multor analize publicate de ESMA”

Reporter: Accesul la investiþii s-a
extins semnificativ în ultimii ani, în
principal prin intermediul platforme-
lor online ºi al aplicaþiilor de tranzac-
þionare, astfel încât accesul la instru-
mente financiare complexe este tot
mai facil. Cum se schimbã riscurile
pentru investitori în acest context?
Gabriel-Ioan Avrãmescu: Acce-

sul la investiþii este astãzi mai simplu
ca niciodatã. Paradoxul este cã, în ace-
laºi timp, riscurile devin uneori mai
greu de identificat. Accesul la investi-
þii în România s-a simplificat conside-
rabil în ultimii ani, în special datoritã
digitalizãrii serviciilor financiare.Dacã
în trecut investiþiile pe piaþa bursierã
presupuneau proceduri mai complexe
ºi o investiþie iniþialã relativ ridicatã, în
prezent un investitor poate deschide un
cont de tranzacþionare online în timp
scurt ºi poate începe sã investeascã cu
sume relativ mici (e.g. Fidelis).

A CONSEMNAT
ANDREI IACOMI

(continuare în pagina 9)

BloculAfrican(AfCFTA)
- Integrare sub
presiunea demograficã

Dosar în Serial BURSA - Analiza blocurilor economice
(Episodul 9)

D
upã ce am analizat blo-
curile consolidate din
America, Europa ºi
Asia, acest al nouãlea
episod se concentreazã
pe AfCFTA (African
Continental Free Tra-

de Area). În februarie 2026, acesta
reprezintã ceamaimare zonã de liber
schimb din lume dupã numãrul de
state participante (54), fiind un pro-
iect nãscut nu doar din ambiþie politi-
cã, ci dintr-o necesitate biologicã:
Africa trebuie sã hrãneascã ºi sã an-
gajeze o populaþie care va ajunge la
2,5miliarde de oameni pânã în 2050.

Arhitectura AfCFTA nu vizeazã
doar eliminarea tarifelor, ci crearea
unei pieþe unice continentale pentru
bunuri ºi servicii, sprijinitã de:

- Protocolul privindMiºcarea Libe-
rã a Persoanelor;

- Sistemul Panafrican de Plãþi ºi
Decontãri (PAPSS) - menit sã elimine
dependenþa de dolar în comerþul
intra-african.

1. Situaþia la zi: De la
acord la operaþionalizare

Lansat oficial pentru tranzacþii în
2021, AfCFTA a atins în 2026 o fazã

criticã de implementare. Comerþul sub
noile reguli de origine este acum reali-
tate în sectoare cheie precum cel auto,
agricol ºi farmaceutic. (vezi tabelul
1.1)
2. Pilonul financiar:
Sistemul PAPSS

Una dintre cele mai mari bariere în
Africa a fost necesitatea de a converti
monedele locale în dolari sau euro
pentru a face schimburi între þãri
vecine.

Sistemul Panafrican de Plãþi ºi De-
contãri (PAPSS): În 2026, acest sistem
permite unei firme din Nigeria sã plã-
teascã un furnizor din Kenya în Naira,
acesta primind echivalentul în ªilingi,
instantaneu.

Impact: Economisirea a peste 5mi-

liardeUSDanual în costuri de conver-
sie valutarã. (Sursa: Afreximbank Re-
port 2025)
3. Presiunea
Demograficã:
Motor ºi Risc

Spre deosebire de UE sau China,
care se confruntã cu îmbãtrânirea po-
pulaþiei, Africa are o medie de vârstã
de 19 ani.

Motor: O forþã de muncã imensã ºi
o piaþã de consum în expansiune
rapidã.

Risc:DacãAfCFTAnu accelereazã
industrializarea, presiunea demografi-
cã se va traduce în instabilitate socialã
ºi fluxuri migratorii masive.
4. Implicaþii pentru
România

Oportunitãþi:
Exporturi Agricole ºi Tehnologie:

România are un avantaj competitiv în
furnizarea de expertizã agricolã,
îngrãºãminte ºi utilaje pentru securita-
tea alimentarã a Africii (ex: Egipt,
Nigeria, Algeria).

Sectorul IT ºi Digitalizarea: Expe-
rienþa româneascã în e-government ºi
fintech poate fi exportatã în statele
africane care �ard etapele�
tehnologice.

(continuare în pagina 4)

COORDONATORUL STUDIULUI:
FLORIAN GOLDSTEIN

AVERTISMENT
Dosarul în Serial - �Analiza
blocurilor economice� - se
adreseazã publicului speciali-
zat al ziarului BURSA, fie cã
sunt investitori, fie cã sunt
manageri sau decidenþi admi-
nistrativi ori politici, fãrã sã îi
excludã pe cei care vor sã se
specializeze, dispuºi sã par-
curgã o literaturã (uneori juri-
dicã sau cifricã, tabelarã) ba-
zatã pe surse de primãmânã.

În fotbalul românesc,
fricã ºi obedienþã

R
ealegerea lui RãzvanBurleanu
pentru al patrulea mandat la
conducerea Federaþiei Rom-
âne de Fotbal nu este o surpri-

zã. Este, mai degrabã, o confirmare
brutalã a unei realitãþi pe care
lumea fotbalului românesc o
evitã cu obstinaþie: refuzul
schimbãrii, din teama visceralã
de a nu pierde influenþa, privi-
legiile ºi controlul. Nu vorbim
despre performanþã. Nu vor-
bim despre reformã. Vorbim
despre conservarea unui sistem închis,
în care votul nu este expresia competi-
þiei, ci a dependenþei.

Ceea ce s-a întâmplat în Adunarea
Generalã nu seamãnã cu un proces de-
mocratic, ci cu o formalitate rigidã, în
care rezultatul era cunoscut de dinain-
te. Contracandidatul lui Burleanu, Ilie
ªtefan Drãgan, nu doar cã nu avea
ºanse reale, dar nici mãcar nu a fost lã-
sat sã îºi exercite dreptul elementar de
a vorbi. Blocarea discursului unui can-

didat nu este un accident procedural.
Este un simptom.

Un simptom al unui sistem care nu
tolereazã disidenþa. Care nu acceptã
întrebãri. Care nu permite alternative.

Momentul în care paza intervine
pentru a scoate din salã un can-
didat la preºedinþia federaþiei
spune mai mult decât orice di-
scurs despre �strategie� sau
�cooperare�.

Replica din salã - �Nu ne e
fricã!Votãmcã aºa vrem!� - este

poate ceamai sincerã radiografie a fot-
balului românesc. Pentru cã exact asta
trãdeazã: frica.

Nu este nevoie sã afirmi cã nu þi-e
fricã, dacã nu þi-e. În spatele votului
masiv nu stã convingerea, ci reflexul
de conservare. Cluburi dependente de
finanþãri, structuri locale conectate la
centre de putere, oameni care ºtiu cã
orice schimbare ar putea însemnapier-
derea accesului la resurse.

(continuare în pagina 11)

IPOTEZE DE WEEKEND

Lacul lebedelor negre

F
ie cã este conºtient, fie cã nu,
deja prea puþin mai conteazã,
Donald Trump, �cel mai pu-
ternic om al planetei�,

rãtãceºte haotic în labirintul
oglinzilor deformante, constru-
it pe jumãtate de el însuºi, din
resursele inepuizabile ale
mega-egotismului sãu iar, pen-
tru cît mai rãmîne, de viclenia
celor care i-au fãcut cadou
mandatul 2 la Casa Albã, ho-
tãrîþi sã profite, fãrã nici o reþinere,
fãrã nici o constrîngere moralã sau de

altã naturã, din plin, de puterea ma-
rionetei ce þine în mîini Marele Sigi-
liu al Statelor Unite. În libretul bale-

tului Lacul Lebedelor, pentru
care Ceikovski a scris nemu-
ritoarea sa muzicã, geniul rã-
ului, cel responsabil pentru
�construirea labirintului�,
este Von Rothbart (Barbã
Roºie). Victima manipulãri-
lor sale, menite sã ascundã
adevãrul ºi, mai rãu, sã pre-

zinte falsul drept adevãr, este Prinþul
Siegfried. Un tînãr abia ajuns la cei

21 de ani necesari declarãrii sale ofi-
ciale ca �matur�. Adicã, bun de însu-
rat! Instrumentele manipulãrii, cele
douã întruchipãri ale feminitãþii:
Odette ºi Odile. Prima, fata cea bunã,
transformatã de puterile malefice ale
lui Rothbart în lebãdã pentru a nu se
putea cãsãtori niciodatã cu Sigfried.
A doua, fata cea rea, nu doar pentru
cã este fica tatãlui sãu ºi participã la
scenariul înºelãrii lui Sigfried din
ascultare filialã, ci ºi pentru cã este
interesatã sã dobîndeascã trofeul cã-
sãtoriei princiare cu Siegfried. De

unde ºtim cã scenariul acesta are
ceva de a face cu ceea ce se întîmplã
sub ochii noºtri, în aceste zile, în con-
fruntarea dintre Iran ºi Statele Uni-
te-Israel? De la cineva a cãrui profe-
sie ºi funcþie, la cel mai înalt nivel în
instituþiile de informaþii americane,
presupune tocmai stãpînirea artei de
a distinge fãrã greº între adevãr ºi fal-
sul adevãr al oglinzilor deformante
aºezate de alþii în faþa realitãþi: Joe
Kent, Directorul Centrul Naþional
pentru Contraterorism.

(continuare în pagina 11)

D
acã o ofertã de investiþii promite
câºtiguri mari fãrã a explica riscuri-
le sau fãrã a prezenta informaþii cla-
re despre companie, trebuie tratatã
cu maximã prudenþã, spune Ga-
briel-Ioan Avrãmescu, prim-vice-
preºedintele Autoritãþii de Suprave-

ghere Financiarã (ASF), coordonatorul Sectoru-
lui Instrumente ºi Investiþii Financiare, într-un in-
terviu acordat ziarului BURSA.
Potrivit domniei sale, educaþia financiarã nu

este doar un subiect teoretic, ci are consecinþe
concrete asupra modului în care oamenii eco-
nomisesc, investesc ºi îºi gestioneazã riscuri-
le. Astfel, un investitor informat nu este doar
mai protejat, ci contribuie ºi la stabilitatea pie-
þei.
�O piaþã de capital solidã se construieºte pe doi
piloni - reguli clare pe de o parte, dar ºi investitori
informaþi care înþeleg riscurile, drepturile ºi obli-
gaþiile care le revin în urma unei investiþii�, afir-
mã Gabriel-Ioan Avrãmescu.
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