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,,Ecosistemul european
al criptoactivelor este in
plina evolutie™

(Interviu cu Gabriel-loan Avramescu, prim-vicepresedintele Autoritatii de
Supraveghere Financiard, coordonatorul Sectorului Instrumente i Investitii

Financiare - partea a doua)

®  Criptoactivele prezintd o serie de riscuri semnificative atat pentru piata
financiara, cat si pentru investitori, care pot fi amplificate in absenta unei
supravegheri eficiente” ® ,,Sectorul cripto prezinta anumite vulnerabilitati si din
perspectiva riscurilor spalarii banilor si finantarii terorismului” ® ,,ASF, in
calitate de autoritate competenta pentru implementarea Regulamentului MiCA,
se confrunta cu riscuri generate de insuficienta resurselor umane specializate si a
structurilor dedicate supravegherii domeniului”

cosistomul _european al
criptaactivelar este in pling
evolutie. iar implementarea
Regulamentului MiCA (Mar-
Kets in Crypto-Assets) va
contribui la o mai bund
structurare. a_ pietei, la
cresterea transparentei i la consolida-
rea inerederi investitorilor, spune Ga-
briel-loan Avrdmescu, prim-viceprege-
dintele Autorititii de Supraveghere Fi
nanciard (ASF) si coordonatorul Sectoru-
lui Instrumente si Investitii Financiare,
in a doua parte a interviului acordat zia-
rului BURSA.
Canform damniei sale, proisctul de act
narmativ privind implementarea MiCA la
nivel national, aflat incd in discutie, pre-
veda ca ASF si fie autoritatea competen-
i pentru majoritatea obligatiilor de au-
torizare si supraveghere ce decurg din
aplicarea Regulamentului. Dar restrictii-
Ie legislative adoptate in ultimii ani anu-
Ieazi posibilitatea autorittii de recru-
ta persanal calificat, ceea ce poate afec-
ta, spre exemplu, capacitatea de analizi
a carerilar de autorizare, de evaluara a
modelelor de business ale furnizorilor de
servicii de criptaactive si de supraveghe-
reainfrastructurilor digitale financiare.

Reporter: Care sunt principalele
schimbari aduse in Romania de noile
reglementari europene privind active-
le digitale, in special de cadrul MiCA
(Markets in Crypto-Assets), in ceea ce
priveste protectia investitorilor, supra-
vegherea platformelor de tranzactio-

ror participantilor din acest domeniu.

Cadrul european privind criptoacti-
vele instituie un regim unitar la nivelul
Uniunii Furopene pentru reglementa-
rea proceselor de emitere, oferire in
mod public, admitere la tranzactionare
si fumizare de servicii aferente cripto-
activelor. Regulamentul MiCA intro-
duce cerinte clare privind autorizarea
fumizorilor de servicii de criptoactive
(CASP), transparenta ofertelor de
criploactive, publicarca cariilor albe,
precum i cerin(e de guvernantii si pro-

nare §i cerintele de functi §i tran-
sparentd pentru emitentii §i fumizorii
de servicii cripto?

Gabriel-Toan Avramescu: Prin
Regulamentele (UL) 2023/1114 pri-
vind piciele criploactivelor— MiCA i
Regulamentul (UE) 2023/1113 pri-
vind transferurile de fonduri i anumi-
fe criptoactive, este creat pentru prima.
data la nivelul intregii unini curopene
un set coerent de reguli aplicabile tutu-

tectie a investitorilor In paralel, Regu-
Tamentul privind transferarile de fon-
duri extinde regulile de transparenti
nte §iIa transferurile de criptoa

rorismului.

Pentru aplicarca Regulamentului
MiCA, statele membre au obligatia de
a desermma autoritli competente la ni-
vel national. In Romania, proicotul le-

gislativ aflat in discutie este elaborat
de Ministerul Finantelor, iar conform
formei publicate spre consultare pu-
Dlica, acest proiect prevede un rol
consistent pentru Autoritatea de Su-
praveghere Financiard in ceea ce pri-

i supravegherea unei
ve a activitatilor din
piata criptoactivelor.

Reporter: Ce rol ar urma si aibd
Autoritatea de Supraveghere Finan-
clard in aplicarea acestui cadru?

Gabriel-loan Avramescu: Potrivit
proicctului de act normativ privind
implementarca MIiCA I nivel natio-
nal, aflat inca in discufic, AST ar urma
sa fic autoritalea competentd pentru
majoritatea obligafiilor de autorizare
si supraveghere ce decurg din aplica
rea Regulamentul MiCA.
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Mijlociu?
® Tara are cea mai mare populatie din regiune, dar un PIB pe cap de locuitor
relativ scazut ® Este a doua mare putere in privinta rezervelor si productiei de

petrol, clasandu-se dupa Arabia Saudita ® Are cea mai mare forta militara din
regiune, in pofida cheltuielilor mai mici decat rivalii sai

ranul este adesea vazut ca o pu-

mililard, sc numira printre cei
mai mari jucitori din regiunc,
i n urma statelor mai bo-
ce priveste productia

ticlile pentru apiirare, potrivit vi-
sualcapitalist.com. Sursa cilatd pre-
intd cifrele pe mai multe dime
ni, ardtéind in c¢ domenii conduce
Tranul, in care se situcazi mai in
urmii i cum amploarca sa generald i
modeleazd influenta regionald.

PIB scizut pe cap de
locuitor

Tranul se remarca prin populafia sa
de 93.2 milicane de locuitord, mult mai
mare decit cea a vecinilor sai, insd
PIB-ul pe cap de locuitor ramane prin-
tre cele mai scazute. Desi PIB-ul sau
total este considerabil, de peste 356 de
miliarde de dolari, acesta se afld in
urma liderilor regionali precum Ara-
bia Sauditi (1270 de miliarde de dola-
1i) si Israel (610,75 miliarde de dolari)
, ceea ce evidenfiaza decalajul dintre
amploare §i prosperitate.

Desi marimea populatiei poate sti-
mula potentialul economic, PIB-ul re-
lativ scazut pe cap de locuitor al Iranu-
Iui, de putin peste 4.000 de dolari, su-
gereaza ca productivitatea pe cap de
locuitor este in urma natiunilor mai
mici i mai bogate, precum Qatar
(71.441 dolari) si Israel (60.009
dolari).

Acest contrast evidentiazi modelul
regional: statele mai mici din Golf tind
s aibi o avere pe cap de locuitor mai
mare, iar farile mai mari, precum Tra-
nul i Trakul, au nivehuri de venit mai
modeste.

Putere in domeniul
energiei
Fnergia rimane unul dintre puncte-

le forte definitorii ale Tranului, tara si-
tuindu-se aproape de vérful clasamen-

in ceea ce priveste produc-
si rezervele de petrol. Iranul
ocupa locul al doilea, dupd Arab
udit, cu aproximativ 208.6 miliarde
debariliin rezerve i o productic zilni-
i de aproximatiy 4.6 milioane e ba-

exporturile si investitiile, limitand
cresterea producticl In raport cu jucé-
torii din Golf, precum Arabia Saud
si Emiratcle Arabe Unite, O mare par-
e din exporturile de petrol care ies din
‘granifele {arii ajung in China.

Cea mai mare forta
militara activa din regiune
Din punct de vedere ul aplirari, Ira-
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nul are cea mai mare for

mult decat dublu fagi de Arabia Sauditi

000). In ciuda acestui fapt, cheltu-
sal militare anuale de 7.9 mil

e o dotat sunt ml m it s
cele ale Arbict Saudite (80,3 miliarde
de dolari) sau Israclului (46,5 miliarde
de dolari). Acest lueru reflecti o dbor-
dare stralegicd diferitt ranul punc
cent pe forfa de munc si capacitatile
asimetrice (diferente sermmificative de
putere, tactici sau Tesurse intre parti),
fa vl investess sty n Chnologie

nali a Iranului dimédn factord semmifi-
cativi In echilibrul puterii. (A.V)
(continuare in pagina 6)

erve petroliers (2025);producte de

in Sira, Gifrele au fost atuifte.

Donald Trump nu de aliaft
are nevoie, c1 de inamict

s Cornel Codita

Pentru tof cesa ce face, pentru tof cees ce intreprinde, Trump are nevoie

deun Inaic, Dusman, Oponent rad

izat, intratabil

fictivé, oste resortul care mobillzeazd si declanseazd actiun
s

Indiferent cit de haoti

3 sunt indrptate inpotriva hhami

d
atunci inseamnd ¢4 sunt de fa sine justificate, bine intemeiate, bine
planificate, necesare imperios, juridic si maral inatacabile. Infailibite!!!

eranj mare la Casa Alb! Do-

nald Trump s-a siturat i tot

batii “apropouri fine™ aliati-

lor din NATO cu privire la
sprifinul de care ar avea nevoie in
conflictul cu Iranul. A trecut fa burzu-
luieli, admonestari si amenintiri pe
fata. Numai am nevoie de nimic de la
voi, dar o si mi-o plititi cu virf si
indesat. Meai lsat singur
hii pe capsi 1
neece. . o si VA vind voud “roaga”

Cit de curind!

asemenea celei pe
cuvintele sale, nuare
in care trim noi. ceilal(i. Spre exem-
plu, chestia cu

d]ul()ru] aliatilor din

asemenea ajutor, ca si cum el ar fi ceva
de la sine inieles, pe principiul general

s nespecific “prietenul Ja nevoie se
cunoaste”, inseamna s nu fi citit ni-
ciodati cele 14 articole ale Tratatului
Atlanticului de Nord. Sau, sinu i se i
explicat niciodatd ori sa nu intele;
primul rind, A el se aplica intr-o arie
geograficd precis stabiliti. Una care
nici pe departe nu cuprinde Iranul sau
regiuni ca Orientul Mijlociu, Orientul
Tndepartat sau Asia de Sud-Est. Fl se
referd strict la teritoriul statelor mem-
bre NATO, plus o zona supli

Marile orase

chirii record,

arile orase europene trec
printr-o transformare
profunds: pentru tol mai
multi locuitori, viala ur-
bani devine din ce in ce mai scum
si mai dificila. Cresterea accelerati a
chiriilor, explozia turismului §i lipsa
Tocuinielor accesibile au dus 1a o
laie in care metropole considerate
candva ideale pentru trai devin apro-
sibile pentru clasa de mij-

europene devin tot mai greu de locuit:
turism excesiv §i criza de locuinte

Toc Tensiunca s resime il nivell
ind evidentd pe axa
alnici. Date recente publi-
cate de Hurostat in ianuarie 2026 ara-
. in perioada 2025 - 2026, ¢
rile locuintelor au continual i crea-
st i rapid decat veniturilein ma-
italelor europer
tand presiunea asupra gospo riilor
urbane. De asemenea, analizele
OECD confirm ¢a a ilitatea

Tocuinielor ramane una dintre cele
mai mari provociri economice din
Europa, conform OECI) Housing
Outlook, februaric 2026

Criza chiriilor: principalul
factor de presiune

in multe capitale curopene, chirii-
Te au crescut cu doud cifre in ultimul
an, pe fondul unui dezechilibru ma-

jorintre cerere si ofertd. Principalele
cauze identificate in rapoarte recente
includ: cererea ridicata pentru locu-
inte in marile centre urbane; investi-
tiile speculative in imobiliare; tran-
sformarea locuintelor in spaiii turi-
stice; cresterea continui a populatiei
urbane.

OCTAVIAN DAN
(continuare in pagina 3)

AFEER: Piata noastra de energie - lovita de
Volatlhtate si mtamen la decontare

din aria Oceanului Aflantic, Tanord de
“Iropicul Cancerului, specific
6. In al doilea rind si mult mai impor-
tant, clauza de ajutor reciproc, art. 5,
produce efect juridic atunci §i numai
atunci ¢ind a avut loc un atac armat
asupra unui stal membru al aliantei! !'!
Statele Unite ale Americii nu au fost
atacale de Iran, se pare,

(continuare in pagina 4)

hiditaca, volatliaien piete.

digitalizarea si wiilizarea inteli-

genle arlificiale sunt principa-

Iele provocari actuale pentru
furnizorii de clectricitate i gaze natu-
rale din (ara noasl [irmat ieri
participantii la cca de-a X-a cditic a
Conlerinel Anuale organizate de
Asociatia 'umizorilor de Lncrgic din
Roménia (AFLLR), cu titlul ,20 de
ani de AFLLR. Traditic si viitor”.

n i, Lau-
rentiu Urlueseu, presedintele AFEER,
a precizat: Jumizorii de energie din
fara noastra se confrunta cu mai mulic
provocari in acest moment. In primul
rand esle crodarca nerederii in fumizo-
risi in traderi. Cel mai dura fost cume-
sajul din urma cu ctiva ani ca «[umi-
orii sunt holi», urmat de diverse alie
campanii de denigrare a fumizorilor si
a traderilor, care continudi, A doua pro-

blemd este crodarea inerederii in pia.
De data asta nu ¢ vorba de increderca
clienlor oy chiar increderca

noastra, fiinded piafa din Roménia a
trecut prin momente dificile, far multi

pentru areineepe activitatea la volume-
Te dinainte de eriza de cnergic, Un al

sia studiilor de impact. Avem nenumé-
rate prevedert legislative neclare si, de

‘mulle ori, neaplicabile, ale caror inter-
pretari sunt Tasate a ltitudinea fiecarui
participant la avem modifi
fird a [ avut in vedere o perioads de
implementare, Doar ca cxemplu, OUG
2712022 (nred. — privind plafonarca
preurilor la clectricitate si gaze natura-
leya avut vreo 22 de modificéri,

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3



