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FRANC ELVETIAN = 5,5543 RON

EURO = 5,0991 RON

DOLAR = 4,4276 RON

- BNR anunt c, la data de 31
ianuarie 2026, rezervele valutare la
Banca Nationals a Roméniei se si-
tuau Ta 65.812 milicane de euro,
fata de 64.800 milioane euro la 31
decembrie 2025. Nivelul rezervei
de aurs-amentinutla 103 6 tone. in
conditiile evolutiilor prefurilor in-
ternationale, valoarea acesteia s-a
situat la 14.221 milioane de euro.
Rezervele intemationale ale Rom-
aniei (valute plus aur) la 31 fanua-
tie 2026 erau de 80.033 milioane
de euro, faga de 77.017 milioane
enro la 31 decembrie 2025

- Francul atinge cursul minim al
Tunii fata de moneda noastra:
5,5372 lei, potrivit datelor BNR

- Gramul de aur, cotat Ia nivelul
minim al Tunii: 644,9082 lei, con-
form BNR

10 februarie

- Turo - la cel mai redus curs al
Iunii fai de lew: 35,0910 Lei, potrivit
datelor BNR.

11februarie

- Dolarul - la cel mai mic curs al
lunii fafa de moneda noastra:

42701 lei, conform BNR

14 februarie

- Agentia de evaluare financiari
Fitch mentine ratingul de emitent
pe termen lung n valuti striind al
Roméniei la "BBB-", cu perspecti-
Vi negativi

- BNR anunti ca, in perioada ia-
nuarie-decembrie 2025, contul cu-
rent al balantei de plati a inregistrat
un deficit de 30.127 milioane euro,
comparativ cu 28.853 milioane
euro in perioada ianvarie-decem-
brie 2024. In structura acestuia, ba-
lanta bunurilor a consemnat un de-
ficit mai mic cu 637 milioane euro,
balanfa serviciilor - un excedent
‘mai mare cu 369 milioane euro, ba-
lanta veniturilor primare - un defi-
cit mai mare cu 1861 milioane
euro, iar balanta veniturilor
secundare - un excedent mai mic cu
419 milipane euro.

171ebruarie

- Consiliul de administratie al
Bancii Nationale a Roméniei,
‘ntrunit in sedinf, hotiriste wmi-
toarele: mentinerea ratei dobanzi
de politicd monetari 1a nivelul de
6,50% pe an; menfinerca ratei
dobanzii pentru facilitatea de cre-
ditare (Lombard)la 7,50% $i aratei
dobanzii la facilitatca de depozit la
5,50% pe an; mentinerea niveluri-
lor actuale ale ratelor rezervelor
minime obligatorii pentru pasivele
in lei i in valuts ale institutiilor de
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Guvernul forteaza

relansarea economica
sub presiunea tintel de
deficit s1 a inflatiel

-

miliarde lei

Evolutia Indicelui BET la Bursa de Valori Bucuresti

impactul bugetar
al masurilor pentru
sprijinirea mediului

de business

ara noastra a intrat in a

doua lund a primului tri-

mestru intr-o faza de re-

calibrare, in care Guver-

nul a incercat si combine

consolidarea fiscala cu

masuri de relansare eco-

A onici it context

marcat de presiuni bugetare, inflatie

ridicata §i incetinirea cresterii. Pa-

chetul fiscal numarul 3, anuntat de

Guvern in februarie, a avut o dubla

miza: pe de o parte, stimularea inve-

stitiilor §i deblocarea lichiditatilor

din economie, iar pe de alta parte,

intdrirea disciplinei la colectare,

ntr-un efort de a recéstiga controlul

asupra finantelor publice si increde-
rea investitorilor.

Componenta de relansare economi-
ciia fost construitd in jurul unor stimu-
Tente concrete pentru mediul de aface-
1i: bonificatii pentru plata la timp a ta-

credit. (A-V))
(continare in pagina 2)

xelor, lui de TVAla
incasare pentru a reduce presiunca pe
cash-flow-ul firmelor, facilitai pentru

microfntreprinderi §i mésuri fiscale
dedicate investiiilor, precum creditul
fiscal pentru cercetare-dezvoltare i
amortizarea accelerata. In paralel, au
fost introduse si stimulente pentru pia-
{a de capital, in ncercarea de a direc-
tiona economisirea internd catre finan-
{area economiei reale. Acest mix indi-
cé o schimbare de abordare, in care
statul incearca sa sustind capitalul
privat, dar fari a renunta la
instrumentele de control fiscal

Un semnal important de stabilitate
4 venit din piata mtemd de finantare,
unde programul FIDELIS a atras peste
1,013 miliarde lei in doar cateva zile,
prin peste 12.000 de ordine de sub-
scriere. Interesul ridicat pentru ttlurile
de stat, inclusiv pe scadente lungi, ara-
1@ ¢ populatia riméne un pilon esen
tial in finanfarea deficitului, oferind
statului o allemativa viabila la pietele
externe, intr-un moment sensibil.

Pe plan bugetar, executia aferentd
Tunii februarie 2026 a confirmat ca
mésurile adoptate de guvernul Bolo-
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jan anul trecut dau reultatele sconta-
(e: deficitul bugetar a cobordt la 14,23
miliarde lei, echivalentul a 0,70% din
PLB, lajumtate faff de nivelul de anul
trecut cand a fost pe primele doua lani
de 30,24 miliarde lei, respectiv 1,58%
din PTR. Totodata, Ia finalul Iui februa-
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bruarie, ceea ce confirmi persistenta
presiunilor inflationistc §i limiteasn
spatiul pentru relaxare monetari.

n ansamblu, februarie 2026 contu-
reazi o economie aflatd intr-un echili-
bru delicat: statul incearca si stimule-
ze investitiile $i sa reporneasci meca-
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Tie 2026 a fost i o crestere
cu 15,7%, fata de primele doud luni
din 2025, a veniturilor totale care au
ajuns la 103,73 miliarde lei, in timp ce
cheltuielile au fost de 117,96 miliarde
lei, in scadere nominala cu 1.6% si in
reducere ca pondere in P1B de la 6,3%
la 3.8%, comparativ cu februarie
202!

Tnacest context, politicamonetard a
ramas strictd. Consiliul de Admini-
stralje al Bancii Nationale a Romaniei
a decis, pe 17 februarie, mentinerea
dobanzii-cheie 1a 6,5%, semnaland ca
lupta cu inflatia este departe de tinal.
Mai ales ¢, ulterior, potrivit datelor
prezentate de Institutul National de
Statistica, rata anuald a inflatiei a co-
borét doar marginal, la 9.31% in fe-

stere, in limp

o disciplina fiscala mai strictz i o poli-
tic monetardi prudentdi. Rezultatele
indica prime semne de stabilizare, dar
sitaptul cé relansarea economica rém-
ane dependenta de menfinerea acestui
echilibru intr-un context inca marcat
de incertitudini inteme si exteme. Din
pcate, luna februarie, desi a insemnat
si inceputul primei sesiuni parlamen-
tare din 2026, s-a incheiat [ira ca Gu-
vernul sd adopte proiectul legii buge-
twlui de stat si proicetul legii bugetului
asigurarilor sociale de stat pe amul in
curs, aménind aceasta obligaic pentru
Tuna martie.

GEORGE MARINESCU
(continuare in pagina 3)

Avansul

ol
BVB, franat
de conflictul
din Iran
@ Electro-Alfa International a
realizat un IPO care s-a
incheiat anticipat, debutand la
BVB la inceputul lunii martie
cu o evaluare de 1,7 miliarde
® Depreciere puternica
pentru titlurile FP, dupa ce
Ministerul Finantelor si Lion
Capital au reusit s schimbe
configuratia board-ului si sa
limiteze la un an mandatul

administratorului Franklin
Templeton

ndicii Bursei de Valori Bucuresti

(3VI3) au nregistrat cresteri in

¢ca mai mare parte a lunii febr

rie, in conditiile apropicrii perioa-
dei de raportare a rezultaiclor finan-
ciare preliminare ale companiilor
‘pentru ultimul trimestru si intregul an
2025, al asteptarilor privind propunc-
rile de dividende i bugetelor de
turi si cheltuieli propuse pentru (
scare ce a fost curmatd de un val
de vanzairi declangat de conflictul din
Tran, cu impact in primul rind asupra
pretului petralului

circa 3.4%, la 28 112 puncte, dupd ce,
in data de 23 februari ul de actiuni
atinsese un nou record istoric, de
29.446 de puncte, in vreme ce indicele
BET-BK, reperul de randament al fon-
durilor de investifi in actiwni, s-a apre-
ciat cu 1,8%, pand ln 5,605 puncte

In Statele Unite, unde piefele sunt
sub presiune, pe de o parte din pric
temerilor privind impactul inteligenics
arlificiale asupra modelelor de afaceri
ale unor companii consacrae, in spe-
cial din industria software, si, pe de alta
parte, a ingrijorarilor ca investitiile ma-
sive in AT nu vor produce rezultatele
asteptate, indicele S&P 500 a incheiat
luna februarie cu un declin de 0.9%, in
vreme ce Nasdag Composite, al com-
‘paniilor de tehnologic, s-a deprecial cu
3,4%. De partea noastrit a Atlanticului,
indicele Stoxx 600 a urcat cu 3,7%, in
timp ce indicele DAX al bursei din
Frankfurt s-a apreciat cu 3%, in luna fe-
bruarie, dar, la finele sptimanii trecu-
te, cogurile de actiuni erau intr-o corec-
tie severd, in principal din canza eveni-
mentelor din Orientul Mijlociu
Incepind eu 28 februarie 2026, Statele
Unile si Israclul au lansal atacuri asupra
Iranului, care a ripostal prin lansarea de
rachete si drone asupra unor {inte mili-
tare din regitme si a generat blocarea
aproape completa a traficului in
Strimtoarea Hormuz, pe unde tranite-
aza aproximativ 20% din petrolul co-
‘mercializat la nivel global, context care
a alimentat cregterea putemnicd a pretu-
lui. fileiului, Or, scumpirea petrolului
alimenteaza inflatia si afecleazd creste-
ceen ce poale conduce
la stagflatie sau, intr-un scenariu mai
sumbr, la recesiune.

Actiunile Transgaz,
Premier Energy si
Transelectrica - cele mai
mari cresteri din BET

La Bursa de Valori Bucuresti, evo-
lutiile prefurilor aciiunilor companii-
Tor au fost mixte luna trecutd. Titlurile
transportatorului de gaze naturale
Transgaz Medias au avut o crestere de
circa 21% luna trecuta, intr-o migcare
de continuare a trendului ascendent
inceput in vara anului trecut, pe fondul
rezultatelor financiare excelente, al
perspectivelor cresterii activitalii
companici odata cu operationalizarca
proicetului Neplun Decp §i 4 renunig-
i de cétre Uniunea Furopeand T pro-
dusele energetice provenite din Rusia
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