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2 februarie

- BNR anunþã cã, la data de 31
ianuarie 2026, rezervele valutare la
Banca Naþionalã a României se si-
tuau la 65.812 milioane de euro,
faþã de 64.800 milioane euro la 31
decembrie 2025. Nivelul rezervei
de aur s-amenþinut la 103,6 tone. În
condiþiile evoluþiilor preþurilor in-
ternaþionale, valoarea acesteia s-a
situat la 14.221 milioane de euro.
Rezervele internaþionale ale Rom-
âniei (valute plus aur) la 31 ianua-
rie 2026 erau de 80.033 milioane
de euro, faþã de 77.017 milioane
euro la 31 decembrie 2025.

- Francul atinge cursul minim al
lunii faþã de moneda noastrã:
5,5372 lei, potrivit datelor BNR.

- Gramul de aur, cotat la nivelul
minim al lunii: 644,9082 lei, con-
form BNR.

10 februarie
- Euro - la cel mai redus curs al

lunii faþã de leu: 5,0910 lei, potrivit
datelor BNR.

11 februarie
- Dolarul - la cel mai mic curs al

lunii faþã de moneda noastrã:
4,2701 lei, conform BNR.

14 februarie

- Agenþia de evaluare financiarã
Fitch menþine ratingul de emitent
pe termen lung în valutã strãinã al
României la �BBB-�, cu perspecti-
vã negativã.

16 februarie

- BNR anunþã cã, în perioada ia-
nuarie-decembrie 2025, contul cu-
rent al balanþei de plãþi a înregistrat
un deficit de 30.127milioane euro,
comparativ cu 28.853 milioane
euro în perioada ianuarie-decem-
brie 2024. În structura acestuia, ba-
lanþa bunurilor a consemnat un de-
ficit mai mic cu 637milioane euro,
balanþa serviciilor - un excedent
maimare cu 369milioane euro, ba-
lanþa veniturilor primare - un defi-
cit mai mare cu 1.861 milioane
euro, iar balanþa veniturilor
secundare - unexcedentmaimic cu
419 milioane euro.

17 februarie

- Consiliul de administraþie al
Bãncii Naþionale a României,
întrunit în ºedinþã, hotãrãºte urmã-
toarele: menþinerea ratei dobânzii
de politicã monetarã la nivelul de
6,50% pe an; menþinerea ratei
dobânzii pentru facilitatea de cre-
ditare (Lombard) la 7,50%ºi a ratei
dobânzii la facilitatea de depozit la
5,50% pe an; menþinerea niveluri-
lor actuale ale ratelor rezervelor
minime obligatorii pentru pasivele
în lei ºi în valutã ale instituþiilor de
credit. (A.V.)

(continuare în pagina 2)

Avansul
BVB, frânat
de conflictul
din Iran
lElectro-Alfa International a

realizat un IPO care s-a

încheiat anticipat, debutând la

BVB la începutul lunii martie

cu o evaluare de 1,7 miliarde

l Depreciere puternicã

pentru titlurile FP, dupã ce

Ministerul Finanþelor ºi Lion

Capital au reuºit sã schimbe

configuraþia board-ului ºi sã

limiteze la un an mandatul

administratorului Franklin

Templeton

I
ndicii Bursei de Valori Bucureºti
(BVB) au înregistrat creºteri în
cea mai mare parte a lunii februa-
rie, în condiþiile apropierii perioa-

dei de raportare a rezultatelor finan-
ciare preliminare ale companiilor
pentru ultimul trimestru ºi întregul an
2025, al aºteptãrilor privind propune-
rile de dividende ºi bugetelor de veni-
turi ºi cheltuieli propuse pentru acest
an, miºcare ce a fost curmatã de un val
de vânzãri declanºat de conflictul din
Iran, cu impact în primul rând asupra
preþului petrolului.

Indicele BET, al celor mai lichide
douãzeci de titluri ale pieþei noastre, a
încheiat luna februarie cu o creºtere de
circa 3,4%, la 28.112 puncte, dupã ce,
în data de 23 februarie, coºul de acþiuni
atinsese un nou record istoric, de
29.446 de puncte, în vreme ce indicele
BET-BK, reperul de randament al fon-
durilor de investiþii în acþiuni, s-a apre-
ciat cu 1,8%, pânã la 5.605 puncte.

În Statele Unite, unde pieþele sunt
sub presiune, pe de o parte din pricina
temerilor privind impactul inteligenþei
artificiale asupra modelelor de afaceri
ale unor companii consacrate, în spe-
cial din industria software, ºi, pe de altã
parte, a îngrijorãrilor cã investiþiilema-
sive în AI nu vor produce rezultatele
aºteptate, indicele S&P 500 a încheiat
luna februarie cu un declin de 0,9%, în
vreme ce Nasdaq Composite, al com-
paniilor de tehnologie, s-a depreciat cu
3,4%. De partea noastrã a Atlanticului,
indicele Stoxx 600 a urcat cu 3,7%, în
timp ce indicele DAX al bursei din
Frankfurt s-a apreciat cu3%, în luna fe-
bruarie, dar, la finele sãptãmânii trecu-
te, coºurile de acþiuni erau într-o corec-
þie severã, în principal din cauza eveni-
mentelor din Orientul Mijlociu.
Începând cu 28 februarie 2026, Statele
Unite ºi Israelul au lansat atacuri asupra
Iranului, care a ripostat prin lansarea de
rachete ºi drone asupra unor þinte mili-
tare din regiune ºi a generat blocarea
aproape completã a traficului în
Strâmtoarea Hormuz, pe unde tranzite-
azã aproximativ 20% din petrolul co-
mercializat la nivel global, context care
a alimentat creºterea puternicã a preþu-
lui þiþeiului. Or, scumpirea petrolului
alimenteazã inflaþia ºi afecteazã creºte-
rea economicã, ceea ce poate conduce
la stagflaþie sau, într-un scenariu mai
sumbru, la recesiune.

Acþiunile Transgaz,
Premier Energy ºi
Transelectrica - cele mai
mari creºteri din BET

La Bursa de Valori Bucureºti, evo-
luþiile preþurilor acþiunilor companii-
lor au fost mixte luna trecutã. Titlurile
transportatorului de gaze naturale
TransgazMediaº au avut o creºtere de
circa 21% luna trecutã, într-o miºcare
de continuare a trendului ascendent
început în vara anului trecut, pe fondul
rezultatelor financiare excelente, al
perspectivelor creºterii activitãþii
companiei odatã cu operaþionalizarea
proiectului Neptun Deep ºi a renunþã-
rii de cãtre Uniunea Europeanã la pro-
dusele energeticeprovenite dinRusia.

ANDREI IACOMI
(continuare în pagina 2)

Guvernul forþeazã
relansarea economicã
sub presiunea þintei de
deficit ºi a inflaþiei

Þ
ara noastrã a intrat în a
doua lunã a primului tri-
mestru într-o fazã de re-
calibrare, în care Guver-
nul a încercat sã combine
consolidarea fiscalã cu
mãsuri de relansare eco-
nomicã, într-un context

marcat de presiuni bugetare, inflaþie
ridicatã ºi încetinirea creºterii. Pa-
chetul fiscal numãrul 3, anunþat de
Guvern în februarie, a avut o dublã
mizã: pe de o parte, stimularea inve-
stiþiilor ºi deblocarea lichiditãþilor
din economie, iar pe de altã parte,
întãrirea disciplinei la colectare,
într-un efort de a recâºtiga controlul
asupra finanþelor publice ºi încrede-
rea investitorilor.

Componenta de relansare economi-
cã a fost construitã în jurul unor stimu-
lente concrete pentrumediul de aface-
ri: bonificaþii pentru plata la timp a ta-
xelor, extinderea sistemului de TVAla
încasare pentru a reduce presiunea pe
cash-flow-ul firmelor, facilitãþi pentru

microîntreprinderi ºi mãsuri fiscale
dedicate investiþiilor, precum creditul
fiscal pentru cercetare-dezvoltare ºi
amortizarea acceleratã. În paralel, au
fost introduse ºi stimulente pentru pia-
þa de capital, în încercarea de a direc-
þiona economisirea internã cãtre finan-
þarea economiei reale. Acest mix indi-
cã o schimbare de abordare, în care
statul încearcã sã susþinã capitalul
privat, dar fãrã a renunþa la
instrumentele de control fiscal.

Un semnal important de stabilitate
a venit din piaþa internã de finanþare,
unde programul FIDELISa atras peste
1,013 miliarde lei în doar câteva zile,
prin peste 12.000 de ordine de sub-
scriere. Interesul ridicat pentru titlurile
de stat, inclusiv pe scadenþe lungi, ara-
tã cã populaþia rãmâne un pilon esen-
þial în finanþarea deficitului, oferind
statului o alternativã viabilã la pieþele
externe, într-un moment sensibil.

Pe plan bugetar, execuþia aferentã
lunii februarie 2026 a confirmat cã
mãsurile adoptate de guvernul Bolo-

jan anul trecut dau rezultatele sconta-
te: deficitul bugetar a coborât la 14,23
miliarde lei, echivalentul a 0,70% din
PIB, la jumãtate faþã de nivelul de anul
trecut când a fost pe primele douã luni
de 30,24 miliarde lei, respectiv 1,58%
dinPIB.Totodatã, la finalul lui februa-
rie 2026 a fost consemnatã o creºtere
cu 15,7%, faþã de primele douã luni
din 2025, a veniturilor totale care au
ajuns la 103,73miliarde lei, în timp ce
cheltuielile au fost de 117,96 miliarde
lei, în scãdere nominalã cu 1,6% ºi în
reducere ca pondere în PIB de la 6,3%
la 5,8%, comparativ cu februarie
2025.

În acest context, politicamonetarã a
rãmas strictã. Consiliul de Admini-
straþie al Bãncii Naþionale a României
a decis, pe 17 februarie, menþinerea
dobânzii-cheie la 6,5%, semnalând cã
lupta cu inflaþia este departe de final.
Mai ales cã, ulterior, potrivit datelor
prezentate de Institutul Naþional de
Statisticã, rata anualã a inflaþiei a co-
borât doar marginal, la 9,31% în fe-

bruarie, ceea ce confirmã persistenþa
presiunilor inflaþioniste ºi limiteazã
spaþiul pentru relaxare monetarã.

În ansamblu, februarie 2026 contu-
reazã o economie aflatã într-un echili-
bru delicat: statul încearcã sã stimule-
ze investiþiile ºi sã reporneascã meca-
nismele de creºtere, în timpcemenþine
odisciplinã fiscalãmai strictã ºi opoli-
ticã monetarã prudentã. Rezultatele
indicã prime semne de stabilizare, dar
ºi faptul cã relansarea economicã rãm-
âne dependentã de menþinerea acestui
echilibru într-un context încã marcat
de incertitudini interne ºi externe. Din
pãcate, luna februarie, deºi a însemnat
ºi începutul primei sesiuni parlamen-
tare din 2026, s-a încheiat fãrã ca Gu-
vernul sã adopte proiectul legii buge-
tului de stat ºi proiectul legii bugetului
asigurãrilor sociale de stat pe anul în
curs, amânândaceastã obligaþie pentru
luna martie.

GEORGEMARINESCU
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