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Fragmentarea

globala schimba
regulile investitilor

(Interviu cu Akansha Trivedi, Investitor Pro pe eToro)

® Akansha Trivedi: , Investitorii nu mai pot ignora geopolitica”

Amr un context global dominat de fragmentare

tensiuni

catd, investitorii sunt nevoifi

strategiile, considers Akansha Trivedi,
Pro pe eToro, care mizeazé pe un echilibru intre
expunerea la sectoare de crestere, precum inteli-
genta artificials, si active de prot

si ridi-

treazd pe tendin;
ie, eviden-

Science silucreazi ca senior manager in domeniul teh-
nologiei medicale. Formarea sa academic a invatat-o

Interesul mvestitorilor
entru tara noastra

creste, in pofida

fragilitatn fiscale

® Alexandru Nazare, Ministrul Finantelor: Mentinerea traiectoriei fiscale si a
tintelor de deficit - adevaratul test economic al Romaniei ® Alexandru Petrescu,
ASF: Vom vedea o diversitate mai mare la bursa, nu doar energie si banci

® Omer Tetik, Banca Transilvania: Investitorii isi doresc stabilitate,
predictibilitate si planuri pe termen lung ® Seth Bernstein, Bernstein Equity
Partners: Riscul investitional in Romania este extrem de redus

ara noastrd se afli intr-un

scale i a stabilitatii macro-
cconomice devine esentiald

strul Finantelor, Alexandru Nazare.
Ministrul a adugat: “in acelasi
timp, trebuie st avansiim catre obiecti-
vul de aderare la OECI) in acest an,
ceea ce este un Clt.mcﬂ{ critic, precum
§1 asl i a unei ari core-

pentru s pe
a picfele externe §i pentru
atingerea unor obicctive strategice,
precum aderarca la OECD si, pe ter-
men mediu, la zona euro. Totodatd
estenecesard continvarea reformelor
si a consolidarii finantelor publice,
in paralel cu sustinerea investitiilor
si a mediului economic, conform
opiniilor exprimate ieri, in cadrul
evenimentului  Romania  Gover-
nment Roundtable, organizat de pu-
blicatia The Economist.
Perspectivele economice sunt su-
stinute de interesul in crestere al inve-
stitorilor i de potentialul de diversifi-

sp\mz'noﬂxe a PNRR in ultimul an,
aliituri de cregterea atractivitlii pentru
investitiile striiine directe §i mentine-
rea credibilitaii pe pieiele exieme
Acestea sunt elementele care vor sta la
baza lestului de credibilitate pentru
Roménia in acest an. Nu sunt ugoare,
deoarece nu ne confruntam doar cu o
crizd intemd, precum anul trecut, care
a fost o crizi fiscal-bugelard cauzati
de propriile actiuni din trecut. Fste o
U crizd suprapusi, o criza cnergeli-
ca, care este practic o crizd europeant,
globala, ce provine dinal doilcarazboi
din Orientul Mijlociu™

si regandeascd  si gandeasca in termeni de sisteme, probabilitat care al pietei de capital, dar §i de opor-
Investitor  ze si efecte pe termen lung, aplicand aceeasi mentali- | fuititile din inft Asialtesec  Discipli
tate siin alocarea capitalului. Speclallstul se concen- | (o st stabilitatea, pre- X

rfii

de inteligenta ar(lhclala EiGEEiaaN dm domeniul semi-

tiind totodata

pentr 2026, Akansha Trivedi este din Germania g| ge-
stioneaza un portofoliu de sase cifre, cu un scor de
risc de aproximativ 4 {din 10). Are un doctorat in Life

Reporter: Cum apreciafi evoluia
pietei de investitii in actualele condi-

si riscuri

men lung.

nile afecteazi Muxurile de energie.
“lensiunile comerciale afecteaza lan-

tiile g si
ce?

Akansha Trivedi: Nu mai suntem
intr-un ciclu de globalizare sincroni-
zal, cu volatilitate redusd. Ne aflam
Inir-o lume fragmentat. Lanfurile de
aprovizionare sunt regionalizate, bu-
getele pentru apirare sunt in ¢

Livenimentele politice au acum un
impact direct asupra piefei. Sanctiu-

urile de aprovizionare cu semicon-
ductori. Alegerile influenteaza cadrul
fiscal si de regl it

si metalele pre-

fioase ca ancore monetare. Abordarea sa este bazata
pe date, este constienta de riscuri si e orientata pe ter-

optimis
{a artificiala §
i, dar ex

privind lict si politica globals

nu mai poate fi tratatd de investitori
ca un 7gomot de fond. Acum este o
variabild de pret. De aceea, combin
expunerea la crestere cu acoperiri de
active tangibile, precum aurul, argin-
tul §i mineritul.
Reporter: Cum
te de investitor in a
Akansha Trivedi:

& simliti in calita-
moment?
Am un senti-

Sentimentul pietei pare divizat.
I'ehnologia mega cap riméne puterni-

dictibilitatea si viziunea pe termen

lung rimén condifii eseniale pentru
valorificarea acestui potential si pen-
tru consolidarea pozitiei Romaniei in
economia europeant si global, potri-
vit reprezentantilor mediului financiar
sl institutional prezenti la eveniment.

Alexandru Nazare: Fari a
iesi din procedura de deficit
excesiv, nu ne putem gindi
la aderarea la zona euro

levaratul test de leadershi

. Tntre timp, mul ciclice i
nsibile la ratele dobanzilor se alla
e in proves de ajustare.

A CONSEMNAT

(continuare in pagina 4)

P eco-

nomic al Roméniei in 2026 este capa-
citatea de a menfine traiectoria fiscald
§1 tintele dc deficit asumate, promjaud

in capeana populista. a spus ieri Mini-

fiscali nu

s-a realizat in detrimentul
investitiilor; a fost exact
invers, conform
Ministrului Finantelor

Ministrul a punctat ¢, in momentul
in care actualul guvern a preluat man-
datul, Roménia avea cel mai mare defi-
il bugetar din Uniunea luropeand, de
9,3%. Planul de Redresare si Rezilien
(PNRR) cra blocat la Comisia Turope-
and, increderea in capacitatea firii de
implementare a reformelor era serios
erodat, miliarde de euro sub forma de
granturi UF, fiind in pericol, iar Rom-
ania se confrunta cu perspectiva unei
retrogradari aratingului suveran subni-
velul recomandal pentru investitii

“Acesta a fost punctul de plecare,
dar a urmat o secventi de decizii con-
crete. Am redus deficitul cash de la

8,7%1a7.6% in 2023, in mai putin de
un an, ¢u o ajustare primard neta de
plata a dobanzlor de 1.6%. Tinta noa-
stri pentru 2026 este de 6,2%

tuead sub plafonul Com
ne. In ianuarie am Inregistrat primul
excedent bugetar din ultimii gapte and,
far exeeutia bugetard din [ebruaric
t ci suntem pe drumul cel bun”,
spus Alexandru Nazare.

Ministrul Finantelor a adaugat: In
noiembrie anul trecut, in cadrul Consi-
liului LCOVIN, am objinut aprobarca
Planului de Redresare §i Rezilienta re-
vizuit. Am salvat intreaga componern-
(@ de granturi, de 13,7 miliarde de
euro. Am simplificat planul prin redu-
cereanumarului dejaloune dela 518 la
390. e asemenea, am mutat proiecte
cheie, inclusiv Autostrada Moldovei,
de pe componenta de Imprumut pe
componenta de pranturi, reducand po-
vara asupra bugetului national i pro-
tejand in acelasi timp realizarea pro-
iectelor de mfrastructurd. Toate cele
trei mari agen(ii de rating (S&P, Mo-
ody’s §i Fitch) au mentinut ratingul
Roméniei la nivelul ,investment gra-
de™ anul trecut, ficeare citand explicit
efortul de consolidare ca motiv pentru
pistrarca ratingului”.

Conform ministrului, disciplina fi-
scald nu s-a realizat in detrimentul in-
vestifiilor, ¢i a fost exact invers.

AL
(continuare in pagina 9)

Reformarea companiilor

nationale
18- pagina 3

Papa Leon al XIV-lea
ii cere lui Donald
Trump ,,0 cale de
iesire’” din razboi

uveranul Ponti
al XIV-lea_ a lansat un apel

direct ciitre Tiderii polit

Tumii, exprimandu-si sp

ta ¢ presedinicle ame
Trump va ciuta o solufie pentru ince-
tarca rizboiului din Orientul Mijlociu,
potrivit relatrilor agentici AIP, De-
i a din
resodinta papali de la Castel Gandol-
fo. unde pontiful a subliniat necesita-
{ea reducerii v

Sper e el cautd o cale de fesire”. a
afimal Papa, referindu-se la intentiile
declarate ale liderului de Ta Washin-
glon privind incheicrea conflictului.

diminua cscaladarca tensiunilor, aver-
{izand asupra cresterii urii in regiune,
Apel la negocieri si dialog
international

Tiderul Bisericii Catoliceareiterat
poritia tradifionala a Vaticamului in

favoarea solugiilor diplomatice. . Voi
continua i fac apel Ta toli lider lu-
mil 3 se intoarcd la masa negocieri-

Tor”, a declarat acesta, pledand pentru
dialog ca instrument principal de re-
zolvare a conflictelor. Mesajul vine
intr-un context international tensio-
nal, in care eforturile de med; u
intampinat dificultiti, far violentele
continua in mai multe zone din Orien-
tul Mijlociu,

Mesaj de pace inainte de
Paste

Interventia pontitului are loc cu
doar céteva zile inainte de celebrarea
Pastelui, moment pe care l-a descris
drept ,cel mai sfant §i sacru” din ca-
lendarul crestin.

Dapa a deplans suferinta civililor, in
special a copiilor, §i a criticat perpe-
tuarea contlictelor armate.

Oo.D.

(continuare in pagina 12)

Cele mai riscante piete de actiuni
din lume, in 2026

® Belarus, Liban, Sudan si Venezuela se afla in fruntea clasamentului global al riscului, cu o rata de 30,9%
® SUA se situeaza la 4,5% ® Doar 19 tari au prime de risc sub 5%

u toate pietele oferd acelasi

compromis intre risc §

dament, aratd o analizi vi-

sualcapitalist.com, care pre-
zinta primele de risc pentru actiuni in
intreaga lume, in baza estimrilor pro-
fesorului Aswath Damodaran de la
New York University. Aceste prime
reflectd randamentul suplimentar pe
care investitorii il cer pentru a face
amente in fiecare {ard, valorile
mai mari semnaland un rise perceput
mai mare,

Diferenta este evidentd, noteaza sur-
sa citatd, adfugdnd ¢, n timp ce doar
céteva economii stabile se situeaza in
Jurul valorii de 4-5%, slatcle care se
confrunta cu conflicte sau colaps eco-
nomic pot depasi 30% Citrele utilizate
in analiza sunt din luna ianvarie 2026,
far in cazul Turcici, din februarie.

Cele mai riscante tiri din
lume

Pentru estimarea primei de risc a in-
vestitiei, Damodaran a analizat ratin-
gul de credit al fiecarei tari §i nivelul

dobanzii suplimentare dorit de investi-
tori atunei ¢énd acordd imprumuturi
citre aceasta. Pentru farile in care obli-
gatiunile guvernamentale nu sunt di-
sponibile sau ranzactionate, Damoda-
ran si-a bazat estimarca pe diferentele
dintre randamentele actiunilor incluse
in doi indici ai pictelor emergente.
ultim pas, acesta a adaugat prima de
risc de tard la estimarea sa privind
prima de risc a actiunilor de pe o piata
matura.

Cele mai riscante tiri sunt, conform

cu rizboi, sanctiuni i colaps econo-
mic. Astlel, Belarus, Liban, Sudan si
Venezuela an, fiecare, cele mai mari
prime de risc, de 30,9%.

Locuitorii din Belarus s-au con-
fruntat cu o represiune politici inten-
s, n contextul contestirii realegerii
lui Alexandr Lukagsenko in 2020. Li-
banul este considerat un stat esuat. de-
OdICCC gUvCImarca si cconomia
pribugit, in timp ce grupurile armate
sunt prezente pe strivi. (A.V.)

(continuare in pagina 12)

Profilile de i sunt afectate de
solitatea economie, a sistemuli juridic
i de cét de stabil sau corupt este quvernul,
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profitur mai mari nvestitorior
dac paririe sun de succes.




