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Papa Leon al XIV-lea
îi cere lui Donald
Trump „o cale de
ieºire” din rãzboi

S
uveranul Pontif, Papa Leon
al XIV-lea, a lansat un apel
direct cãtre liderii politici ai
lumii, exprimându-ºi speran-

þa cã preºedintele american Donald
Trump va cãuta o soluþie pentru înce-
tarea rãzboiului din OrientulMijlociu,
potrivit relatãrilor agenþiei AFP. De-
claraþiile au fost fãcute la ieºirea din
reºedinþa papalã de la Castel Gandol-
fo, unde pontiful a subliniat necesita-
tea reducerii violenþelor.

�Sper cã el cautã o cale de ieºire�, a
afirmat Papa, referindu-se la intenþiile
declarate ale liderului de la Washin-
gton privind încheierea conflictului.
Pontiful a insistat asupra nevoii urgen-
te de a opri bombardamentele ºi de a
diminua escaladarea tensiunilor, aver-
tizând asupra creºterii urii în regiune.
Apel la negocieri ºi dialog
internaþional

Liderul Bisericii Catolice a reiterat
poziþia tradiþionalã a Vaticanului în

favoarea soluþiilor diplomatice. �Voi
continua sã fac apel la toþi liderii lu-
mii sã se întoarcã la masa negocieri-
lor�, a declarat acesta, pledând pentru
dialog ca instrument principal de re-
zolvare a conflictelor. Mesajul vine
într-un context internaþional tensio-
nat, în care eforturile de mediere au
întâmpinat dificultãþi, iar violenþele
continuã înmaimulte zone dinOrien-
tul Mijlociu.
Mesaj de pace înainte de
Paºte

Intervenþia pontifului are loc cu
doar câteva zile înainte de celebrarea
Paºtelui, moment pe care l-a descris
drept �cel mai sfânt ºi sacru� din ca-
lendarul creºtin.

Papa a deplâns suferinþa civililor, în
special a copiilor, ºi a criticat perpe-
tuarea conflictelor armate.

O.D.
(continuare în pagina 12)

Fragmentarea
globalã schimbã
regulile investiþiilor

(Interviu cu Akansha Trivedi, Investitor Pro pe eToro)

l Akansha Trivedi: „Investitorii nu mai pot ignora geopolitica”

Reporter: Cum apreciaþi evoluþia
pieþei de investiþii în actualele condi-
þiile geostrategice ºi macroeconomi-
ce?
Akansha Trivedi: Nu mai suntem

într-un ciclu de globalizare sincroni-
zat, cu volatilitate redusã. Ne aflãm
într-o lume fragmentatã. Lanþurile de
aprovizionare sunt regionalizate, bu-
getele pentru apãrare sunt în creºtere,
iar capitalul se îndreaptã cãtre active
strategice.

Evenimentele politice au acum un
impact direct asupra pieþei. Sancþiu-

nile afecteazã fluxurile de energie.
Tensiunile comerciale afecteazã lan-
þurile de aprovizionare cu semicon-
ductori. Alegerile influenþeazã cadrul
fiscal ºi de reglementare. Geopolitica
nu mai poate fi tratatã de investitori
ca un zgomot de fond. Acum este o
variabilã de preþ. De aceea, combin
expunerea la creºtere cu acoperiri de
active tangibile, precum aurul, argin-
tul ºi mineritul.
Reporter:Cumvã simþiþi în calita-

te de investitor în acest moment?
Akansha Trivedi: Am un senti-

ment pozitiv, dar sunt selectivã. Existã
optimism în ceea ce priveºte inteligen-
þa artificialã ºi creºterea productivitã-
þii, dar existã ºi o fragilitate subiacentã
privind lichiditatea ºi politicaglobalã.

Sentimentul pieþei pare divizat.
Tehnologia mega cap rãmâne puterni-
cã. Între timp,multe sectoare ciclice ºi
sensibile la ratele dobânzilor se aflã
încã în proces de ajustare.

A CONSEMNAT
EMILIAOLESCU

(continuare în pagina 4)

Cele mai riscante pieþe de acþiuni
din lume, în 2026
l Belarus, Liban, Sudan ºi Venezuela se aflã în fruntea clasamentului global al riscului, cu o ratã de 30,9%
l SUA se situeazã la 4,5% l Doar 19 þãri au prime de risc sub 5%

N
u toate pieþele oferã acelaºi
compromis între risc ºi ran-
dament, aratã o analizã vi-
sualcapitalist.com, care pre-

zintã primele de risc pentru acþiuni în
întreaga lume, în baza estimãrilor pro-
fesorului Aswath Damodaran de la
New York University. Aceste prime
reflectã randamentul suplimentar pe
care investitorii îl cer pentru a face
plasamente în fiecare þarã, valorile
mai mari semnalând un risc perceput
mai mare.

Diferenþa este evidentã, noteazã sur-
sa citatã, adãugând cã, în timp ce doar
câteva economii stabile se situeazã în
jurul valorii de 4-5%, statele care se
confruntã cu conflicte sau colaps eco-
nomic pot depãºi 30%. Cifrele utilizate
în analizã sunt din luna ianuarie 2026,
iar în cazul Turciei, din februarie.
Cele mai riscante þãri din
lume

Pentru estimarea primei de risc a in-
vestiþiei, Damodaran a analizat ratin-
gul de credit al fiecãrei þãri ºi nivelul

dobânzii suplimentare dorit de investi-
tori atunci când acordã împrumuturi
cãtre aceasta. Pentru þãrile în care obli-
gaþiunile guvernamentale nu sunt di-
sponibile sau tranzacþionate,Damoda-
ran ºi-a bazat estimarea pe diferenþele
dintre randamentele acþiunilor incluse
în doi indici ai pieþelor emergente. Ca
ultim pas, acesta a adãugat prima de
risc de þarã la estimarea sa privind
prima de risc a acþiunilor de pe o piaþã
maturã.

Celemai riscante þãri sunt, conform
calculelor sale, cele care se confruntã
cu rãzboi, sancþiuni ºi colaps econo-
mic. Astfel, Belarus, Liban, Sudan ºi
Venezuela au, fiecare, cele mai mari
prime de risc, de 30,9%.

Locuitorii din Belarus s-au con-
fruntat cu o represiune politicã inten-
sã, în contextul contestãrii realegerii
lui Alexandr Lukaºenko în 2020. Li-
banul este considerat un stat eºuat, de-
oarece guvernarea ºi economia s-au
prãbuºit, în timp ce grupurile armate
sunt prezente pe strãzi. (A.V.)

(continuare în pagina 12)

Interesul investitorilor
pentru þara noastrã
creºte, în pofida
fragilitãþii fiscale
l Alexandru Nazare, Ministrul Finanþelor: Menþinerea traiectoriei fiscale ºi a
þintelor de deficit - adevãratul test economic al României l Alexandru Petrescu,
ASF: Vom vedea o diversitate mai mare la bursã, nu doar energie ºi bãnci
l Ömer Tetik, Banca Transilvania: Investitorii îºi doresc stabilitate,
predictibilitate ºi planuri pe termen lung l Seth Bernstein, Bernstein Equity
Partners: Riscul investiþional în România este extrem de redus

Þ
ara noastrã se aflã într-un
moment decisiv, în care
menþinerea disciplinei fi-
scale ºi a stabilitãþii macro-
economice devine esenþialã
pentru credibilitatea sa pe
pieþele externe ºi pentru

atingerea unor obiective strategice,
precum aderarea la OECD ºi, pe ter-
men mediu, la zona euro. Totodatã
este necesarã continuarea reformelor
ºi a consolidãrii finanþelor publice,
în paralel cu susþinerea investiþiilor
ºi a mediului economic, conform
opiniilor exprimate ieri, în cadrul
evenimentului Romania Gover-
nment Roundtable, organizat de pu-
blicaþia The Economist.

Perspectivele economice sunt su-
sþinute de interesul în creºtere al inve-
stitorilor ºi de potenþialul de diversifi-
care al pieþei de capital, dar ºi de opor-
tunitãþile din infrastructurã ºi alte sec-
toare emergente. Însã stabilitatea, pre-
dictibilitatea ºi viziunea pe termen
lung rãmân condiþii esenþiale pentru
valorificarea acestui potenþial ºi pen-
tru consolidarea poziþiei României în
economia europeanã ºi globalã, potri-
vit reprezentanþilormediului financiar
ºi instituþional prezenþi la eveniment.
Alexandru Nazare: Fãrã a
ieºi din procedura de deficit
excesiv, nu ne putem gândi
la aderarea la zona euro

Adevãratul test de leadership eco-
nomic al României în 2026 este capa-
citatea de a menþine traiectoria fiscalã
ºi þintele de deficit asumate, protejând
în acelaºi timp cetãþenii ºi companiile
de ºocuri majore, fãrã a cãdea din nou
în capcana populistã, a spus ieri Mini-

strul Finanþelor, Alexandru Nazare.
Ministrul a adãugat: �În acelaºi

timp, trebuie sã avansãmcãtre obiecti-
vul de aderare la OECD în acest an,
ceea ce este un element critic, precum
ºi asigurarea unei implementãri core-
spunzãtoare a PNRR în ultimul an,
alãturi de creºterea atractivitãþii pentru
investiþiile strãine directe ºi menþine-
rea credibilitãþii pe pieþele externe.
Acestea sunt elementele care vor sta la
baza testului de credibilitate pentru
România în acest an. Nu sunt uºoare,
deoarece nu ne confruntãm doar cu o
crizã internã, precum anul trecut, care
a fost o crizã fiscal-bugetarã cauzatã
de propriile acþiuni din trecut. Este o
nouã crizã suprapusã, o criza energeti-
cã, care este practic o crizã europeanã,
globalã, ce provine din al doilea rãzboi
din Orientul Mijlociu�.
Disciplina fiscalã nu
s-a realizat în detrimentul
investiþiilor; a fost exact
invers, conform
Ministrului Finanþelor

Ministrul a punctat cã, în momentul
în care actualul guvern a preluat man-
datul, România avea celmaimare defi-
cit bugetar din Uniunea Europeanã, de
9,3%,Planul deRedresare ºiRezilienþã
(PNRR) era blocat la Comisia Europe-
anã, încrederea în capacitatea þãrii de
implementare a reformelor era serios
erodatã, miliarde de euro sub formã de
granturi UE fiind în pericol, iar Rom-
ânia se confrunta cu perspectiva unei
retrogradãri a ratingului suveransubni-
velul recomandat pentru investiþii.

�Acesta a fost punctul de plecare,
dar a urmat o secvenþã de decizii con-
crete. Am redus deficitul cash de la

8,7% la 7,6% în 2025, în mai puþin de
un an, cu o ajustare primarã netã de
plata a dobânzilor de 1,6%. Þinta noa-
strã pentru 2026 este de 6,2% ºi se si-
tueazã sub plafonul Comisiei Europe-
ne. În ianuarie am înregistrat primul
excedent bugetar din ultimii ºapte ani,
iar execuþia bugetarã din februarie ara-
tã cã suntem pe drumul cel bun�, a
spus Alexandru Nazare.

Ministrul Finanþelor a adãugat: �În
noiembrie anul trecut, în cadrulConsi-
liului ECOFIN, am obþinut aprobarea
Planului de Redresare ºi Rezilienþã re-
vizuit. Am salvat întreaga componen-
tã de granturi, de 13,7 miliarde de
euro. Am simplificat planul prin redu-
cereanumãrului de jaloanede la 518 la
390. De asemenea, am mutat proiecte
cheie, inclusiv Autostrada Moldovei,
de pe componenta de împrumut pe
componenta de granturi, reducând po-
vara asupra bugetului naþional ºi pro-
tejând în acelaºi timp realizarea pro-
iectelor de infrastructurã. Toate cele
trei mari agenþii de rating (S&P, Mo-
ody�s ºi Fitch) au menþinut ratingul
României la nivelul �investment gra-
de� anul trecut, fiecare citând explicit
efortul de consolidare ca motiv pentru
pãstrarea ratingului�.

Conform ministrului, disciplina fi-
scalã nu s-a realizat în detrimentul in-
vestiþiilor, ci a fost exact invers.

A.I.
(continuare în pagina 9)

Î
ntr-un context global dominat de fragmentare
economicã, tensiuni geopolitice ºi volatilitate ridi-
catã, investitorii sunt nevoiþi sã-ºi regândeascã
strategiile, considerã Akansha Trivedi, Investitor
Pro pe eToro, care mizeazã pe un echilibru între
expunerea la sectoare de creºtere, precum inteli-
genþa artificialã, ºi active de protecþie, eviden-
þiind totodatã principalele oportunitãþi ºi riscuri

pentru 2026. Akansha Trivedi este din Germania ºi ge-
stioneazã un portofoliu de ºase cifre, cu un scor de
risc de aproximativ 4 (din 10). Are un doctorat în Life

Science ºi lucreazã ca senior manager în domeniul teh-
nologiei medicale. Formarea sa academicã a învãþat-o
sã gândeascã în termeni de sisteme, probabilitãþi, cau-
ze ºi efecte pe termen lung, aplicând aceeaºi mentali-
tate ºi în alocarea capitalului. Specialistul se concen-
treazã pe tendinþe structurale, cum ar fi infrastructura
de inteligenþã artificialã, blocajele din domeniul semi-
conductorilor, securitatea energeticã ºi metalele pre-
þioase ca ancore monetare. Abordarea sa este bazatã
pe date, este conºtientã de riscuri ºi e orientatã pe ter-
men lung.

Reformarea companiilor
de stat, investiþiile private
ºi digitalizarea - pilonii
dezvoltãrii economiei
naþionale
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